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AKCIE

Stopy zwrotu na wybranych swiatowych rynkach akcji w czerwcu.

STOPA ZWROTU W czerwcu europejskie indeksy akcyjne, na

INDEKS czele z francuskim, zamknety sie na sporych
WALUTA minusach, podczas gdy w Stanach

LOKALNA usb PLN Zjednoczonych mielismy do czynienia z

kontynuacjag wzrostéw, po mocnym maju.

DAX (Niemcy) -1,4% -2,6% -0,5% Tym samym doszto do  sporego
Eurostoxx 50 (strefa euro) -1,8% -3,0% -0,9% rozwarstwienia w stopach zwrotu miedzy
geografiami. Nie pomogty pierwsze obnizki

NIKKEI 225 (Japonia) 2,8% 0,5% 2,7% stép procentowych
S&P 500 (USA) 3,5% 3,5% 5,7% w Europie przez ECB, inwestorzy obawiali sie
MSCI EM (rynki wschodzace) 3,6% 3,6% 5,8% ryzyka lpolitycznego 2wigzanego .Z Wynikami
wyboréw do Parlamentu Europejskiego oraz

MSCI All Country World Index ($wiat) 2,1% 2,1% 4,3% rozpisaniem przez prezydenta  Francji
The NASDAQ-100 Index 6,2% 6,2% 8,5% przedterminowych wyboréw w kraju. W USA
rynki akcji zyty wcigz entuzjazmem wokédt

sztucznej inteligencji oraz lepszymi od oczekiwan danymi o inflacji. Na dalszy plan powoli schodzi juz temat tempa obnizek stop procentowych
w tym roku.

W USA opublikowane zostaty niejednoznaczne dane z rynku pracy. Odnotowano spadek liczby ofert pracy, a z drugiej strony istotnie wzrosto
zatrudnienie w sektorze pozarolniczym tzw. NFP. Co najbardziej przykuto uwage inwestoréw, to raport inflacji CPl za maj, ktéry okazat sie
lepszy od oczekiwan i dawat nadzieje inwestorom, ze walka z inflacjg cho¢ powoli, to sukcesywnie zmierza w dobrym kierunku. Nastrojéw do
korica miesigca nie popsuty juz jastrzebi wydzwiek posiedzenia Fed oraz pierwsza telewizyjna potyczka kandydatéw na prezydenta kraju Joe
Bidena oraz Donalda Trumpa. Wedtug opinii mediéw wygrat jg byty prezydent. Technologia przewyzszata stopa zwrotu szeroki indeks. Indeks
Nasdaq wzrést o ponad 6%, podczas gdy S&P500 wzrdst o 3,5%.

W Europie rynki akcyjne zyty rozstrzygnieciami wyboréw do Parlamentu Europejskiego. Szczegdlnie duzym zaskoczeniem okazaty sie wyniki
we Francji i w konsekwencji po klesce swojego ugrupowania i triumfie partii Le Pen, prezydent Macron rozpisat na 30 czerwca nowe wybory.
Z pozytywnych informaciji, ale zgodnych z oczekiwaniami inwestoréw, ECB obnizyt koszt pienigdza w strefie euro o 25 punktéw bazowych.
Na tle makroekonomicznym dane ze strefy euro nie zachwycaty. Wskazniki PMI za czerwiec zaréwno w ustugach jak i przemysle cofnety sie
wzgledem majowego odczytu i wypadty gorzej od oczekiwan inwestoréw. Europejskie indeksy spadaty od 1,4% (niemiecki Dax) do ponad 6%
(francuski CAC).
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Stopy zwrotu na wybranych $wiatowych rynkach akcji w | pétroczu 2024 r.

STOPA ZWROTU Dla rynkéw akcyjnych pierwsza potowa roku
INDEKS byta bardzo udana. Za wyjgtkiem kwietnia,
WALUTA handel odbywat przy niskiej zmiennosci.
LOKALNA usb PLN Zaréwno indeksy w Europie jak i USA ustalaty
kolejne historyczne rekordy, ktére wspierane
DAX (Niemcy) 8,9% 5,4% 8,0%

byty  dobrymi  wynikami  finansowymi,
Eurostoxx 50 (strefa euro) 8,2% 4,8% 7,4% polepszajacymi sie danymi
makroekonomicznymi oraz spadajacg inflacja.
Do sporego rozwarstwienia doszto na tle
S&P 500 (USA) 14,5% 14,5% 17,3% rynkéw rozwinietych i wschodzgcych. Indeks
MSCI ACWI wzrést o ponad 10% podczas gdy
MSCI EM dat zarobi¢ inwestorom 6%. Taka
MSCI All Country World Index (Swiat) 10,3% 10,3% 13,0% istotna rdznica w stopach zwrotu wynikata ze
stabszego zachowania chinskich indekséw
(waga ok. 1/3 w indeksie). Istotnym
czynnikiem wspierajgcym wyceny ryzykownych klas aktywow byt temat zwigzany ze sztuczng inteligencjg. Rozbudzat on nadzieje wsrdd
inwestoréw co do jego wptywu na produktywnos$¢ w przysztych okresach, a tym samym tempo wzrostu zyskdw. Warto zwrdci¢ uwage, ze
NVIDIA (+149,5%), lider w Al, odpowiadat za 30% stopy zwrotu S&P500 w pierwszej potowie roku.

NIKKEI 225 (Japonia) 18,3% 3,6% 6,1%

MSCI EM (rynki wschodzace) 6,1% 6,1% 8,7%

The NASDAQ-100 Index 17,0% 17,0% 19,8%

To, co powinno wptywa¢ na wyceny indekséw w Europie i w USA w kolejnych tygodniach, to niewatpliwie polityka.
W pierwszej potowie miesigca poznamy finalne wyniki wyboréw parlamentarnych we Francji, a w USA inwestorzy bedg duzo uwagi poswiecac
sondazom wyboroéw prezydenckich.

Stopy zwrotu wybranych indekséw GPW w czerwcu.

STOPA ZWROTU Czerwiec byt kolejnym udanym miesigcem dla

akcji notowanych na polskim rynku. Indeks WIG

INDEKS o umocnit sie 0 2,7% i byl to pigty wzrostowy
LOKALNA USsD PLN miesiac z rzedu. Publikowane dane

makroekonomiczne w zakresie inflacji,

mWIG40 12.7% 10.0% 12.7% wynagrodzen, konsumpcji prywatnej i PKB byty
’ ’ ’ wspierajgce, choé w wiekszoéci spdjne  z

sWIGS80 10,4% 7,7% 10,4% oczekiwaniami. Przejsciowo rynek borykat sie ze
WIG20 9,3% 6,7% 9,3% wzrostem ryzyka geopolitycznego po
niespodziance  wyborczej we Francji, lecz

WIG (Polska) 12,9% 10,3% 12,9% podwyzszona zmienno$¢ szybko sie ustabilizowata.

W ramach indeksu WIG20 najlepiej w czerwcu zachowaty sie notowania CD Projekt rosnace o 7,4%. Wycena producenta gier kontynuowata
tegoroczne wzrosty napedzane dobrg sprzedazg ostatnich produkcji i oczekiwaniami na rozpoczecie komunikacji marketingowej kolejnej gry,
czyli Wiedzmina IV.

Najstabiej zachowaty sie natomiast walory Pepco spadajace w czerwcu o 13,8%. Notowania operatora sieci sklepéw mierzyty sie z korekta
wczesniejszych wzrostow (Pepco byto najmocniejszym komponentem WIG20 w maju) oraz
z obawami o pozycje konkurencyjng w obliczu innych sieci handlowych raportujgcych dobre biezgce wyniki sprzedazowe.
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Stopy zwrotu wybranych indeksow GPW w | pétroczu 2024.
Pierwsza potowa 2024 roku byta udana dla

STOPA ZWROTU
polskiej gietdy, ktora wzrosta o 12,9%. Dane
INDEKS WA gospodarcze byly niezte. Dynamika wynagrodzen
LOKALNA usD PLN utrzymywata sie na dwucyfrowym poziomie, a
inflacja spadta
mWIG40 12.7% 10.0% 12.7% w okolice celu RPP, co skutkowato rosngca sitg
’ ’ ! nabywcza konsumentéw. Pozytywnym aspektem
sWIG80 10,4% 7,7% 10,4% byto przy$pieszenie wzrostu PKB w pierwszym
WIG20 9,3% 6,7% 9,3% kwartale 2024 roku do 2,0%,
a wzrost w catym 2024 roku moze siegnaé nawet
WIG (Polska) 12,9% 10,3% 12,9% 3,7% (obecne widetki prognoz to 2,5%-3,7%). W

trakcie pierwszego poétrocza rynek musiat réwniez
uwzgledni¢ zmieniajgce sie oczekiwania dotyczace krajowych stép procentowych —z poczgtkowej obnizki o 100 pb. do obecnie wycenianych
ptaskich stép w biezgcym roku. Odsuniecie w czasie luzowania polityki monetarnej ma szczegdlne znaczenie dla bankéw (sektor byt liderem
tegorocznej hossy) i innych podmiotéw wrazliwych na koszt kapitatu. Ponadto, srodki przyznane Polsce w ramach KPO byty w coraz wiekszym
stopniu dystrybuowane w kierunku poszczegdlnych inwestycji, co bedzie wspiera¢ aktywnosé ekonomiczna réwniez w kolejnych kwartatach.

W kolejnych tygodniach warto sledzi¢ wyniki drugiej tury wyboréw we Francji, a takze naptywajace informacje na temat oczekiwanego
ozywienia na krajowym rynku IPO (m.in. potencjalny debiut Zabki). Jak zawsze, kluczowe informacje makroekonomiczne réwniez beda
wptywaty na kierunek notowan.

OBLIGACJE

W centrum wydarzen minionego miesigca dla rynkéw instrumentéw dtuiznych byly wybory do Parlamentu Europejskiego, ktérych
konsekwencja byto ogtoszenie przedterminowych wyboréw parlamentarnych we Francji. Doprowadzito to do znacznej wyprzedazy
francuskich aktywow. Rentownosci na pozostatych rynkach bazowych pozostawaty praktycznie bez zmian. Podobnie byto na polskim
parkiecie. 10-letnie obligacje skarbowe zamknety miesigc z rentownoscig na poziomie 5,72%, czyli nieco ponad 2 punkty bazowe wyzej niz
przed miesigcem.

Cate pierwsze poétrocze byto rozczarowujace dla rynku dtugu skarbowego. Przez pierwsze trzy miesigce 2024 roku rentownosci rzgdowych
papieréw niezmiennie rosty (ceny spadaty) zaréwno w Europie, jak i po drugiej stronie Atlantyku. Wynikato to gtéwnie z obaw o nawracajgca
inflacje. Poczatek drugiego kwartatu réwniez nie byt udany. Poza niesprzyjajacymi danymi makroekonomicznymi doszto ryzyko eskalacji
konfliktu na Bliskim Wschodzie. Dopiero maj przynidst poprawe nastrojow dzieki komentarzom przewodniczgcego Fed, ktory wykluczyt dalsze
zaostrzanie polityki monetarnej. W czerwcu uwaga skupita sie na obnizkach stép procentowych - EBC obnizyt stope depozytowa o 25pb do
3,75%, a publikacja majowej inflacji w Stanach pokazata najwolniejszy wzrost bazowego wskaznika od sierpnia 2021 roku, rozbudzajac
nadzieje inwestorow na szybsze obnizki stép w USA. Na czerwcowym posiedzeniu mediana oczekiwan cztonkéw FOMC wskazywata jednak
na tylko jedng obnizke do korica roku, co spotkato sie z rozczarowaniem, przypieczetowujac tym samym trudnosci instrumentéw dtuznych w
catym pierwszym pdtroczu 2024 roku. Dla przyktadu, rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadaty) z
3,88% do 4,40%. Na krajowym rynku skala wzrostu byta odrobine mniejsza, bowiem polskie ,dziesieciolatki” zamknety poétrocze z
rentownoscig réwng 5,8%, rosnac w tym czasie o 53 pb.

Dla dtugu korporacyjnego byto to mieszane pétrocze. Obligacje ,High Yield” podazaty za aktywami bardziej ryzykownymi i przyniosty prawie
3,5% stopy zwrotu, podczas gdy tym o ratingu inwestycyjnym blizej byto do skarbowych odpowiednikéw ze stopg zwrotu na poziomie 0,54%.
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W przysztym miesigcu odbedg sie posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego (EBC) oraz Rezerwy Federalnej Standw Zjednoczonych (Fed).
Cho¢ wiekszos¢ analitykow przewiduje, ze obie instytucje nie zmienig poziomdw stdp procentowych, to jednak kluczowe beda komunikaty
dotyczace przysztej polityki monetarnej. Istotne w tym zakresie okazg sie pigtkowe (05.07) dane z amerykanskiego rynku pracy. Ich stabos¢
moze sktoni¢ przewodniczgcego Powella do nieco bardziej gotebiej retoryki, co wspieratoby rynki dtugu.

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

Czerwiec byt pozytywnym zwiericzeniem bardzo dobrej pierwszej potowy roku, kiedy to wszystkie subfundusze, oprécz jednego,
zanotowaty wzrosty.

WSsrdd subfunduszy obligacyjnych w czerwcu najlepsze wyniki osiggnety, po raz kolejny, subfundusze obligacji skarbowych, ze wzrostem
0,6%. Ten rok byt jednak dosy¢ zmienny dla tej klasy aktywdw i w catym pdtroczu subfundusze wypracowaty stope zwrotu ok. +0,7%. Czerwiec
byt kolejnym dobrym miesigcem dla obligacji korporacyjnych, ktére zarobity ok. 0,45%, a w catym potroczu byto to +2,6%. Praktycznie taki
sam wzrost w | pétroczu odnotowaty subfundusze dtuzne krétkoterminowe 2,6%, a w samym czerwcu wzrosty o 0,4%. Najnowszy subfundusz
w ofercie - Santander Prestiz Spokojna inwestycja - wzrést w ciggu miesigca o 0,38%, a od kwietnia wypracowat stope zwrotu +1,03%.

Dobra koniunktura panowata réwniez na rynkach akcyjnych. Czerwiec byt bardzo dobry dla subfunduszy inwestujacych na rynku
amerykanskim. Po raz kolejny najlepszym subfunduszem w miesigcu byt Santander Prestiz Technologii i Innowacji ze wzrostem 5,5%. Réwniez
w catym | pdtroczu subfundusz ten osiggnat najwyzszg stope zwrotu wsrdd wszystkich dostepnych produktéw Santander. Jego jednostka
uczestnictwa wzrosta o 19,1%. Drugi pod wzgledem stopy zwrotu
w czerwcu byt Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny (+4,37%), co dato +13% od poczatku roku. Nieco mniej w czerwcu
wzrosta jednostka Santander Prestiz Akcji Amerykanskich 4,18%. Nie wystarczyto to jednak do odrobienia strat z poprzednich miesiecy i |
pétrocze subfundusz ten zakoriczyt spadkiem o 2%. Wsrdd subfunduszy inwestujgcych globalnie Santander Prestiz Future Wealth wzrést o
1,38% w czerwcu i 4,5% w | pétroczu. Miesigc zakoriczyt sie na minusie dla Santander Prestiz Akcji Europejskich -1,87% i Santander Prestiz
Prosperity -0,77%. W ciggu catego pdtrocza subfundusze te osiggnety odpowiednio +7,1% i +0,3%. Czerwiec byt catkiem dobrym miesigcem
dla Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzgcych +2,73%. Od poczatku roku stopa zwrotu tego subfunduszu wynosi +8,1%. Santander Akcji
Spotek Wzrostowych w miesigcu wzrdst o 1,52%, co przetozyto sie na stope zwrotu od poczatku roku +14,9%. Podobne stopy zwrotu w
pétroczu wypracowaty subfundusze akgji polskich. Najlepszy z nich - Santander Akcji Matych i Srednich Spétek +1,23% w czerwcu i +14,4% od
poczatku roku. Santander Prestiz Akcji Polskich i Santander Akcji Polskich wzrosty w czerwcu o +2,36% i 1,95%, co dato 6 miesieczng stope
zwrotu odpowiednio +13% i +12,9%.

Wozrosty cen akgji i obligacji przetozyty sie na dobre wyniki subfunduszy mieszanych. Santander Zréwnowazony w czerwcu wzrdst o 1,71%,
Santander Stabilnego Wzrostu o +1,22% a Santander Umiarkowany o +1,04%. Subfundusze te stabilnie rosty od poczatku roku i po 6
miesigcach wypracowaty odpowiednio +8,1%, 4,9% i 3,47%.

Rowniez subfundusze absolutnej stopy zwrotu, po raz kolejny, zyskiwaty na wartosci. W skali pétrocza wyrdzniat sie Santander Prestiz Alfa.
W samym czerwcu wzrést najmniej, bo o 0,21%. Cate pdtrocze zakonczyt jednak wynikiem +4,6%. Santander Prestiz Dtuzny Aktywny
wypracowat w czerwcu stope zwrotu na poziomie +0,39% i +2,2% od poczatku roku. Santander Prestiz Dtuzny Globalny zanotowat wynik
odpowiednio +0,35% w czerwcu i +2,0% w | pétroczu.

Subfundusze PPK dobrze wykorzystaty wzrosty cen wiekszosci aktywdw zardwno w czerwcu jaki i catym pdtroczu.
Ze wzgledu na mocne zachowanie akcji, subfundusze z oznaczeniami PPK 2035 i wyzej, w czerwcu osiggnety stopy zwrotu od +1,67% do
+1,86%, a od poczatku roku wyniki miedzy +9,6% a +11,2%. W strategiach bardziej konserwatywnych — PPK 2025 i PPK 2030, gdzie dominuja
obligacje, w samym czerwcu stopa zwrotu wyniosta +0,8% i +1,4%, a w pierwszym pdtroczu odpowiednio +4,4% i +7,2%.

Stownik

Indeks rynkowy — warto$¢ obliczana na podstawie wyceny grupy instrumentéw finansowych, ktéra reprezentuje okreslony
segment rynku. Celem indeksu jest pomiar stop zwrotu w tym segmencie.

Podstawowe indeksy:

e WIG — obliczany od kwietnia 1991 roku. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym Rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktdre spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach
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e WIG20 - obliczany od kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych
spotek z Gtownego Rynku Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie

e mWIG40 - obliczany od grudnia 1997 roku i obejmuje 40 S$rednich spotek notowanych na Gtéwnym Rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie

e sWIG8O0 - obliczany od grudnia 1994 roku i obejmuje 80 matych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie

e DAX — obejmuje akcje 40 najwiekszych pod wzgledem kapitalizacji i obrotu spotek notowanych na gietdzie we
Frankfurcie nad Menem.

e Eurostoxx 50 — grupujacy akcje 50 najwiekszych i najbardziej ptynnych przedsiebiorstw panstw strefy euro.

e S&P500 - grupujgcy 500 przedsiebiorstw o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na gietdach New York Stock
Exchange i NASDAQ

e MSCI EM — akgji rynkéw rozwijajgcych. Jeden z wielu indeksoéw obliczanych przez MSCI Inc. Kraje rozwijajgce sie na
koniec wrzesnia 2023 r. wg klasyfikacji MSCI to: Brazylia, Chile, Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Grecja, Wegry, Indie,
Indonezja, Korea, Kuweijt, Malezja, Meksyk, Peru, Filipiny, Polska, Katar, Arabia Saudyjska, Afryka Potudniowa, Tajwan,
Tajlandia, Turcja i Emiraty Arabskie.

e MSCIAIll Country World Index - akcji duzych i $rednich spotek z 23 rynkdw rozwinietych i 24 rynkéw rozwijajgcych sie.

e NASDAQ-100 — grupujacy 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie NASDAQ. W indeksie nie ma spdtek
z sektora finansowego.

e |CE BofA Poland Government Index — obligacji skarbowych emitowanych przez polski Skarb Panstwa.

WIBID O/N (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym

WIBOR O/N (ang. Warsaw Interbank Offered Rate) - referencyjna wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
migdzybankowym

Fed (ang. Federal Reserve System) — system rezerwy federalnej Banku Centralnego Stanéw Zjednoczonych. Organami systemu
sg Rada Gubernatoréw, 12 bankéw Systemu Rezerwy Federalnej, Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
(FOMC) i banki cztonkowskie.

FOMC (ang. Federal Open Market Committee) — komitet odpowiedzialny za ksztaltowanie zatozen amerykanskiej polityki
pienieznej.

NBP (Narodowy Bank Polski) — Bank Centralny Rzeczpospolitej Polskiej. Najwazniejsze zadania Narodowego Banku Polskiego
okreslone sg w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej i ustawie o Narodowym Banku Polskim. Jego podstawowym zadaniem jest
utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to
podstawowego celu NBP.

ECB (ang. European Central Bank) — Bank Centralny krajéw Unii Europejskiej, w ktorych wprowadzona zostata waluta euro. Jego
gtébwnym zadaniem jest utrzymanie stabilnego poziomu cen. Cel ten realizowany jest poprzez zapewnienie inflacji, ktéra pozostaje
niska, stabilna i przewidywalna.

Inflacja - proces trwatego wzrostu ogodlnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego procesu jest spadek sity
nabywczej pienigdza krajowego. Zjawiskiem przeciwnym do inflacji jest deflacja.

Gtéwne miary inflacji:

e Inflacja CPI (ang. Consumer Price Index) - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych. Najpopularniejsza na swiecie
miara inflacji.

e Inflacja bazowa - miara prezentujgca ksztattowanie si¢ inflacji po wytgczeniu zmian uznawanych za pozostajgce poza
oddziatywaniem polityki pieniezne;j.

e Inflacja HICP (ang. Harmonized Indices of Consumer Prices) - zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP).
Obliczany jest przez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej wedtug ujednoliconej metodologii.

e Deflator PCE — deflator wydatkéw konsumpcyjnych. W 2012 roku deflator PCE stat sie gléwnym indeksem inflacji
uzywanym przez Rezerwe Federalng w procesie ksztattowania polityki monetarnej.

e Inflacja PPI (ang. Producer Price Index) - indeks obrazujgcy zmiany poziomu cen ustalanych przez producentéw na
réznych etapach procesu wytwarzania doébr.
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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ MIESIECZNY

CZERWIEC 2024

Obligacje wysokodochodowe (ang. High Yield Bonds) — obligacje charakteryzujace sie wyzszg rentownos$cig i wyzszym
ryzykiem kredytowym niz obligacje z ratingiem inwestycyjnym.

Obligacje z ratingiem inwestycyjnym (ang. Investment Grade Bonds) — obligacje charakteryzujgce sie relatywnie niskim
ryzykiem kredytowym.

Rynki bazowe — rynki w USA i Niemczech

Wskaznik PMI (ang. Purchasing Managers Index) — oparty na ankietach wskaznik stuzacy do oceny aktywnosci w sektorze
przemystowym i ustug. Dane potrzebne do uzyskania wskaznika sg pobierane z anonimowych ankiet, przesytanych przez
manageréw z réznych dziedzin gospodarki. Warto§¢ wskaznika powyzej 50 punktdw wskazuje na rozwdj w gospodarce,
a ponizej 50 punktdw na spowolnienie w gospodarce.

jastrzebie/gotebie — dwa odmienne spojrzenia na polityke monetarng bankéw centralnych. Jastrzebiami nazywamy zwolennikow
restrykcyjnej polityki monetarnej, a gofebiami zwolennikéw tagodnej polityki monetarne;.

Konsensus rynkowy - $rednia zebranych prognoz analitykéw lub ekonomistow.

Stopy procentowe bankéw centralnych — stopy procentowe ustalane sg przez banki centralne na catym swiecie i sg waznym
narzedziem polityki monetarnej.

Rentownos¢ obligacji — stopa zwrotu zrealizowana z inwestycji w obligacje. Sktada sie na nig zmiana ceny rynkowej do ceny
nominalnej oraz zysk z odsetek i ich reinwestycji. Wzrost rentownosci oznacza spadek ceny obligacji, a spadek rentownosci
oznacza wzrost ceny obligaciji.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy
przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych okresach, sa
danymi historycznymi i nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane finansowe oraz
informacje na temat opfat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabeli optat
dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki
podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie
zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem
inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia
Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréow i pochodzg ze zrédet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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