Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Sierpien: od nerwowego poczatku do euforycznej koricéwki

Sierpien rozpoczat sie w atmosferze wyraznej awersji do ryzyka. Natozyty sie na siebie nowe taryfy celne, obawy o
globalny wzrost oraz wyjatkowo staby raport z rynku pracy w USA. Dane za lipiec pokazaty najgorsze zatrudnienie od
czaséw pandemii, a rewizje wczesniejszych miesiecy potwierdzity spowolnienie. Indeksy akcji gwattownie spadaty, a
rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych wyraznie znizkowaty. Dochodowos¢ ,dziesieciolatek” obnizyta sie o
pietnascie punktow bazowych, do poziomu 4,23%. Zmiennos¢ podbit szczyt Trump—Putin w Alasce, ktéry nie przynidst
przetomu w sprawie Ukrainy, ale przypomniat inwestorom, ze geopolityka moze nagle odwrdci¢ nastroje. Kolejne
tygodnie przyniosty jednak poprawe nastrojow, poniewaz inflacja nie zaskoczyta negatywnie, a wystgpienie Jerome’a
Powella w Jackson Hole, gdzie wskazat on na rosngce ryzyka dla rynku pracy, zostato odebrane przez rynek jako
gotowosc¢ do luzowania polityki monetarnej. Inwestorzy powrdcili wowczas do scenariusza wrzesniowej obnizki stop, a
S&P 500 zakoriczyt sierpien wzrostem o 1,9%.

Rozbiezne kierunki miedzy USA i Europa na rynku skarbowym

Na rynku dtugu inwestorzy obserwowali bardzo réine tendencje. W Stanach Zjednoczonych poczatek miesigca
przyniést gwattowne spadki rentownosci (wzrosty cen), a dziesiecioletnie amerykanskie obligacje skarbowe
odnotowaty najwiekszy jednodniowy ruch od wielu miesiecy. Jednak pdziniej presje na rentownosci wywotaty
wydarzenia polityczne, w tym préba odwotania jednej z cztonkin zarzgdu Fed, co podniosto pytania o niezaleznos¢ banku
centralnego. W efekcie pojawito sie najsilniejsze od lat stromienie krzywej dochodowosci. W Europie kierunek byt
odwrotny. Rentownosci niemieckich Bundéw wzrosty o trzy punkty bazowe, a rynek z coraz wieksza uwaga sledzit
sytuacje fiskalng we Francji. Obligacje korporacyjne pozostaty spokojne, a indeksy high yield i investment grade
zyskaty symbolicznie odpowiednio 0,05% i 0,01%.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownosé Zmiana miesieczna (pb.)

Polska 5,53% 6

Niemcy 2,72% 3

USA 4,23% -15

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢ Zmiana miesieczna (%)

Indeks obligacji typu , high yield” 388,5 0,05%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 314,2 0,01%
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Polski rynek dtugu stabilny, akcje pod presjg

Na krajowym rynku kluczowa okazata sie inflacja, ktora spadta do

2,8% rok do roku i znalazta sie ponizej oczekiwan. To wzmocnito Stopa zwrotu 08/2025

Indeks

przekonanie, ze po lipcowej obnizce stop Rada Polityki Pienieznej Waluta Ush BIN
moze kontynuowaé luzowanie juz we wrzesniu. Rentownosci 10 lokalna
. - . . o
letnich obllgacu p?zost?wa{y. stabilne w olfollcach “5,53A.. mWIG40 -2,6% 0,0% 2.6%
Zdecydowanie gorzej radzit sobie rynek akcji, gdzie szeroki indeks
sWIG80 0,0% 2,7% 0,0%

WIG spadt o 2,9%. Presja regulacyjno-fiskalna i niepewnos¢
zwigzana z budzetem ostabity notowania spétek, a sektor bankowy  \wiG20 5,3% 2,7% 5,3%
pozostawat szczegdlnie wrazliwy na dyskusje o zmianach
podatkowych, co przetozyto sie na mocny spadek WIG20 o 5,3%.

WIG (Polska) -2,9% -0,2% -2,9%

USA i Japonia prowadza, Europa znowu w tyle

Na rynkach zagranicznych obraz byt bardziej zréznicowany. W Stanach Zjednoczonych indeks S&P 500 wzrést o 1,9%,
a Nasdag-100 o 0,8%, potwierdzajac site spétek technologicznych i dominacje amerykanskiego rynku. Najmocniejszy
wynik wsrdd gtdwnych parkietow odnotowata Japonia. Nikkei zyskat 4,0%, wspierany przez stabego jena i solidne wyniki
eksportowe. Europa natomiast pozostawata w cieniu. DAX stracit 0,7%, a Eurostoxx 50 zyskat jedynie 0,6%, co podkresla
niepewnos¢ zwigzana
z polityka fiskalng i stabszymi danymi makro w strefie euro.

Indeks Stopa zwrotu 08/2025
Waluta lokalna usb PLN
DAX (Niemcy) -0,7% 1,7% -0,9%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 0,6% 3,1% 0,3%
NIKKEI 225 (Japonia) 4,0% 6,7% 3,9%
S&P 500 (USA) 1,9% 1,9% -0,8%
MSCI EM (rynki wschodzace) 1,2% 1,2% -1,5%
MSCI All Country World Index (Swiat) 2,4% 2,4% -0,3%
The NASDAQ-100 Index 0,8% 0,8% -1,8%

Wrzesien jako test dla bankéw centralnych i polityki fiskalnej

Nadchodzacy miesigc zapowiada sie jako kluczowy sprawdzian dla rynkéw finansowych. W Stanach Zjednoczonych
niemal pewne wydaje sie wrzesniowe ciecie stop procentowych przez Fed, cho¢ ostateczna decyzja bedzie zalezata od
danych o inflacji i zatrudnieniu. W Europie oczy inwestorow zwrdcone beda na gtosowanie nad wotum zaufania we
Francji i jego wptyw na rynek dtugu. W Polsce najwazniejsze pozostang szczegoty projektu budzetu na 2026 rok oraz
kolejne sygnaty z Rady Polityki Pienieznej. Geopolityka takze nie schodzi z radaru. Brak efektéw szczytu Trump—Putin
przypomniat, ze ryzyko polityczne nadal wisi nad rynkami i w kazdej chwili moze podbi¢ zmiennosé. Wrzesien pokaze,
czy letni optymizm miat solidne fundamenty, czy tez byt jedynie epizodem w szerszej hustawce nastrojow.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informac yjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie pow  inien by ¢ wytaczna podstaw g podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych
okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Wartos¢ aktywoéw netto niektorych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzys$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit
Agricole. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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