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Stopy zwrotu na wybranych swiatowych rynkach akcji w sierpniu

STOPA ZWROTU

INDEKS

WALUTA LOKALNA uUsD PLN
DAX (Niemcy) 1,9% 1,4% 0,9%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 2,6% 2,2% 1,6%
NIKKEI (Japonia) 3,0% 2,8% 2,2%
S&P 500 (USA) 2,9% 2,9% 2,4%
MSCI EM (rynki wchodzace) 2,4% 2,4% 1,9%
MSCI All Country World Index ($wiat) 2,4% 2,4% 1,8%

W minionym miesigcu z kazdym uptywajgcym dniem uwaga
inwestorow koncentrowala si e na wyst gpieniu Jerome
Powella, szefa Rezerwy Federalnej, na dorocznym
sympozjum bankieréw centralnych w Jackson Hole, ktére
odbyto sie pod koniec miesigca. Poprzedzajgce wypowiedzi
cztonkoéw Fed wskazywaty na rychte ogtoszenie taperingu
(redukcji skupu aktywéw przez bank centralny) z uwagi na
widoczne ozywienie gospodarcze i galopujaca inflacje.
Jednakze Powell, ku zadowoleniu inwestorow, wyrazit
poglad, ze zbyt wczesne wycofanie stymulowania gospodarki
poprzez skup aktywow moze by¢ ,szczegdlnie szkodliwe”.
Termin zaostrzenia polityki monetarnej ma by ¢
uzalezniony od kondycji rynku pracy , ktoéry zdaniem szefa
Fed nie jest na to jeszcze gotowy. Warto nadmieni¢, ze dane
z USA o stopie bezrobocia wypadly lepiej od oczekiwan
(5,4% vs. prognoza 5,7%), a inflacja CPI za lipiec okazata sie
wyzsza od oczekiwan. W ciggu miesigca mieliSmy jeszcze

2,4%, po stabszym lipcu do wzrostéw powrdcit MSCI EM,
ktory rowniez wzrost o 2,4%. W USA indeksy akcji pobity
kolejne rekordy. S&P 500 wzrést o prawie 3%, a Nasdaq o
prawie 4%. Nikkei odrabiat straty za zeszly miesigc i wzrést o
3% w walucie lokalnej i 2,9% w ujeciu dolarowym. Nieco
gorzej poradzity sobie indeksy europejskie. Eurostoxx 50
wzrost 0 2,6% w EUR i 2,2% w ujeciu dolarowym. Dax wzrést
01,9% wEUR i 1,4% w USD.

Na rynku surowcowym taniaty ropa oraz mied z o kolejno 5%
i 2,1%. Ceny ziota pozostaly bez zmian. W sierpniu
znaczacg uwage przykuwat wegiel koksuj gcy, ktorego
notowania znacznie przyspieszyly  (wzrosty o kilkanascie
procent). Gtéwng przyczyng sa niskie stany zapasow koksu,
jak i samego wegla koksujgcego w Chinach oraz utrzymujgcy
sie duzy popyt globalny na stal.

odczyty indekséw PMI za czerwiec dla eurolandu, ktére CENA NA ZMIANA
wypadty lekko poni zej oczekiwa n oraz PMI za sierpie n dla KONIEC WD%TSSSRNgu
gtéwnych gospodarek : Francji, Niemiec, W. Brytanii oraz MIESIACA MIESIACA’
USA. Wyniki byty poni zej oczekiwa h zaréwno w przemysle, .
jak i uslugach. Praktycznie caly miesi ac uptyn gt pod Ropa brent 71,63 USD/bbl -5,01%
znakiem ) r_1|sk|e_J Zmienno  Sci indeksoéw . ) Rosty Zloto 1813,62 USD/oz -0,03%
rentowno $ci obligacji (ceny spadaly), dolar, ktéry byt
mocny przez caty miesiac,’ po wystgpieniu szefa Fed zaczat Miedz 9520 USD/t -2,14%
sie ostabia ¢ wzgledem gtéwnych walut.
Sierpien to kolejny miesigc dobrych stép zwrotu dla
rynkéw rozwini etych . Globalny indeks MSCI ACWI wzrést o
Europa Srodkowo-Wschodnia
Stopy zwrotu na wybranych rynkach akcji regionu w sierpniu
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WALUTA LOKALNA uUsD PLN
MICEX (Rosja) 3,9% 3,7% 3,2%
ASE (Grecja) 3,9% 3,5% 2,9%
BIST 100 (Turcja) 5,7% 7,1% 6,6%
ATX (Austria) 4,0% 3,5% 3,0%
BUX (Wegry) 6,9% 9,3% 8,7%
PX (Czechy) 6,2% 6,0% 5,4%
WIG (Polska) 4,9% 5,4% 4,9%

Sierpien byt dobrym miesi gcem dla inwestuj acych w
regionie . Wszystkie gieldy regionalne zakonczyly go na
solidnych plusach. Najwigkszy wzrost odnotowat rynek
wegierski — w walucie lokalnej prawie 7% a w USD 9,3%.
Jednym z najmocniejszych sektorow bylty banki

Indeksowi wegierskiemu pomogly dobre kwartalne wyniki
OTP Banku, ktérego zysk netto byt wyzszy w stosunku do
prognozy analitykbw o 7%. W kolejnych okresach wyniki
powinny by¢ dalej wspierane przez polityke monetarng. Na
sierpniowym posiedzeniu Narodowy Bank Wegier (MNB) po
raz trzeci podnidst giéwng referencyjna stope procentowg (z
1,2 do 1,5%). Dodatkowo, zmniejszony zostat nieco program
skupu obligacji. MNB nie jest jedynym bankiem w regionie,
ktory rozpoczat juz cykl podwy zek stop procentowych . W

Polska

ostatnim miesigcu drugiej podwyzki z rzedu dokonat réwniez
Narodowy Bank Czech -z 0,5% do 0,75%. Powodem tych
decyzji sg odczyty inflacji powyzej celu. Za lipiec wyniosty one
4,6% r/r na Wegrzech i 3,4% w Czechach. Réwniez w Turciji
najmocniejszym sektorem byty banki, ktorych indeks wzrést
w sierpniu o0 ponad 13% w walucie lokalnej przy wzroscie
szerokiego rynku o 5,8%. Rynkowi pomagaty tak ze dobre
wyniki kwartalne spoétek oraz dane makro powy  zej
oczekiwa n. Sierpniowy wskaznik PMI wzrést do poziomu
54,1 pkt. Nieco lepsze od prognoz analitykow byty réwniez
czerwcowe dane o produkcji przemystowej (wzrost o
23,9% r/r vs prognozy 21%) oraz sprzedazy detalicznej

(wzrost 0 17,4%).

Podobnie jak w lipcu, w sierpniu na warszawskiej gieldzie
panowaty dobre nastroje . Wszystkie gtéwne indeksy
zakonczyly miesi gc wzrostami: indeks WIG20 wzrést o
5,1%, mWIG40 o 5,9%, a sWIG80 o blisko 1,9%. Indeks
szerokiego rynku, WIG, zyskat 4,9% i zamkn gt miesi ac na
najwy zszych poziomach od 14 lat!

Sita napedow g gietdowych bykéw byly banki . Rosngca
presja inflacyjna rodzi nadzieje rynku na podwy zki stop
procentowych przez RPP w niedalekiej przysziosci.
Subindeks WIG Banki zyskat w sierpniu 14,4%. Posréd
komponentéw indeksu WIG20 najwieksze wzrosty
dotyczyty banku — kapitalizacja Santander Bank Polska
SA wzrosta w minionym miesi  gcu o 17,8%.

| |T OBLIGACJE

Po stabszym lipcu, w sierpniu na plus wyré zniat si e sektor
energetyczny , ktérego subindeks WIG-Energia zyskat

13,2% na wartos$ci. Uczestnicy rynku po raz Kolejny
pozytywnie reagowali na informacje dotyczgce transformaciji
energetycznej, ale réwniez na dobre wyniki spétek z sektora
za Il kwartat.

Warto réwniez zwr6cic uwage na udany miesi ac
Jastrz ebskiej Spotki W eglowej — jej kapitalizacja wzrosta o
15,9%, czego gtdbwng przyczyng byly rosngce notowania
gldwnego surowca wydobywanego przez spotke — wegla
koksujgcego. Po drugiej stronie rynku  znalazt sie inny
przedstawiciel sektora wydobywczego — akcje KGHM stracity
8,4% na wartosci, podgzajgc za spadajgcymi cenami miedzi.

Sytuacja mi edzynarodowa

Zmiana rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych

EMITENT ZMIANA
RENTOWNOSCI

USA 1,31 p. proc.

Niemcy -0,38 p. proc.
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Rentowno $ci  obligacji skarbowych na  rynkach
bazowych zanotowaty wzrosty (czyli ceny spadily), co
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stanowito lekkg korekte lipcowych spadkéw — niemiecki Bund
oraz amerykanski US Treasury na koniec sierpnia miaty
rentownosci 0 8 i 9 punktéw bazowych wyzsze, odpowiednio:
-0,38% oraz 1,31%. Obligacje high-yield zakonczyty
sierpien na plusie i zwrot z indekséw denominowanych w
EUR i USD wynosit odpowiednio: 0,25% i 0,55%. Indeks
obligacji skarbowych krajéw rozwijajgcych sie wzrést o ponad
0,9% dystansujgc zwroty z obligacji high-yield. Coroczne
spotkanie bankieréw centralnych w Jackson Hole nie
przyniosto zdecydowanej zmiany retoryki Fedu. Centrum
uwagi stanowig spotkania FOMC odbywajgce sie we
wrzesniu i w kolejnych miesigcach do konca roku, ktére mogag
przynies¢ ogtoszenie taperingu.

W strefie euro indeksy koniunktury wskazywaty w sierpniu
dynamiczn g gospodark ¢, cho¢ widoczne problemy z
podazg spowodowaly lekki spadek. Nowa fala pandemii nie
byta silnie odczuwalna. Odczyt PMI w ustugach dla catej
strefy euro wyniést 59,0 vs. 59,8 poprzednio. Odczyt PMI w
przemysle dla catej strefy euro wyniost 61,4 vs. 62,8
poprzednio. Inflacja w strefie euro w sierpniu byta powy  zej
oczekiwa n —dynamika wyniosta 3,0% r/r vs. 2,2% t/r. Inflacja
bazowa spadta do 1,6% r/r z 0,7% r/r w lipcu, gtdwnie za
sprawg drozejgcych débr konsumpcyjnych. Ostabienie si e
koniunktury  zwigzane miedzy innymi z problemami z
dostawami oraz gorsz g sytuacj @ pandemiczn g w Chinach

Polska

byto zauwazalne w danych makro z Europy — produkcja
przemystowa byla mniejsza od oczekiwa n, a indeks
koniunktury Ifo pokazat gorsze perspektywy na
przyszio $¢€.

W USA dane w ostatnim miesi acu byty zr6 znicowane -z
jednej strony nadal wida¢ problemy z podaza, produkcjg i
dostawami, a z drugiej popyt wydaje sie dos¢ silny. Wariant
delta miat pewien wplyw na nastroje, ale jak do tej pory
mniejszy ni z w poprzednich falach pandemii . Indeksy
koniunktury w przemysle radza sobie Srednio lepiej niz te
ustugowe, gdzie wiekszy jest wplyw wariantu delta na
nastroje konsumentéw. Przemyst znajduje si e pod presj a
opo znionych dostaw i brakéw towaréw , co spowodowato,
ze np. producenci samochodéw zmuszeni byli wstrzymac
produkcje. Inflacja CPI utrzymata sie w lipcu na takim samym
poziomie jak w czerwcu i wzrosta do 5,4% r/r,
odzwierciedlajgc nadal niskg baze zesziego roku oraz
ponadprzecietne wzrosty cen w dotknietych pandemig
sektorach. Wyhamowanie dynamiki inflacji wskazuje
réwniez na to, ze czes$¢ problemoéw ze wzrostem cen ustug
transportowych i turystycznych odpowiadajgcych za gros
wzrostow inflacji powoli sie korczy. Dane z rynku pracy za
sierpie N byly gorsze od oczekiwa h — 235 tys. nowych
miejsc pracy vs. ponad 3 razy wyzsze oczekiwania. Stopa
bezrobocia spadta do 5,2% z 5,4%.

W Polsce rentowno $€ 10-letnich obligacji skarbowych w

ujeciu miesi ecznym wzrosta o 14 pkt. bazowych — na
koniec sierpnia wyniosta 1,83%. Walutowo przez sierpie n
mieli $my do czynienia z umocnieniem si e zilotego , ktéry
zakonczyt miesigc o 5 groszy mocniejszy vs. euro (4,52 vs. 4,
57) i 0 2 grosze mocniejszy w stosunku do dolara (3,83 vs.
3,85 na koniec lipca). Wyzsze rentowno $ci polskich

obligacji oraz silniejszy ztoty mog 4a byé zwigzane z
oczekiwaniem rynku i inwestorbw na zmian e polityki

monetarnej jeszcze w tym roku.

Dane makro opublikowane w ostatnim miesi gcu byly
raczej poni zej oczekiwvan. Dynamika  produkcji
przemystowej wyniosta w lipcu 9,8% r/r vs. wzrost 0 18,4% r/r
w czerwcu. Stabiej od prognoz, ale najprawdopodobniej jest
to spowodowane problemami podazowymi. Sprzedaz
detaliczna w lipcu wzrosta o 3,9% r/r vs. 8,6% r/r w czerwcu,
co moze swiadczy¢ o tym, ze wysoka inflacja zniecheca do
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zakupow lub o tym, ze wydatki konsumenckie zostaty
przekierowane na ustugi nieujete w sprzedazy detaliczne;.
Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w lipcu o 3,3% r/r
vs. wzrost 0 4,4% r/r w czerwcu, co jest wynikiem ponizej
oczekiwan. Wskaznik PMI w przemy sle spadt w sierpniu
do poziomu 56,0 pkt z 57,6 pkt w lipcu.  To réwniez wynik
ponizej oczekiwan, najstabszy od 4 miesigcy, gléwnie ze
wzgledu na brak towaréw do produkcji. Rynek pracy
kontynuuje odbudowe po pandemii, ale w lipcu tempo to byto
ponizej oczekiwan. Wynagrodzenia w  sektorze
przedsigbiorstw w lipcu zanotowaly spadek dynamiki —
wzrosty o 8,7% r/r vs. 9,8% r/r poprzednio. Dynamika
zatrudnienia wyniosta w czerwcu 1,8% r/r i nominalnie
przyrost etatéw byt bardzo staby. Po raz kolejny bardzo duza
uwage przykuta publikacja odczytu inflacji CPI. Za sierpie n
inflacja CP1 wyniosta 5,4% r/r vs. 5,0% r/r w lipcu i jestto
najwy zszy wynik zanotowany od czerwca 2001 roku.
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Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarz adzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Wszystkie subfundusze akcyjne zakonczyty miesigc na plusie. Najsilniejszymi rynkami, ktore kontrybuowaly do wynikéw naszych
subfunduszy byly gietdy CEE - Wegry, Turcja i Czechy. Najwiekszym wzrostem w sierpniu pochwali¢ sie moze Santander Presti z
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy ~ z wynikiem 6,4% na plusie — wlasnie ze wzgledu na duzy udziat akcji tureckich i
wegierskich. Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy  zakoriczyt miesigc z wynikiem 5,01%. Réwniez subfundusze akcji
polskich mocno zyskaty na wartosci — Santander Akcji Polskich  wzrést o 4,0% a Santander Presti z Akcji Polskich 0 3,62%.
Nieco stabiej, cho¢ tez na plusie miesigc zakonczyt Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (+2,79%). Dobre zachowanie sie
akcji w regionie CEE, a takze w Polsce to w duzej mierze efekt rosngcych cen akcji bankéw. Sektor ten reaguje pozytywnie na
rosnace perspektywy wyzszych stop procentowych. Wsrdd subfunduszy inwestujgcych gtdwnie na rynkach rozwinietych najlepiej
zachowat si¢ Santander Presti z Technologii i Innowacji , ktéry osiggnat wynik 2,4%. Pozostate subfundusze w tej grupie rosty od
0,6% (Santander Presti z Akcji Ameryka nskich ), przez 1,3-1,4% (Santander Presti z Akcji Europejskich i Santander Presti 2
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny ), po 1,95% dla Santander Akcji Spotek Wzrostowych.  Najstabszym subfunduszem
okazat sie Santander Presti z Akcji Rynkdéw Wschodz gcych z wynikiem 0,34%.

Szymon Borawski-Reks, Dyrektor Inwestycyjny, zarzgdzajacy Santander Akcji Polskich:

Subfundusz Santander Akcji Polskich osiggnagt w sierpniu stope zwrotu na poziomie 4% i byt to jeden z najlepszych rezultatow
wsrod catej gamy funduszy Santander. Co prawda byt to wynik nieco gorszy od benchmarku, ale to catkiem naturalne przy aktywnie
zarzgdzanym funduszu, Zze w jednym miesigcu wyniki mogg byc lepsze, a w innym gorsze od szerokiego rynku. Kluczowe sg
natomiast wyniki w diuzszym horyzoncie. Od poczgtku tego roku fundusz zyskat juz 26% przy stopie zwrotu z benchmarku (95%
WIG) na poziomie ok. 23% natomiast roczna stopa zwrotu wyniosta, az 46% w poréwnaniu do 35,4% dla benchmarku. Od listopada
ub. roku trwa hossa, a subfundusz od tego czasu systematycznie, z miesigca na miesigc poprawiat swoje wyniki, jedynie z
niewielkim spadkiem w czerwcu.

W sierpniu bardzo dobrze radzit sobie sektor finansowy (banki + ubezpieczyciele) oraz sektor energetyczny i to wkasnie te branze
najbardziej pozytywnie kontrybuowaty do wyniku subfunduszu.

SUBFUNDUSZE DtUZNE

Pod wzgledem stdp zwrotu sierpien byt zréznicowanym miesigcem dla subfunduszy dtuznych. Nie bylo istotnych wydarzen, ktore
zmienityby oczekiwania rynkowe, a wyniki raportowane przez spotki sg generalnie dobre. Przy korzystnym otoczeniu dla aktywow
ryzykownych subfundusze obligacji korporacyjnych  zyskaly ok. 0,2%. Subfundusze diu zne krétkoterminowe zyskaty ok. 0,12-
13%. Presja inflacyjna w Polsce i regionie CEE powoduje wzrosty rentownosci obligacji skarbowych. W zwigzku z tym subfundusze
obligacji skarbowych odnotowaty niewielki spadek od -0,08% Santander Obligacji Skarbowych  do -0,06% Santander Presti z
Obligacji Skarbowych.
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SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsrdd subfunduszy mieszanych najlepsze wyniki osiggnat subfundusz z najwiekszym udziatem akcji — Santander Strategia
Akcyjna* (+2,04) i Santander Zréwnowa zony (+1,81%). Subfundusze z rodziny Platinum wzrosty od ok. 0,07% (Santander
Platinum Konserwatywny ) do 1,07% (Santander Platinum Dynamiczny ). Subfundusz Santander Stabilnego Wzrostu
zakonczyt miesigc z wynikiem 0,89% plusie.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Spadajace ceny obligacji skarbowych oraz mocniejsze zachowanie sie w Polsce segmentu spotek duzych niz segmentu mniejszych
i Srednich spotek przyczynity sie do spadkowego miesigca dla subfunduszy absolutnej stopy zwrotu. Subfundusz Santander Presti z
Alfa odnotowat spadek 0 0,6% (+8,9% w 12 m-cy), a Santander Presti z Diuzny Globalny spadto 0,14% w miesigcu (+1,4% w 12
m-cy).

Jakub Plotka, CFA, zarzadzajgcy Santander Prestiz Alfa:

Subfundusz Santander Prestiz Alfa w sierpniu stracit 0,6%, a w okresie od 30 kwietnia do 31 sierpnia br. znizkowat 0 1,27%. Ujemna
stopa zwrotu wynika z tego, ze we wspomnianym okresie cze$¢ akcyjna subfunduszu, w tym akcji wybranych matych spotek, w
szczeg0Inosci zagranicznych, zachowywata sig gorzej, niz kontrakty terminowe na indeksy akcyjne, ktérymi ograniczane jest ryzyko
rynkowe subfunduszu. Zmienno$¢ jest wpisana w charakter rynkéw finansowych i niemozliwa do unikniecia, jezeli celujemy w
ponadprzecietne wyniki. W swojej historii zdarzato sie, ze subfundusz odnotowywat 1-miesieczne stopy zwrotu w wysokosci
powyzej 1%, w zwigzku, z czym przecena o podobnej skali w okresie 4 miesiecy, zdecydowanie miesci sie w zakresie wahan, jakich
mozna sie spodziewac. Dobierajgc spotki kierujemy sie ich diugoterminowymi perspektywami. Wiele spétek, ktdrych akcje
znajdujg sie w portfelu oceniamy pozytywnie w horyzoncie srednioterminowym i widzimy potencjat do wzrostu ich warto$ci w tempie
szybszym, nizindeksy gietdowe. Rekomendowany horyzont inwestycyjny dla tego subfunduszu to min. 3 lata i w takiej perspektywie
nalezy oceniac jego wyniki. 3-letnia stopa zwrotu Santander PrestiZ Alfa wynosi 21,1%. W tym samym okresie inwestycje ulokowane
po stawce WIBID 3M, ktdra stanowi benchmark subfunduszu przyniosty stope zwrotu na poziomie 3%.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Subfundusze PPK, przy rosngcych cenach akcji i nieco spadajgcych cenach obligacji zanotowaly kolejny miesigc wzrostow.
Subfundusz Santander PPK 2025 wypracowat w sierpniu wzrost o 0,66%, a Santander PPK 2030 o 1,56%. Subfundusze o
pézniejszych datach wzrosty od 2,15% (Santander PPK 2035 ) do 2,4% (Santander PPK 2060 ).

Stownik:

Aprecjacja waluty —wzrost kursu waluty krajowej wzgledem walut zagranicznych, powstaty w wyniku przewagi popytu nad podaza,
oznaczajacy wzrost sity nabywczej waluty. Aprecjacja pienigdza jest czesto konsekwencjg deflacji.

Blue chip — okreslenie duzej spétki gietdowej, cieszgcej sie zaufaniem inwestoréw i majgcej dobrg sytuacje finansowa. Spoétki blue
chips charakteryzujg sie duzg kapitalizacjg i ptynnoscig oraz stosunkowo stabilnym kursem. W Polsce mianem blue chips mozna
okresli¢ spoétki wchodzgce w sktad indeksu gietdowego WIG20.

Deflacja — dlugotrwaly spadek przecietnego poziomu cen w gospodarce przektadajgcy sie na wzrost sity nabywczej pienigdza.
W warunkach deflacji za te¢ sama ilo$¢ pieniedzy po pewnym czasie mozna kupi¢ wiecej towarow i ustug.

* 31 sierpnia 2021 r. zmienilismy nazwe subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth (z wczesniejszej: Santander Strategia Akcyjna) i jego
polityke inwestycyjna. Dlatego wyniki subfunduszu przed tg datg zostaty osiggniete w warunkach, ktére nie majg juz zastosowania.
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EBC — Europejski Bank Centralny odpowiada za wspolng walute europejskg. Gtéwnym zadaniem EBC jest ochrona sity nabywczej
tej waluty i utrzymanie stabilnosci cen w strefie euro.

EBITDA — (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) — zysk przed odsetkami, opodatkowaniem
i amortyzacjg, czyli w przyblizeniu $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla zdolno$¢ generowania
srodkoéw pienieznych przez aktywa firmy.

Emerging markets — okre$lenie uzywane w stosunku do niektérych regionéw $wiata ze wzgledu na ich charakterystyczne cechy
rozwoju gospodarczego i aktywnosci rynkéw finansowych. W pojeciu tym mieszczg sie wszystkie panstwa, ktdre znalazly sie na
drodze od gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinietej. Przyktadowymi rynkami wschodzacymi mogg by¢ Chiny, Indie,
Malezja czy kraje Europy Srodkowo-Wschodniej.

Fed — System Rezerwy Federalnej, potocznie Rezerwa Federalna — bank centralny USA.

FOMC - Federalny Komitet ds. Otwartego Rynku (ang. Federal Open Market Committee) — organ odpowiedzialny za
ksztaltowanie polityki pienieznej, nadz6r nad operacjami otwartego rynku w USA oraz ustalajgcy docelowe poziomy podazy
pienigdza.

FTSE 100 — (skrét z ang. Financial Times Stock Exchange, potocznie footsie) — indeks akcji spétek gietdowych notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). Indeks obejmuje 100 najwigkszych spotek spetniajgcych
wiele wymagan dotyczgcych ptynnosci, kapitalizaciji itp.

GPW - Gietlda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Indeks Ifo — (Ifo Business Climate) — jest to wskaznik obrazujgcy nastroje niemieckich przedsigbiorcéw. Publikowany jest
razw miesigcu przez monachijski Instytut Badan nad Gospodarkg (Institut fir Wirtschaftsforschung). Indeks Ifo uznawany jest
za najbardziej wiarygodne zrddto informacji na temat kondycji niemieckiej gospodarki poniewaz odzwierciedla on nastroje
niemieckich przedsiebiorcow.

Inflacja — proces wzrostu przecietnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego procesu jest spadek sity nabywczej pienigdza
krajowego.

Inflacja HICP — (inflacja bazowa) — zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych wprowadzony przez Komisje Europejska.
Zgodnie z traktatem z Maastricht, wskaznik HICP jest podstawg do oceny wzrostu cen w krajach Unii. Wskaznik HICP obliczany
jest jednakowo we wszystkich krajach Unii. Obliczany jest na podstawie obserwacji zmian cen konsumpcyjnych odpowiednich
reprezentantéw towar6w i ustug oraz przy zastosowaniu systemu wag, zgodnie ze strukturg spozycia indywidualnego
w gospodarstwach domowych wedtug danych sprzed 2 lat.

Jastrzebie/gotebie — golebiami okresla sie tych ekonomistow lub bankowcdw, ktdrzy sg za nizszymi stopami procentowymi,
tagodng polityka monetarng; jastrzebie — to wrogowie inflacji, zwolennicy ostrzejszej polityki monetarnej.

Konsensus rynkowy — konsensus jest obliczany jako $rednia ze stawianych przez analitykow prognoz i obrazuje, jakich danych
spodziewa sie rynek.

Marza kredytowa — r6znica miedzy oprocentowaniem kredytu a rynkowg stopg procentows.

MSCI — indeksy obliczane sg od 1970 roku przez amerykanski bank inwestycyjny Morgan Stanley. Najbardziej znane indeksy
MSCI:

e MSCI ACWI - All Country World Index — wskaznik ten zawiera akcje z 46 roznych krajéw, z ktérych 23 klasyfikowane sg
jako rynki rozwiniete, a pozostate 23 kraje uznawane sg za rynki wschodzace;

*  MSCI World Indeks — dotyczy akcji z 23 krajow rozwinietych gospodarczo, w tym USA;

e MSCI EAFE - dotyczy akcji z 21 rozwinietych gospodarek w Europie, Australii oraz na Dalekim Wschodzie, USA
i Kanady;

e MSCI EMFR - indeks rynkéw wschodzacych analizujgcy akcje na 26 rynkach wschodzacych.

mWIG40 — indeks obejmuje 40 $rednich spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. mWIG40 jest indeksem typu cenowego,
€0 0znacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakciji, a nie uwzglednia sie dochodéw
z tytutu dywidend. W indeksie mWIG40 nie sg uwzglednione spoéiki z indekséw WIG20 i sWIG80 oraz spdtki zagraniczne
notowane jednoczesnie na GPW i innych rynkach o warto$ci rynkowej w dniu rankingu powyzej 1 mid euro.

Obligacje High Yeld — papiery wysokodochodowe — ich emitenci nie bedgc w stanie zapewni¢ takiego bezpieczenstwa jak w
przypadku obligacji o ratingu na poziomie inwestycyjnym przyciagajg inwestoréw oferujgc wyzsze oprocentowanie (rentownos¢)
— stad ich nazwa "high yield".
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PMI — wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym w danym kraju. Powstaje on na bazie anonimowych ankiet
wysytanych do menadzerdw z catego kraju, ktérzy odpowiadajg na pytania dotyczgce swojej branzy. Warto$¢ wskaznika powyzej
50 oznacza rozwoj gospodarczy, natomiast warto$¢ ponizej 50 oznacza recesje.

Premia za ryzyko kapitatowe — termin opisujgcy poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym krajem lub rynkiem. Premig
za ryzyko kapitatowe okresla sie nadwyzke zysku z inwestycji kapitatowych ponad stope wolng od ryzyka. Za stope wolng od
ryzyka przyjmuje sie stope zwrotu z inwestycji w rzagdowe dtugoterminowe papiery dtuzne, np. 10-letnie obligacje skarbowe.

QE — luzowanie ilosciowe — jeden ze sposobdéw niestandardowej rzgdowej polityki pienieznej, stosowany przez banki centralne w
celu stymulowania gospodarki narodowej. Polega na zwiekszeniu podazy pienigdza poprzez kupno aktywoéw finansowych od
bankéw (np. rzgdowych papieréw wartosciowych) lub innych papieréw z rynku.

Reflacja — zwigekszanie skali inflacji jako reakcja na okres, w ktérym ceny ksztattowaty sie ponizej kosztéw produkcji. Stosuje sie
ja po znacznym spadku cen danego aktywu w celu ich podwyzszenia do pozioméw przed zatamaniem koniunktury.

Rentownosc obligacji — w przyblizeniu stopa dochodu, ktorg uzyskujg inwestorzy kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac ja w swoim portfelu do terminu wykupu. Spadek rentownosci oznacza wzrost cen.

Rynki bazowe obligacji — obligacje USA, Niemiec.

Ropa Brent — wysokiej jakosci gatunek ropy naftowej, nazywana bywa réwniez Brent, Brent blend oraz London Brent. Jest to
najwazniejszy gatunek ropy na rynku europejskim. Ceny ropy ksztalttujg sie na podstawie transakcji zawieranych na londyriskim
rynku ropy Brent, na ktérym to zapoczatkowany zostat handel ropg naftowg. Ten rodzaj ropy, zaliczany do gatunkéw stodkich,
jest wydobywany na kilkunastu polach znajdujgcych sie na Morzu P6tnocnym. Jest najlepszym produktem wyjsciowym stuzgcym
do dalszej produkcji benzyny oraz paliw ze $redniej frakcji destylacyjnej.

sWIG80 — indeks obejmuje 80 maltych spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. sWIG80 jest indeksem typu cenowego, co
oznacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodéw
z tytutu dywidend. W indeksie sWIG80 nie sg uwzglednione spotki z indeksow WIG20 i mWIG40 oraz spotki zagraniczne notowane
jednoczesnie na GPW i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 min euro. Udziat jednej spétki w indeksie
jest ograniczany do 10%.

Tapering — redukcja skupu aktywdw przez bank centralny.

WIG — gtowny indeks warszawskiej gieldy. Obecnie obejmuje wszystkie spotki notowane na Giownym Rynku GPW, ktdre spetnig
bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. WIG jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny
zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.

WIG20 — Warszawski Indeks Gietldowy Duzych Spotek — indeks cenowy, w sklad ktérego wchodzi 20 najwiekszych spoétek
gieldowych pod wzgledem wartosci rynkowej w wolnym obrocie i 0 najwiekszej ptynnosci. Indeks WIG20 obliczany jest od 16
kwietnia 1994 r. Jedna spoétka nie moze mieé wigkszego dziatu w indeksie niz 15%. Natomiast dany sektor w WIG20 moze by¢
reprezentowany co najwyzej przez 5 spétek. WIG20 jest indeksem cenowym, co oznacza, ze przy jego obliczaniu nie uwzglednia
sie dochodow z tytutu dywidend.

2021 © Santander Towarzvstwo Funduszv Inwestvcvinvch Spotka Akcvina. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i loao
..btomien” sa zareiestrowanvmi znakami towarowvmi. Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien byé
wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktvwow netto niektorvch subfunduszy funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmiennoscia ze wzaledu na sktad
portfela inwestvcvineao. Niektore subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuie realizacii zatozoneao celu inwestvcvineao ani uzvskania okresloneao wyniku inwestvevineao. Przed
podieciem decvzii inwestvevinei Uczestnik powinien wzia¢ pod uwade optatv zwiazane z subfunduszem oraz uwzaledni¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszv. opis czvnnikow rvzvka oraz informacie na temat optat zwiazanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostepnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Ninieiszv dokument nie moze bv¢ kopiowany, cvtowany lub rozpnowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzednieago pisemneao
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zaodnie z nailepsza wiedza ieao autoréw i
pochodza ze zrédet uznawanvch za wiarvaodne, iakkolwiek autorzy nie awarantuia ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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