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AKCIJE

Stopy zwrotu na wybranych swiatowych rynkach akcji w lutym.

STOPA ZWROTU Luty byt kolejn ym dobrym miesigcem dla

INDEKS ryzykownych aktywéw, w ktérym czesc

WALUTA gtéwnych indekséw gietdowych osiggneto

LOKALNA usb PLN rekordowe poziomy. S&P 500 po raz pierwszy

przekroczyt granice 5000 pkt.,, a Nikkei

DAX (Niemcy) 4,6% 4,1% 4,3% przekroczyt swéj poprzedni rekord z 1989
Eurostoxx 50 (strefa euro) 4,9% 4,5% 4,6% roku.

NIKKEI 225 (Japonia) 7,9% 5,3% 5,5% Indeksy akcyjne kontynuowaty wzrosty na fali

S&P 500 (USA) 5,2% 5,2% 5,3% optymizmu - . plynacego

z mozliwych korzysci dla firm wdrazajacych

MSCI EM (rynki wschodzgce) 4,6% 4,6% 4,8% rozwigzania oparte

o0 sztuczng inteligencje. Najwieksze banki

MSCI All Country World Index (Swiat) 4,2% 4,2% 4,3% inwestycyjne w swoich strategiach rynkowych

The NASDAQ-100 Index 5,3% 5,3% 5,5% podnosity prognozy dotyczace oczekiwanych

stop zwrotu dla gtéwnych indekséw akcyjnych,
co dodatkowo pozytywnie wptywato na notowania rynkowe. Rosty indeksy zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajgcych sie - MSCI ACWI
zyskat 4,2%, a MSCI EM 4,6%.

W Stanach Zjednoczonych pomimo wyzszego od oczekiwan odczytu CPl oraz kilku stabszych danych o aktywnosci
w amerykanskiej gospodarce rynki akcyjne sukcesywnie rosty, a ich tempo przyspieszyto wzgledem poprzedniego miesigca. Istotnym
wydarzeniem, ktére miato wptyw na nastawienie inwestorow byty wyniki finansowe oraz bardzo optymistyczne prognozy spotki NVIDIA -
lidera wsréd dostawcow sprzetu komputerowego wykorzystywanego do rozwijania miedzy innymi sztucznej inteligencji. Perspektywa
wykorzystania Al w coraz wiekszej ilosci sektoréow gospodarczych oraz jej wptyw na wzrost efektywnosci i rentownosci firm podbijata wyceny
rynkowe spotek.

W Europie indeksy akcyjne podazaty za optymizmem ptynacym z rynku amerykanskiego. Dane wyprzedzajgce dla strefy euro takie jak PMI
odbijaty z niskich poziomow wykazujac oczekiwang, powolng poprawe w gospodarce. Inflacja HICP
w strefie euro w styczniu byta stabilna, a dane o sprzedazy detalicznej i PKB dla strefy euro wykazywaty pewne oznaki ozywienia. Wyraznie
odstajgcym rynkiem na tle strefy euro pozostajg Niemcy, ktdre caty czas borykaja sie niskg aktywnoscig gospodarczg. Pomimo zréznicowanej
dynamiki w poszczegdlnych krajach Europy indeksy akcyjne osiggnety podobne stopy zwrotu. Zaréwno Eurostoxx 50 (strefa euro) jak i Dax
(Niemcy) wzrosty o ponad 4% w ujeciu dolarowym.
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Stopy zwrotu wybranych indeksdw GPW w lutym.

STOPA ZWROTU Krajowy parkiet, podobnie do rynkéw

zagranicznych, dynamicznie roést

INDEKS WALUTA W minionym miesigcu. Oprécz wspierajacego
LOKALNA UsD PLN sentymentu wynikajacego z globalnych wzrostow,

do pozytywnego odbioru Polski przyczynity sie

mWIGA0 6.7% 6.5% 6.7% czynniki lokalne. Publikowane dane
’ ’ ’ makroekonomiczne okazaty sie relatywnie dobre, a

sWIGS80 4,2% 4,0% 4,2% wyniki kwartalne oraz roczne raportowane przez
WIG20 6,1% 5,9% 6,1% spotki w wiekszosci co najmniej doréwnywaty
oczekiwaniom. Pozytywnie zaskakiwaty deklaracje

WIG (Polska) 5,8% 5,7% 5,8% dywidendowe wybranych emitentéw. W ostatnich
dniach lutego otrzymalismy réwniez potwierdzenie

odblokowania dla Polski srodkéw unijnych alokowanych w ramach Krajowego Planu Odbudowy

i polityki spéjnosci. Srodki w tacznej kwocie 137 mld euro pozwolg na realizacje nowych inwestycji, przy$pieszenie wzrostu gospodarczego i
zwiekszenie zatrudnienia w gospodarce.

Sposrdd duzych spotek notowanych na GPW najlepiej w lutym poradzity sobie walory mBanku rosnace o 30,1%. Akcje banku, jak i catego
sektora, znajduja sie w trendzie wzrostowym napedzanym dobrymi raportowanymi wynikami
i utrzymujaca sie wysoka rentownoscig dziatalnosci, pomimo obnizek stép procentowych z koicodwki zesztego roku. Sentyment do bankéw
wspierajg réwniez zapowiedzi odnosnie wyptaty dywidend.

Na drugim biegunie znalazty sie akcje Pepco spadajagce w minionym miesigcu o 9,0%. Operator sklepéw poinformowat
w lutym o niepowodzeniu ekspansji sieci w Austrii, co wigze sie z koniecznoscig zamkniecia dziatalnosci na tym rynku. Jednoczesnie na rynku
wegierskim spétka padta ofiarg ataku hakeréw, w ktérym utracita sSrodki pieniezne o wartosci kilkunastu milionéw euro.

OBLIGACIE

7

Poprzedni miesigc obfitowat w kilka wydarzen, ktdre byty istotne dla rynkédw. Na przyktad, raport o zatrudnieniu w USA za styczen wykazat
wzrost zatrudnienia poza rolnictwem o 353 tys. oséb, wraz z pozytywnymi korektami za poprzednie dwa miesigce. Z kolei styczniowe dane o
inflacji w Stanach Zjednoczonych byty wyzsze niz oczekiwano, a inflacja zasadnicza wyniosta 3,1% r/r. Zmniejszyto to oczekiwania inwestoréw
na obnizki stop procentowych przez Rezerwe Federalna
w 2024 roku.

Na europejskim rynku dtugu korporacyjnego panowata podobna atmosfera. Obarczone wiekszym ryzykiem obligacje wysokodochodowe
(High Yield) radzity sobie lepiej od ich odpowiednikéw o ratingu inwestycyjnym (Investment Grade). Te pierwsze osiggnety w lutym stope
zwrotu w wysokosci 0,35%, podczas gdy wycena kategorii inwestycyjnej spadta o 0,89%.

W strefie euro inflacja zasadnicza spowolnita z 2,8% r/r do 2,6% r/r w lutym, gtéwnie przez zywnos$¢, alkohol i tyton oraz dobra podstawowe.
Biezacy odczyt jest waznym wskaznikiem spowolnienia dezinflacji. Luty to drugi z rzedu miesigc zaskoczenia w gére wzgledem oczekiwan.
Ponadto zaktadano, ze sita ustug byta w catosci napedzana przez zdarzenia jednorazowe takie jak noworoczne dostosowanie cennikéw, a po
ich ustgpieniu dynamika znacznie spadnie. Najnowsze dane podwazajg te koncepcje.

Wskaznik PMI dla sektora ustug wykazat znaczacy wzrost w lutym, osiggajagc najwyiszy poziom od siedmiu miesiecy
w Panstwie Srodka. Ten wzrost wynikat gtéwnie z intensywnoéci wydatkdw zwigzanych z chifiskim Nowym Rokiem, ktéry pobudzit popyt na
turystyke i transport. Jednakze, w kontrze do tego optymizmu, dane dotyczace zatrudnienia wskazujg na stabsze perspektywy, co sugeruje,
ze trwate odbicie w sektorze ustug i konsumpcji jest mato prawdopodobne. Dodatkowo, ciggly spadek wskaznika PMI dla sektora
budowlanego podkresla trwajgce wyzwania na rynku nieruchomosci, co stanowi istotne ryzyko dla catej tamtejszej gospodarki.
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W Polsce tempo wzrostu cen konsumpcyjnych (CPlI) w styczniu wyrainie wyhamowato, obnizajac sie do 3,9%
w poréwnaniu z 6,2% w grudniu. Spadek inflacji byt silniejszy niz prognozowali analitycy. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze na
przetomie pierwszego i drugiego kwartatu wskaznik inflacji zblizy sie do celu. Rada Polityki Pienieznej (RPP) prawdopodobnie znajdzie
powody do kontynuacji stosunkowo rygorystycznej retoryki. Inflacja bazowa pozostaje nadal znacznie powyzej poziomu zgodnego z celem,
a wiekszo$¢ obserwowanego spadku w styczniu jest efektem bazowym na cenach energii. Ponadto, w drugiej potowie roku wygasng
programy rzagdowej pomocy, ktérych nieprzedtuzenie znaczaco wptynie na przyszte odczyty.

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI
Luty byt dobrym miesigcem dla wiekszosci subfunduszy, a w szczegdlnosci dla subfunduszy akcyjnych.

Najwyzsza stope zwrotu sposrdd produktdw obligacyjnych osiggnety subfundusze dtuzne krétkoterminowe, ok. 0,55%. Subfundusze obligacji
korporacyjnych zakonczyty miesigc niewielkim wzrostem o ok. 0,14%, a subfundusze obligacji skarbowych niewielkim spadkiem o ok. -0,10
-0,12%.

Luty byt kolejnym dobrym miesigcem dla subfunduszy akcyjnych — wszystkie odnotowaty dodatnig stope zwrotu. Wcigz bardzo dobrze
zachowuja sie jednostki subfunduszy inwestujacych duzg cze$¢ swoich aktywdw na rynku amerykanskim. Najmocniej w lutym wzrdst
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich, 7,57%. Santander Akcji Spotek Wzrostowych zyskat 5,63%, a Santander Prestiz Technologii i Innowacji
4,92%. Podobne wzrosty dotyczyty jednostek subfunduszy akcji polskich. Santander Akcji Polskich wzrést o 6,39%, Santander Prestiz Akcji
Polskich o 5,51, a Santander Akcji Matych i Srednich Spétek o 5,13%. Réwniez Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych moze zaliczyé
luty do udanych (+3,99%) po tym jak wtadze centralne wprowadzity szereg rozwigzan majgcych na celu stabilizacje chirskiego rynku
gietdowego. Pozostate subfundusze inwestujace globalnie odnotowaty nieco nizsze stopy zwrotu: Santander Prestiz Akcji Europejskich
+2,26%, Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny +2,05%, Santander Prestiz Future Wealth +1,95%. Najnizszg stope
zwrotu wsrdd subfunduszy akcyjnych w tym miesigcu miat Santander Prestiz Prosperity +0,44%.

Dobra koniunktura na rynkach akcyjnych wsparta wyniki subfunduszy mieszanych. Najmocniej wzrdst Santander Zréwnowazony 2,91%,
nastepnie Santander Stabilnego Wzrostu 1,37% i Santander Umiarkowany 0,52%.

Luty to kolejny dobry miesigc dla wiekszosci subfunduszy absolutnej stopy zwrotu. Santander Prestiz Dtuzny Aktywny wzrést o 0,52%, a
Santander Prestiz Alfa 0 0,84%. Jedynie Santander Prestiz Dtuzny Globalny odnotowat niewielki spadek -0,11%.

Podobnie jak w przypadku subfunduszy mieszanych subfundusze PPK skorzystaty na dobrej koniunkturze rynkéw akcyjnych. Najsilniej
wzrosty subfundusze z oznaczeniami PPK 2045 do PPK 2065 - w przedziale stép zwrotu od 4,56% do 4,82%. Nieco mniej wzrosty wyceny PPK
2035 PPK 2040 — odpowiednio 0 4,06% i 4,13%. Najbardziej konserwatywne strategie PPK 2030 i PPK 2025 odnotowaty wzrosty odpowiednio
01,45%i2,85%.

Stownik

Indeks rynkowy — wartos¢ obliczana na podstawie wyceny grupy instrumentdw finansowych, ktéra reprezentuje okreslony segment rynku.
Celem indeksu jest pomiar stép zwrotu w tym segmencie.

Podstawowe indeksy:

¢ WIG - obliczany od kwietnia 1991 roku. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktore spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

e WIG20 - obliczany od kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z
Gtownego Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

. mWIG40 - obliczany od grudnia 1997 roku i obejmuje 40 srednich spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie

. sWIG80 - obliczany od grudnia 1994 roku i obejmuje 80 matych spdtek notowanych na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie
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. DAX — obejmuje akcje 40 najwiekszych pod wzgledem kapitalizacji i obrotu spétek notowanych na gietdzie we Frankfurcie nad
Menem.

e Eurostoxx 50 — grupujacy akcje 50 najwiekszych i najbardziej ptynnych przedsiebiorstw parstw strefy euro.

. S&P500 - grupujacy 500 przedsiebiorstw o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na gietdach New York Stock Exchange i NASDAQ

e MSCI EM — akcji rynkdéw rozwijajacych. Jeden z wielu indekséw obliczanych przez MSCI Inc. Kraje rozwijajgce sie na koniec wrzesnia
2023 r. wg klasyfikacji MSCI to: Brazylia, Chile, Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Grecja, Wegry, Indie, Indonezja, Korea, Kuwejt,
Malezja, Meksyk, Peru, Filipiny, Polska, Katar, Arabia Saudyjska, Afryka Potudniowa, Tajwan, Tajlandia, Turcja i Emiraty Arabskie.

e MSCI All Country World Index - akcji duzych i Srednich spétek z 23 rynkdw rozwinietych i 24 rynkéw rozwijajacych sie.

. NASDAQ-100 - grupujacy 100 najwiekszych spodtek notowanych na gietdzie NASDAQ. W indeksie nie ma spotek
z sektora finansowego.

e ICE BofA Poland Government Index — obligacji skarbowych emitowanych przez polski Skarb Paristwa.

WIBID O/N (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym
WIBOR O/N (ang. Warsaw Interbank Offered Rate) - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym

Fed (ang. Federal Reserve System) — system rezerwy federalnej Banku Centralnego Standw Zjednoczonych. Organami systemu sg Rada
Gubernatoréw, 12 bankéw Systemu Rezerwy Federalnej, Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku (FOMC) i banki
cztonkowskie.

FOMC (ang. Federal Open Market Committee) — komitet odpowiedzialny za ksztattowanie zatozeh amerykanskiej polityki pienieznej.

NBP (Narodowy Bank Polski) — Bank Centralny Rzeczpospolitej Polskiej. Najwazniejsze zadania Narodowego Banku Polskiego okreslone sg w
Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej i ustawie o Narodowym Banku Polskim. Jego podstawowym zadaniem jest utrzymanie stabilnego
poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP.

ECB (ang. European Central Bank) — Bank Centralny krajow Unii Europejskiej, w ktdrych wprowadzona zostata waluta euro. Jego gtéwnym
zadaniem jest utrzymanie stabilnego poziomu cen. Cel ten realizowany jest poprzez zapewnienie inflacji, ktéra pozostaje niska, stabilna i
przewidywalna.

Inflacja - proces trwatego wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego procesu jest spadek sity nabywczej pienigdza
krajowego. Zjawiskiem przeciwnym do inflacji jest deflacja.

Gtowne miary inflacji:

¢ Inflacja CPI (ang. Consumer Price Index) - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych. Najpopularniejsza na Swiecie
miara inflacji.

. Inflacja bazowa - miara prezentujgca ksztattowanie sie inflacji po wytaczeniu zmian uznawanych za pozostajgce poza
oddziatywaniem polityki pienieznej.

. Inflacja HICP (ang. Harmonized Indices of Consumer Prices) - zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP). Obliczany jest
przez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej wedtug ujednoliconej metodologii.

e Deflator PCE — deflator wydatkédw konsumpcyjnych. W 2012 roku deflator PCE stat sie gtéwnym indeksem inflacji uzywanym przez
Rezerwe Federalng w procesie ksztattowania polityki monetarne;j.

¢ Inflacja PPI (ang. Producer Price Index) - indeks obrazujgcy zmiany poziomu cen ustalanych przez producentéw na réznych etapach
procesu wytwarzania débr.

Obligacje wysokodochodowe (ang. High Yield Bonds) — obligacje charakteryzujgce sie wyzsza rentownoscig i wyzszym ryzykiem kredytowym
niz obligacje z ratingiem inwestycyjnym.

Obligacje z ratingiem inwestycyjnym (ang. Investment Grade Bonds) — obligacje charakteryzujgce sie relatywnie niskim ryzykiem
kredytowym.

Rynki bazowe — rynki w USA i Niemczech

E] Tel. 22 43152 25 O Infolinia 801 123 801 Santander.pl/TFI 4
tfi@santander.pl



Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ MIESIECZNY

LUTY 2024

Wskaznik PMI (ang. Purchasing Managers Index) — oparty na ankietach wskaznik stuzacy do oceny aktywnosci w sektorze przemystowym i
ustug. Dane potrzebne do uzyskania wskaznika sg pobierane z anonimowych ankiet, przesytanych przez manageréw z réznych dziedzin
gospodarki. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 punktow wskazuje na rozwoj w gospodarce,
a ponizej 50 punktdw na spowolnienie w gospodarce.

,jastrzebie” /”gotebie” — dwa odmienne spojrzenia na polityke monetarng bankdw centralnych. ,Jastrzebiami” nazywamy zwolennikéw
restrykcyjnej polityki monetarnej, a ,,gotebiami” zwolennikéw tagodnej polityki monetarne;j.

Konsensus rynkowy - $rednia zebranych prognoz analitykéw lub ekonomistéow.

Stopy procentowe bankéw centralnych — stopy procentowe ustalane sg przez banki centralne na catym Swiecie i s3 waznym narzedziem
polityki monetarne;j.

Rentownosc obligacji — stopa zwrotu zrealizowana z inwestycji w obligacje. Sktada sie na nig zmiana ceny rynkowej do ceny nominalnej
oraz zysk z odsetek i ich reinwestycji. Wzrost rentownosci oznacza spadek ceny obligacji, a spadek rentownosci oznacza wzrost ceny
obligacji.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy
przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgcznag podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotyczg zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszu Credit Agricole w podanych okresach, s3g
danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywoéw netto niektérych subfunduszy funduszu Credit Agricole cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane finansowe oraz
informacje na temat optat znajdujg sie w prospekcie informacyjnym, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabeli optat
dostepnych w jezyku polskim na credit-agricole.pl i u dystrybutora funduszu Credit Agricole. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage optaty zZwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce przedmiotem
inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia
Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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