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Ostatni tydzien (26.07-1.08.2021) inwestorzy na GPW mog g zaliczy ¢ do udanych . Indeks WIG wzrést o
0,67%, pozytywnie wyrdzniajgc sie na tle zagranicznych rynkéw. Amerykanski S&P 500 zanotowat spadek o
0,37%, a STOXX Europe 600 o 0,1%. Na rynku polskich obligacji skarbowych rentowno $ci papieréw
dziesi ecioletnich wzrosty 0 5 pb. Lepiej zachowywaly si e obligacje niemieckie i ameryka nskie, ktorych
rentowno sci spadly o4 i5pb. Rowniez na europejskim rynku obligacji korporacyjnych obser wowali $my
wzrosty cen . Indeks obligacji wysokodochodowych ICE BofA Euro High Yield zyskat 0,19%, a ICE BofA Euro
Corporate (obligacje o ratingu inwestycyjnym) 0,24%.

W USA posiedzenie FOMC (Federalny Komitet do spraw  Operacji Otwartego Rynku) nie przyniosto
zmian w polityce pieni eznej. Powrdt do wy zszych stép procentowych b  edzie wymagat dalszej poprawy
sytuacji na rynku pracy , ale toczy sie juz dyskusja na temat ograniczenia programu skupu aktywoéw.

Z danych makroekonomicznych najwa zniejszymi publikacjami tygodnia byly te o wzro $cie PKB w 1l
kwartale . W USA wzrost wyniést 12,2% r/r, co bylo jednak wynikiem ponizej prognoz. Ameryka Aska
gospodarka odrobita ju z pandemiczne straty i byta wi eksza niz w IV kwartale 2019 roku . Z kolei PKB
strefy euro wzrosto 0 13,7% r/r, przebijajgc oczekiwania analitykow, ale poziom PKB sprzed pandemii nie zostat
jeszcze osiggniety. Inflacja w strefie euro przyspieszyta do 2,2% r/r w lipcu co réwniez bylo odczytem
powyzej oczekiwan. Podobnie zaskoczyta publikacja danych o wzro $cie cen w Polsce. Inflacja CPI w lipcu
wyniosta 5% r/r , a ostatni raz ogladalismy tak wysokg dynamike cen ponad 10 lat temu.
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Warto$¢ aktvwow netto niektdrvch subfunduszy funduszu Credit Aaricole FIO cechuie sie duza zmienno$cia ze wzaledu
na sktad portfela inwestvevineao. Niektére subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz nie awarantuie realizacii zatozoneao celu inwestvcvineao ani uzvskania okresloneao wvniku inwestvcvineao.
Przed podieciem decvzii inwestvcvinei Uczestnik powinien wzia¢ pod uwadae optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow.

Dane finansowe subfunduszy. opis czvnnikdw rvzvka oraz informacie na temat optat zwigzanvch z uczestnictwem w
subfunduszach znaiduia sie w prospekcie informacyjnym oraz tabeli optat dostgpnych w jezyku polskim na stronie credit-
agricole.pl i u dystrybutora funduszu.

Ninieiszv dokument nie moze bv¢é kopiowanv. cvtowanv lub roznowszechnianv w iakikolwiek sposéb bez uprzednieao
pisemneao zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zaodnie z nailepsza wiedza
ieao autoréw i pochodza ze zrédet uznawanvch za wiarvaodne. iakkolwiek autorzv nie awarantuia ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
powyzszego dokumentu.
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