Zmiana katalogu kosztow pokrywanych z aktywoéw subfunduszy

23 lutego 2022 roku

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (dalej: Towarzystwo) informuje, ze 24 maja 2022 zmienia katalog
kosztow dla wszystkich zarzadzanych przez Towarzystwo subfunduszy, dziatajgcych w ramach funduszu inwestycyjnego Credit
Agricole FIO (dalej: Fundusz).

Obnizenie stawki optaty za zarzadzanie

Od 24 maja 2022 r. Towarzystwo obnizy réwniez maksymalng stawke optaty za zarzadzanie w subfunduszu Credit Agricole Dtuzny
Krotkoterminowy o 0,25% w ujeciu rocznym (dotyczy wszystkich kategorii jednostek uczestnictwa).

Korzysci z wprowadzenia zmian
Dzieki zmianom zasad pokrywania kosztéw oraz wprowadzeniu jednolitych limitéw tych kosztéw dla wszystkich subfunduszy:

o bedzie prosciej poréwnac oferte, dzieki czemu uczestnikom bedzie tatwiej podjg¢ decyzje dotyczaca ich inwestycji (np. przy
dokonywaniu zamiany pomiedzy subfunduszami poréwnanie kosztéw subfunduszy stanie sie fatwiejsze),

o uczestnicy bedg w prostszy sposdb korzysta¢ z prawa do informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa danego subfunduszu,

o proces wyceny aktywoéw bedzie prostszy i sprawniejszy.

Zmiany, ktore Towarzystwo zamierza wprowadzi¢, sg zgodne ze standardami w zakresie zasad pokrywania kosztow funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych z ich aktywow, kidre sg obecne na polskim rynku. Dzieki zmianom zwiekszy sie takze konkurencyjnosé
Funduszu na ciggle ewoluujgcym i zmiennym rynku.

Katalogi kosztow poszczegolnych subfunduszy bedg przejrzyste, a utrzymanie ich jednolitego brzmienia na poziomie wszystkich
subfunduszy utatwi uczestnikom poréwnanie poszczegoélnych subfunduszy. Uczestnik, ktéry zleca zamiane, poniesie jednolite, co do
rodzajow, koszty swojego uczestnictwa w Funduszu, poniewaz katalog kosztéw i ich limity bedg takie same dla wszystkich
subfunduszy, a tym co subfundusze bedzie r6zni¢, to prowadzona przez nie polityka inwestycyjna i stawka optaty za zarzadzanie.

Towarzystwo podkresla, ze zmiana katalogu kosztéw, ktére obcigzajg aktywa Funduszu, jest wprowadzana z uwzglednieniem
interesu uczestnikow Funduszu, a takze zgodnie z regulacyjnym wymogiem zapewnienia, aby fundusze inwestycyjne oraz ich
uczestnicy nie byli obcigzani nieuzasadnionymi kosztami.

Przyczyny zmian

21 kwietnia 2018 roku wdrozono do krajowego porzadku prawnego dodatkowe kryteria, jakie powinna spetnia¢ wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzgdzanie funduszem oraz wprowadzono delegacje ustawowg do ustalenia maksymalnej
wysokos$ci wynagrodzenia statego za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, na tej podstawie wydano Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: Rozporzadzenie).
Rozporzadzenie przewidzialo stopniowe obnizanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystw funduszy
inwestycyjnych za zarzgdzanie funduszami z poziomu 3,5% wartosci aktywdw netto funduszu w skali roku w 2019 r, do ostatecznego,
obowigzujgcego od 1 stycznia 2022 r. poziomu 2% wartosci aktywow netto funduszu w skali roku. Wejscie w zycie Rozporzadzenia
i wprowadzenie maksymalnej stawki statej optaty za zarzadzanie nasilito rynkowy trend polegajgcy na wprowadzaniu dla nowo
utworzonych funduszy szerokich katalogéw kosztow ponoszonych z aktywow funduszy.

Zasadniczym argumentem, ktéry przemawia za koniecznoscig zaktualizowania i standaryzacji dotychczasowych katalogoéw kosztow
opisanych w statucie Funduszu sg zmiany na rynku funduszy inwestycyjnych i w jego otoczeniu, ktére dokonaty sie od momentu
utworzenia najstarszych (sub)funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, tj. od 1998 roku. Zmiany te przede wszystkim dotyczyty:

(1) istotnego zwiekszenia wymogdw regulacyjnych, ktérych skutkiem jest znaczgcy wzrost bezpieczenstwa lokowania w fundusze
inwestycyjne dla ich uczestnikow,

(2) zmian otoczenia rynkowego, oraz
(3) zmian oczekiwan potencjalnych uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

Zmiany te zostaty szczegétowo opisane w dalszej czesci niniejszego materiatu.

Rodzaje i wysokosc¢ kosztow mozliwych do poniesienia z aktywow subfunduszy byty determinowane w szczegélnosci przez aktualne
w dacie utworzenia danego subfunduszu regulacje prawne i sytuacje rynkowg. Z oczywistych wzgledéw Towarzystwo nie byto jednak
w stanie przewidziec¢ kierunku i zakresu przysztych zmian regulacji prawnych. Nie byto takze mozliwe uwzglednienie nowych rodzajow
kosztéw (wywotanych przez nowe lub zmienione regulacje prawne) w katalogach subfunduszy tworzonych na wczesniejszych
etapach dziatalnosci Towarzystwa, takich jak subfundusze Funduszu. Jednym z kluczowych argumentéw przemawiajgcych za
koniecznoscig zaktualizowania katalogu kosztéw subfunduszy jest znaczna ilo$¢ zmian prawnych, ktére nastgpity juz po utworzeniu
subfunduszy posiadajgcych starsze katalogi kosztow i wptynety na dziatanie funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz



podmiotéw zaangazowanych w ich prawidtowg obstuge. W dalszej cze$ci komunikatu wskazano najwazniejsze zmiany prawne, ktére
wplynety na uwzglednienie poszczegdlnych rodzajow kosztow w zmienianych katalogach kosztéw.

Wczesniej, z uwagi na brak ograniczen w zakresie maksymalnej stawki optaty za zarzadzanie, fundusze inwestycyjne tworzone
w pierwszych kilkunastu latach istnienia polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, co do zasady, pokrywaty z aktywow jedynie dwa
rodzaje kosztéw: koszty bezposrednio zwigzane z transakcjami na instrumentach finansowych oraz wynagrodzenie towarzystwa nimi
zarzadzajgcego, z ktérego nastepnie towarzystwo pokrywato wszelkie inne koszty.

Szereg czynnikéw spowodowat stopniowg ewolucje powyzszego modelu w kierunku modelu zaktadajgcego pokrywanie kosztow
funkcjonowania funduszu inwestycyjnego z jego aktywow. Jednym z podstawowych czynnikéw, ktére przyczynity sie do istotnego
wzrostu kosztéw dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych byly regulacje unijne i krajowe wprowadzone po kryzysie
finansowym lat 2007 — 2008. O ile wcze$niej ustawodawca unijny koncentrowat sie na dwoch zasadniczych obszarach regulaciji tj.
ochronie inwestoréw oraz stworzeniu i wzmacnianiu jednolitego rynku finansowego w Unii Europejskiej, o tyle pierwszoplanowym
celem regulacji pokryzysowych byta ochrona stabilnosci i integralnosci rynku. Skutkiem powyzszego byly liczne nowe obowigzki
cigzgce na towarzystwach funduszy inwestycyjnych i dystrybutorach, ale takze na depozytariuszach i biegtych rewidentach,
pociggajgce za sobg dodatkowe, znaczne koszty. Wszystkie dodatkowe wymagania i obowigzki skutkowaty istotnym zwiekszeniem
bezpieczenstwa inwestycji uczestnikow, ale takze powaznym wzrostem kosztéw ponoszonych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Obecnie uczestnicy funduszy otrzymujg znacznie bardziej przejrzysty i bezpieczniejszy produkt finansowy, ktéry jest
jednak istotnie drozszy w utrzymaniu.

Dla przyktadu, analizy wtasne Towarzystwa wskazuja, ze blisko 90% funduszy utworzonych na polskim rynku w latach 2014 — 2020
pokrywa z wtasnych aktywow kluczowe koszty dostawcéw zewnetrznych (depozytariusz, agent transferowy, podmiot swiadczgcy
ustugi ksiegowe i biegly rewident). Wobec rosngcego znaczenia wysokosci oplaty za zarzadzanie jako czynnika determinujgcego
preferencje klientéw, pokrywajac w dalszym ciggu koszty dostawcow zewnetrznych z wiasnych srodkoéw - Towarzystwo bytoby
pozbawione mozliwosci rownego konkurowania z towarzystwami funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcymi funduszami, ktore
pokrywajg koszty swojego dziatania z aktywow funduszy.

Planowane zmiany majg na celu wprowadzenie dla wszystkich subfunduszy jednego, zaktualizowanego katalogu kosztow (w
podziale na koszty nielimitowane i limitowane — szczegéty ponizej).

Towarzystwo zaznacza, ze wszystkie kategorie kosztéw, wymienione w dalszej czesci komunikatu, wynikajg z zasad dziatania
funduszy inwestycyjnych na polskim rynku kapitalowym, a ich ponoszenie jest scisle zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdlnych
subfunduszy.

Podkreslenia wymaga takze to, ze sposréd szerokiego wachlarza zmian prawnych, ktére nastgpity juz po utworzeniu poszczegolnych
subfunduszy, w nowym, docelowym katalogu kosztoéw uwzgledniono tylko te rodzaje kosztow, ktére wynikajg ze zmian regulacyjnych
wyptywajgcych na poprawe bezpieczehstwa inwestycji oraz zwigkszenie ochrony uczestnikow. Pokrywanie ww. kosztéw z aktywow
Funduszu jest zatem uzasadnione i spojne z dziataniami majgcymi na celu ochrong interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

Szczegotowy opis zmian
Ponizej prezentujemy docelowe rozwigzania, jakie wejda w zycie 24 maja 2022 roku.

Koszty nielimitowane — tzn. w petni pokrywane z aktywdéw danego subfunduszu, obejmg nastepujgce rodzaje kosztow:

1. prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréow wartoSciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i optaty zwigzane z
raportowaniem transakcji danego subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoridéw i innych organéw

Powyzsze koszty sg Scisle zwigzane z kosztami transakcji dokonywanych przez fundusze oraz z przechowywaniem aktywow
funduszy. Nowo powstatym rodzajem kosztu sg: opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych a takze prowizje i opfaty zwigzane
z raportowaniem transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw iinnych organdw.
Obowigzki raportowe skutkujgce kosztami ujetymi w niniejszym wyliczeniu wynikajg w szczegdlnosci z wdrazanych od 2012 r.
tzw. regulacji EMIR (European Market Infrastructure Regulation). Wymogi EMIR nakfadajg m.in. na fundusze inwestycyjne
szereg obowigzkéw zwigzanych z zawieraniem i raportowaniem transakcji pochodnych zawieranych poza rynkiem
regulowanym. W szczegolnosci Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriow transakcji w art. 9 ust. 1 natozyto na kontrahentéw (w tym fundusze) obowigzek zapewnienia zgtaszania informac;ji
na temat kontraktéw pochodnych do repozytorium. Takze optaty zwigzane ze Swiadczonymi przez repozytorium ustugami
znajdujg uzasadnienie w cytowanym rozporzadzeniu (art. 78 ust. 8 rozporzgdzenia stanowi, ze: ,Repozytorium transakciji
ujawnia publicznie ceny i optaty zwigzane z ustugami swiadczonymi na mocy niniejszego rozporzadzenia”). Repozytorium, do
ktérego informacje przekazuje Fundusz prowadzone jest przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych (KDPW). KDPW w
Regulaminie repozytorium transakcji dla instrumentéw pochodnych (dostepny na stronie internetowej KDPW) ustala rodzaje,
wysokos$¢ oraz zasady naliczania i pobierania optat. Przywotane wyzej regulacje prawne ograniczajg ryzyko braku przejrzystosci
i wtasciwego nadzoru nad rynkiem pozagietdowym, tym samym przyczyniajgc sie istotnie do wzrostu bezpieczenstwa na rynku
finansowym. Wplywajg takze na poprawe ochrony inwestycji uczestnikow funduszy inwestycyjnych. W konsekwenciji ujecie
wymienionych w niniejszym punkcie rodzajéow kosztow w katalogu kosztéw pokrywanych z aktywéw subfunduszu stanowi
dziatanie zgodne z interesem uczestnikow. Na etapie tworzenia subfunduszy z najstarszym katalogiem kosztéw przedmiotowe



regulacje jeszcze nie obowigzywaty. Uwzglednienie nowych rodzajéw kosztéw, ktére pojawity sie z ich wdrozeniem w 2012 r.,
nie byto zatem mozliwe.

2. odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez subfundusz pozyczek i kredytow

Powyzszy rodzaj kosztéw funkcjonuje we wszystkich istniejgcych katalogach kosztow. Koszt ten zostat rozbudowany
0 wskazanie prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez subfundusz pozyczek i kredytow.

3. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej albo wynikajgce z przepisow prawa, w tym
opftaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

Powyzszy rodzaj kosztéw funkcjonuje we wszystkich istniejacych katalogach kosztéw. Dodano jednak doprecyzowanie
polegajace na wyraznym wskazaniu, ze zrodtem obowigzku podatkowego lub innego obcigzenia moze by¢ takze wprost przepis
prawa.

4. koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczeri danego subfunduszu

Powyzszy rodzaj kosztéw zostanie uwzgledniony we wszystkich subfunduszach. Powyzszy rodzaj kosztow nie wystgpit
w ostatnich latach w odniesieniu do zadnego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo.

5. koszty notarialne, w tym dotyczgce zmian statutu i koszty ttumaczen przysieglych dokumentéw danego subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez dany subfundusz postepowania o zwrot nadpfaty lub obnizenie u
Zrodta podatku od dywidend wyptaconych danemu subfunduszowi przez emitentow zagranicznych

Opisany rodzaj kosztéw zostanie uwzgledniony we wszystkich subfunduszach. Przywotane rodzaje kosztéw nie wystepowaty
w najstarszym katalogu kosztéw, tj. w najwczesniej utworzonych subfunduszach. Mozna jednak zauwazycC, ze po kryzysie
finansowym 2007-2008 roku nastgpit znaczacy przyrost regulacji prawnych ksztattujgcych m.in. zasady dziatania funduszy
inwestycyjnych i sytuacje prawng ich uczestnikow. Dodatkowo, coraz liczniejsze zmiany regulacyjne wymagajg
odzwierciedlenia w statucie Funduszu, dla ktérego Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: jako ,Ustawa”) przewidziata forme aktu notarialnego. Wigze sie to z
konieczno$cig jego biezgcego aktualizowania i dostosowywania tresci do nowych wymogéw prawnych i w konsekwencji z
koniecznoscig poniesienia kosztéw ustug notarialnych zw. ze zmiang statutu Funduszu. Beneficjentem zmian jest Fundusz i
jego uczestnicy. W konsekwenciji, ponoszenie kosztdw zmiany aktoéw notarialnych i obstugi notarialnej (m.in. poswiadczanie
dokumentéw za zgodnos$c¢ z oryginatem) jest zgodne z interesem uczestnikéw Funduszu. Ponadto, podkresli¢ nalezy, ze po
2009 roku poszczegolne kraje (w tym Polska) podejmowaty dziatania zmierzajgce do uszczelnienia systemu podatkowego, w
tym dotyczgcego inwestycji w instrumenty finansowe. Zmiany te przejawiaty si¢ nie tylko zaostrzeniem wymogow w zakresie
dokumentagiji, ale przede wszystkim zmiang modelu z istniejgcego wczesniej zwolnienia na etapie inwestycji na pobér podatku
i koniecznos$¢ ubiegania sie o jego zwrot we wiasciwym organie podatkowym panstwa trzeciego dopiero po jego zaptacie. To z
kolei spowodowato znaczacy wzrost kosztéw tego typu ustug w zakresie dokumentowania transakcji, jak i wynagrodzenia
zewnetrznych doradcéw podatkowych. Takze i te czynno$ci lezg w wytgcznym interesie Funduszu i jego uczestnikow.

6. prowizje i optaty pocztowe
Opisany rodzaj kosztow wystepowat juz w katalogu kosztow subfunduszy Funduszu. Zmodyfikowano jednak opis kosztu, tak

by obejmowat prowizje i optaty pocztowe nie tylko odnoszace sie do przekazéw pocztowych, jak byto dotychczas. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze ten rodzaj kosztéw z uwagi na ich wysoko$¢ ma marginalne znaczenie dla uczestnikow funduszy.

Koszty limitowane — tzn. ograniczone limitem wyrazonym kwotowo i/lub procentowo, obejmuijg:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem (tzw. optata za zarzagdzanie i optata za wyniki inwestycyjne),

Ponadto ponizsze koszty pokrywane bedg z aktywdéw danego subfunduszu do fgcznej maksymalnej wysokosci 0,25% sredniej
Wartosci Aktywéw Netto danego subfunduszu. Nadwyzke kosztow, ponad wskazany powyzej limit oraz pozostate koszty
funkcjonowania danego subfunduszu bedzie pokrywato Towarzystwo.

2. koszty ustug Depozytariusza (inne niz wymienione w pkt 1. kosztéw nielimitowanych) ponoszone na jego rzecz na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza danego funduszu, do wysokos$ci sumy kwoty 90.000,00 zt rocznie i 0,03%
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto danego subfunduszu,

Koszty te sg zwigzane z ustawowym obowigzkiem zawarcia umowy o prowadzenie rejestru aktywéw z depozytariuszem oraz
z wykonywaniem przez niego na rzecz funduszu ustawowych obowigzkéw.

Pierwotny katalog kosztéw nie obejmowat tego rodzaju kosztéw, przy czym aktualnie obowigzujace przepisy prawa nakfadajg
liczne obowigzki na depozytariusza. Jego rolg, jako podmiotu dziatajgcego niezaleznie od towarzystwa funduszu
inwestycyjnego, jest zapewnienie zgodnego z prawem i statutem wykonywania obowigzkéw przez fundusze inwestycyjne, przy
jednoczesnym uwzglednieniu interesu uczestnikdw funduszy inwestycyjnych. Nalezy zauwazyé¢, ze wymogi prawne wobec
depozytariusza zostaty istotnie rozbudowane po kryzysie finansowym z lat 2007 — 2008. Celem zmian bylo wzmocnienie
bezpieczenstwa rynku finansowego i ochrony uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych.



koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci danego subfunduszu, w tym:
o za prowadzenie ksigg rachunkowych,
o  wycene aktywow,
o Sprawozdawczo$c,
o koszty uzywanego w tym celu oprogramowania,

koszty ustug biegtego rewidenta danego funduszu, w tym

o za badanie i przeglad sprawozdan finansowych danego subfunduszu,
o  wykonanie na rzecz danego subfunduszu ustug po$wiadczajgcych, polegajgcych na przegladzie metod i zasad wyceny
aktywow danego subfunduszu

do wysokosci 115.000,00 zt rocznie

Po wejsciu w zycie zmian statutu Funduszu modyfikujgcych katalogi kosztéw, ten rodzaj kosztow bedzie funkcjonowat we
wszystkich subfunduszach.

W zakresie opisanych kosztéw szczegdlng uwage nalezy zwrdcié na zmiany prawa, ktére skutkowaty koniecznoscig
dostosowania zaréwno procesow jak i systemow informatycznych wykorzystywanych do prowadzenia rachunkowosci funduszy,
a takze optacenia ustug biegtego rewidenta. Najwazniejsze zmiany prawne, ktére rzutowaty na sprecyzowanie wyzej
wskazanych rodzajéw kosztow wynikajg w szczegolnosci z nowelizacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2021 r. i
uregulowata zasady tworzenia modeli wyceny oraz wprowadzenia w czerwcu 2017 r. Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym wdrazajgcej nowe obowigzki dla funduszy inwestycyjnych i
towarzystw nimi zarzadzajgcych uznanych za tzw. jednostki zainteresowania publicznego. Nowe przepisy uszczegdtowity
zasady przeprowadzania badania i przeglgdu sprawozdan finansowych a takze organizacji firmy audytorskiej oraz wprowadzity
kary i sankcje nie tylko dla firm audytorskich, ale i dla badanych jednostek zainteresowania publicznego i ich organdw.

Z perspektywy uczestnika funduszy inwestycyjnych zmiany przyczynity sie do wzrostu bezpieczenstwa inwestyc;ji.
W szczegolnosci, wprowadzono komitet audytu — jednostke czuwajgca nad zapewnieniem prawidtowego przebiegu procesow
sprawozdawczych. Biegli rewidenci zostali zobowigzani do wspotpracy z komitetami audytu funduszy inwestycyjnych. Tym
samym, zmiany wpltynely na wzmocnienie funkcji sprawozdawczos$ci finansowej funduszy. Konsekwencjg powyzszego jest
jednak wzrost kosztéw firm audytorskich wynikajacych m.in. ze wzrostu obowigzkéw proceduralnych, koniecznosci rozwoju
metodologii i technik badania, a takze doskonalenia zawodowego audytorow oraz wdrazania cyfryzacji procedur badania.
Obcigzenie aktywéw subfunduszy opisanymi kosztami jest zasadne, z uwagi na to, ze sg to koszty ponoszone w celu
wypetnienia obowigzkéw prawnych zabezpieczajgcych m.in. interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,12% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto danego subfunduszu

Ten rodzaj kosztéw w praktyce obejmuje w szczegdlnosci: prowadzenie rejestru uczestnikéw danego funduszu, obstuge zlecen,
rozpatrywanie reklamacji, obstuge infolinii. Po wejsciu w zycie zmian statutu danego funduszu, ktére zmienig katalogi kosztow,
ten rodzaj kosztow bedzie funkcjonowat we wszystkich subfunduszach.

Warto odnotowaé, ze zgodnie z Ustawg obowigzek prowadzenia rejestru uczestnikdw cigzy bezposrednio na funduszu
inwestycyjnym. Przyspieszenie i digitalizacja obrotu jednostkami uczestnictwa, ktére dokonaty sie na przestrzeni ostatnich
kilkkunastu lat wymagaty budowy przez agentéw transferowych (podmioty obstugujgce fundusze w zakresie prowadzenia
rejestru uczestnikow) wydajnych systeméw informatycznych, w tym wspierajgcych aplikacje informatyczne umozliwiajgce
klientom sktadanie zlecen i dyspozycji zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszy. W dacie tworzenia
przez Towarzystwo subfunduszy Funduszu (posiadajacych najstarszy katalog kosztéw) standardem byto skiadanie zlecen
dotyczacych uczestnictwa w funduszach za posrednictwem sieci placéwek dystrybucyjnych, ktére przekazywaty te zlecenia do
realizacji za posrednictwem faksu. Obecnie standardem jest udostepnienie uczestnikom aplikacji dostepnych 24/7, dzieki
ktérym sg w stanie na biezgco monitorowac¢ stan swoich inwestycji oraz w kazdym czasie — bez wzgledu na godziny otwarcia i
fizyczny dystans do placowek dystrybutoréw — sktadaé zlecenia dotyczace uczestnictwa w funduszach. Tym samym, tzw. koszty
transakcyjne (rozumiane jako koszty ponoszone w celu zawarcia i wykonania umowy obejmujace pozyskiwania informacji,
przetwarzania jej, koszty zawarcia umowy i monitorowania jej wykonywania) zwigzane z inwestowaniem w fundusze znaczgco
spadty. Utatwienie korzystania przez uczestnikow z powyzszych usprawnien mozliwe byto jednakze wytgcznie wskutek postepu
technologicznego i znaczgcych nakfadéw na systemy informatyczne ponoszonych przez agentdéw transferowych,
cO W oczywisty sposob znalazto odzwierciedlenie w cenach ich ustug.

Na uwzglednienie opisywanego rodzaju kosztéw w katalogu kosztéw wptyw miaty takze liczne zmiany regulacyjne, ktére w
ostatnich latach rozbudowaty wymogi zwigzane z dziatalno$cig funduszy inwestycyjnych i przyczynity sie takze do wzrostu
kosztéw ustug Swiadczonych przez agentéw transferowych. Wdrozenie nowych wymogéw w zakresie identyfikacji uczestnikow
funduszy i ich inwestycji oraz rozbudowa obowigzkéw raportowych przewidzianych przez FATCA (w dniu 1 grudnia 2015 r.
weszta w zycie Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a
Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA) lub tzw. CRS (w dniu 4 kwietnia 2017 r. weszla w zycie Ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o
wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2017 r. poz. 648)), czy rozbudowa regulacji z zakresu
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML) skutkowato koniecznoscig stworzenia od podstaw nowych
procesow i zapewnienia ich obstugi m.in. na poziomie systeméw informatycznych dostarczanych i obstugiwanych przez
agentéw transferowych. Konsekwencje prawne wynikajgce z braku albo nieprawidtowego wypetnienia obowigzkow
przewidzianych ww. regulacjami moga dotkng¢ takze klientéw instytucji finansowych. Z tego wzgledu dgzenie do zapewnienia
prawidiowej i kompleksowej obstugi proceséw zwigzanych z odbieraniem przewidzianych prawem oswiadczen lub deklaracji



uczestnikéw funduszy inwestycyjnych oraz raportowaniem zebranych danych nalezy uzna¢ za dziatanie zgodne z interesem
uczestnikow. W konsekwencji zasadne stato sie ujecie kosztow ustug agenta transferowego w katalogu kosztéw pokrywanych
z aktywow Funduszu.

Na koszt ustug $wiadczonych przez agenta transferowego wptyw miata takze rozbudowa obowigzkéw, ktére na dystrybutoréw
funduszy natozyt pakiet regulacji MIFID Il i koniecznos$¢ dostarczenia dystrybutorom informacji wymaganej dla wypetnienia m.in.
obowigzkéw informacyjnych wzgledem klientéw. Wymagato to zaktualizowania inastepnie utrzymywania systemow
wykorzystywanych lub dostarczanych przez agenta transferowego. Nalezy jednak podkresli¢, ze wymogi wprowadzone przez
MIFID Il znaczgco wzmocnity pozycje uczestnikdw w odniesieniu do instytucji finansowych.

5. inne koszty
o koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego
i podatkowego,
o  koszty uzyskania dostepu do indeksow wchodzgcych w sktad benchmarku danego subfunduszu,
o koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby weryfikacji przez Towarzystwo warto$ci aktywéw danego
subfunduszu (wytfgcznie w przypadku, gdy warto$c¢ ta jest ustalana przez podmiot inny niz Towarzystwo),
o koszty przygotowania, utrzymania i walidacji modeli wyceny

do wysokosci 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto danego subfunduszu.

Po wejsciu w zycie zmian statutu Funduszu modyfikujgcych katalogi kosztow, ten rodzaj kosztow bedzie funkcjonowat we
wszystkich subfunduszach.

W zwigzku ze wzrostem skomplikowania regulacji prawnych i podatkowych oraz stopniowym rozszerzaniem spektrum
inwestycji na rynki zagraniczne - Towarzystwo podjeto wspotprace z wyspecjalizowanym doradca podatkowym, ktérego
zadaniem jest przygotowywanie i koordynowanie postepowan o zwrot podatku zaptaconego od inwestycji zagranicznych.
Beneficjentami tego zwrotu sg wylgcznie fundusze inwestycyjne i ich uczestnicy. W zwigzku z powyzszym, uwzglednienie
kosztéw doradztwa w katalogu kosztéw subfunduszy stato sie zasadne.

W odniesieniu do pozostatych kategorii kosztow zawartych w opisywanym katalogu - podkresli¢ nalezy, ze dobdr i prezentacja
benchmarkoéw stuzg przede wszystkim umozliwieniu oceny jako$ci zarzgdzania przez uczestnikéw Funduszu, wiec umozliwiajg
ograniczenie kosztow transakcyjnych uczestnikow poprzez wyrgczenie ich w poszukiwaniu i kalkulacji miernika
umozliwiajgcego ocene jakosci zarzgdzania przez Towarzystwo. Powierzenie podmiotom trzecim przygotowania i walidaciji
modeli wyceny wykorzystywanych przez Towarzystwo w procesie ustalania wartosci aktywow netto funduszu takze stuzy
interesom uczestnikow. Zapobiega bowiem odchylaniu sie wartosci instrumentow o niskiej ptynnosci od ich warto$ci godziwej,
co z jednej strony ogranicza ryzyko wadliwego ich ujmowania w ksiegach funduszy, a z drugiej ogranicza ryzyko zwigzane z
zawyzeniem ich wartosci mogace skutkowac naliczeniem wyzszej niz nalezna optaty za zarzadzanie funduszem

Z dotychczas obowigzujagcych katalogéw usunieto koszty zwigzane z likwidacjg subfunduszu.
Zwolnienie z optat zwigzanych z procesem sprzedazy

Jednoczesnie Towarzystwo ogtasza zwolnienie z optaty dystrybucyjnej za nabycie, manipulacyjnej za odkupienie i optaty za zamiane
jednostek uczestnictwa wszystkich subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO, co umozliwia wycofanie srodkéw bez ponoszenia
optaty za odkupienie w przypadku braku akceptacji wprowadzanych zmian (odkupienie jednostek uczestnictwa moze sie wigzac z
koniecznoscig pobrania 19% podatku od zyskéw kapitatowych). Zwolnienie z optat obowigzuje do dnia wejscia w zycie zmian w
katalogu kosztéw tj. do 24 maja 2022 r.

Zwolnienie z optat dotyczy wszystkich subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO prowadzonych we wszystkich programach tj. w
Programie Inwestuje i Systematycznie Oszczedzam i Systematycznie Oszczedzam dla Dziecka oraz wszystkich zlecen nabycia,
zmiany i odkupienia niezaleznie od sposobu ztozenia.

Zlecenie nabycia, zamiany i odkupienia uznaje si¢ za ztozone w okresie obowigzywania zwolnienia z optat jezeli zlecenie zamiany i
odkupienia zostato ztozone przez uczestnika najwczesniej 23 lutego 2022 r. i najpdzniej 24 maja 2022 r.

Whplate bezposrednig uznaje sie za ztozong w okresie obowigzywania promocji jesli srodki wptynety na rachunek subfunduszu
najwczesniej 23 lutego 2022 r. i najpozniej 24 maja 2022 r.

Opisane w niniejszym komunikacie zmiany zostaty wskazane w ogtoszeniu o zmianie statutu Credit Agricole FIO, ktére znajduje sie
tutaj.


https://static.credit-agricole.pl/asset/o/g/l/ogloszenie-o-zmianie-statutu-cafio-23022022_23016.pdf

