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Informacja dla klientow lub potencjalnych klientéw Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,Bank”), w
zakresie zawierania transakcji z Pionem Rynkdw Finansowych, w ktdrych realizacja zobowigzan
wynikajacych z zawartych transakgcji ustalana jest w oparciu o wskaznik referencyjny WIBOR.

Podstawa Prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie
BMR” - Rozporzadzenie BMR).

Informacja Ogdlna

W Polsce trwajg prace nad zastgpieniem obecnie stosowanych wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID nowym wskaznikiem
POLSTR. W Unii Europejskiej podstawg prawng dla tych prac jest Rozporzgdzenie BMR.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego powotat Narodowg Grupe Robocza (NGR), ktéra od lipca 2022r. pracuje nad
przygotowaniem i przebiegiem wdrozenia reformy wskaznikéw referencyjnych. Wdrozenie reformy zostato zaplanowane w
Polsce do korica 2027r.

Prace NGR nadzoruje Komitet Sterujgcy, w sktad ktérego wchodzg przedstawiciele m.in. Ministerstwa Finansow, Narodowego
Banku Polskiego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego,
Gietdy Papieréw Wartosciowych Benchmark, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz sektora finansowego.

NGR opracowata i opublikowata harmonogram wdrozenia reformy wskaznikdw referencyjnych tzw. ,,Mape drogowg”, z ktérg
mozesz zapoznad sie na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego Reforma mapa drogowa.

Cel Rozporzadzenia BMR i prac NGR

Celem jest zapewnienie:
e wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowania i stosowania nowego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej;
e mniejszej podatnosci wskaznika na manipulacje;
e obliczania wskaznika na podstawie jednodniowych transakcji depozytowych tzw. transakgcji ,overnight”.

Z czego wynika planowana zamiana wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR na POLSTR?

Planowana zamiana wskaznika wynika z zamiaru dostosowania sie do europejskich regulacji w zakresie preferowania
wskaznikéw referencyjnych opartych o depozyty jednodniowe i zastgpienia obecnych wskaznikéw, w tym przypadku wskaznika
WIBOR, wskaznikami wolnymi od ryzyka (RFR — risk free rate), do ktdrych zaliczany jest POLSTR.
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Ktorych produktow bankowych beda dotyczyty zmiany?

Zmiany bedg dotyczyty wszystkich produktéw bankowych, ktére zawierajg w regulaminach, umowie lub zatgcznikach do
umowy odwotanie do wskaznikow referencyjnych stopy procentowej WIBOR. Bedg to produkty kredytowe, leasingowe,
faktoringowe, a w przypadku uméw ramowych o zawieranie transakcji z Dealing Roomem dla klientéw korporacyjnych Credit
Agricole Bank Polska S.A. bedg to instrumenty finansowe, ktore sg przedmiotem umowy ramowej (takie jak np. transakcje IRS
opcje na stope procentowg CAP/FLOOR).

Jak ustalamy oprocentowanie?

Oprocentowanie ptatnosci odsetkowych wynikajace z nabycia instrumentu finansowego podlega cyklicznemu przegladowi
zgodnie z okresem obowigzywania stopy procentowej. Stopa procentowa dla danego instrumentu finansowego obowigzuje
przez pewien okres np. dla WIBOR 3M s3 to 3 miesigce. W dniu, w ktérym ustalimy oprocentowania dla kolejnego okresu
odsetkowego wykorzystamy aktualnie obowigzujgcg wartosé wskaznika referencyjnego opublikowanego przez administratora.

Czym jest wskaznik referencyjny stopy procentowej POLSTR?

POLSTR (Polish Short Term Rate), to wskaznik opracowywany na podstawie rzeczywistych jednodniowych transakcji
depozytowych zawieranych miedzy bankami, a takze innymi instytucjami finansowymi np. funduszami inwestycyjnymi
POLSTR jest wskaznikiem wybranym przez Komitet Sterujgcy NGR ds. reformy wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej,
jako alternatywny wskaznik referencyjny stopy procentowej i zastgpi obecny wskaznik WIBOR zgodnie z Mapg drogowg NGR
do korica 2027 roku.

Czym jest aktualnie stosowany wskaznik referencyjnej stopy procentowej WIBOR?

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), to wskaznik odzwierciedlajacy poziom stop procentowych, po jakim banki moga
lokowac srodki pieniezne w innych bankach (depozyty) na okreslony czas. Nie jest to wskaznik staty i niezmienny. Ustalany jest
kazdego dnia roboczego do godz. 11:00 przez uczestnikow fixingu tj. najwieksze banki w Polsce. Wskaznik administrowany jest
przez GPW Benchmark, spdtke zalezng Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktdra jest nadzorowana przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Kto jest administratorem wskaznika?

Administratorem wskaznika jest GPW Benchmark, ktéra jest nadzorowana przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego i wpisana
do publicznego rejestru administratoréw w Unii Europejskiej, co oznacza, ze GBW Benchmark zostat oceniony i zaakceptowany
przez organ nadzoru i otrzymat stosownga certyfikacje.

GPW Benchmark odpowiada za zdefiniowanie wskaznika, okresla metody tj. w jaki sposdb wskaznik jest ustalany oraz
odpowiada za codzienne ustalanie i publikowanie wskaznika.

Ze szczegbétowym opisem metodologii wskaznika mozesz zapoznac na stronie GPW Benchmark GPWBenchmark metodologia
POLSTR.
Najwazniejsze informacje na temat indeksow WIBOR i POLSTR mozesz znalez¢é w serwisie GPW Benchmark GPWBenchmark

oraz na stronie internetowej BankiwPolsce.
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Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR,WIBID i POLSTR
GPW Benchmark S.A.

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

e-mail: kontakt@gpwbenchmark.pl

Ryzyka ogdlne wskaznikdw referencyjnych
Mozna zidentyfikowac nastepujace ogdlne ryzyka:

1. Administrator moze zmieni¢ wskaznik referencyjny lub metodologie jego wyznaczania z przyczyn regulacyjnych lub
biznesowych;

2. Administrator moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania albo odpowiedni organ moze cofngé
administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika;

3. Wskazniki referencyjne mogg przestac by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiéw gospodarczych ze wzgledu
na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych przez podmioty przekazujace dane niezbedne do
opracowywania danego wskaznika referencyjnego;

4. Organ nadzoru zdecyduje, ze wskazniki referencyjne mogg utraci¢ odpowiednig wiarygodnosci do pomiaru danego
rynku bazowego (potwierdza to oswiadczenie administratora lub organu nadzoru);

5. Administrator moze zaprzesta¢ publikowaé lub opracowywac wskaznik w catosci lub w odniesieniu do konkretnego
tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zosta¢ wyznaczone;

6. Moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentdéw finansowych poprzez odwotanie sie
do stép wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujacy dany wskaznik moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego
zgodnie z zasadami opisanymi w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie

internetowe;j.

Zmiana metody opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo poprzedzona jest konsultacjami publicznymi, w ktérych
administrator:

okresla zakres proponowanej zmiany;
uzasadniania zmiane. Administrator moze uzasadni¢ dokonanie zmiany w metodzie opracowywania wskaznika
referencyjnego np.:
e koniecznoscig dostosowania metody opracowywania wskaznika referencyjnego do wymogoéw
Rozporzadzenia BMR,
e wytycznych organu nadzoru lub rekomendac;ji jednostki nadzorcze;.

Konsekwencjg dokonania przez administratora zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego moze byc¢
zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci wskaznika referencyjnego moze wptyngé na:

e wartos$¢ wzajemnych swiadczen wynikajgcych z umowy ramowej miedzy Tobg a Bankiem lub
e wycene posiadanego przez Ciebie instrumentu finansowego/ produktu finansowego.

Strona3z 4

Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-202 Wroctaw, ul. Legnicka 48 bud. C-D, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS: 0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Kapitat zakladowy:
1.023.607.600,00 zt w catosci wptacony, NIP: 657-008-22-74, Regon: 290513140.


mailto:kontakt@gpwbenchmark.pl

@ CREDIT
AGRICOLE

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty
lub czasowy.

Administrator opracowujgcy wskaznik referencyjny posiada uprawnienia do zaprzestania w sposob trwaty opracowywania
wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora
na jego stronie internetowej. W procedurze trwatego zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego przez bierze
organ nadzorczy.

Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego w szczegdlnosci:

e 7 przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub

e zuwagina uznanie przez administratora, ze dane wykorzystywane przez administratora do opracowywania wskaznika
referencyjnego nie sg reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem tego
wskaznika referencyjnego.

Przed podjeciem takiej decyzji administrator zazwyczaj przeprowadza konsultacje publiczne, ktére trwajg kilka miesiecy. W
ramach konsultacji administrator okresla m.in. date, od ktérej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika referencyjnego.

Moze zdarzy¢ sie taka sytuacja, ze administrator np. przez jeden dzien nie bedzie w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika
referencyjnego. Na przyktad w sytuacji nieotrzymania przez administratora w danym dniu wystarczajacej ilosci danych
niezbednych do wyznaczenia w danym dniu wartosci wskaznika referencyjnego.

Co w takiej sytuacji? W sytuacji trwatego lub czasowego zaprzestania opracowywania wskaznika mozemy nie by¢ w stanie
wykorzystac tego wskaznika do ustalenia wartosci wzajemnych swiadczen wynikajacych z zawartej pomiedzy Tobg a Pionem
Rynkéw Finansowych umowy ramowej. W takiej sytuacji zastgpimy wskaznik referencyjny innym zgodnie z zapisami umowy
ramowe;j i zatgcznikdw do nie;j.

Specyficzne ryzyka dotyczgce wskaznika WIBOR i WIBID.
Ryzyka te mogg dotyczyc¢:

e rezygnacji z dwustronnosci stawek, czyli zawieszenia publikacji WIBID;
e istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego;
e  zaprzestania opracowywania wybranego okresu wskaznika WIBOR, np. WIBOR 6M

Czy w zwigzku z planowang zmiang wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej musisz podejmowacd
jakies dziatania?

Nie, obecnie nie musisz podejmowac zadnych dziatan. Poinformujemy Ciebie o takiej koniecznosci w odpowiednim czasie za
posrednictwem uzgodnionych w umowie srodkéw komunikacji i na stronie internetowej banku.

Gdzie mozesz znalei¢ wiecej informacji na temat reformy wskaznikéow i POLSTR?

e na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego KNF wskazniki referencyjne
e nastronie GPW Benchmark GPWBenchmark
e nastronie Panki w Polsce BankiwPolsce
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