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Informacja dla klienta Amundi Stars Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) zarzadzanego przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”) (dalej: ,,Informacja”)

Informacja zostata sporzadzona na podstawie art. 222a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej:
,Ustawa”).

Pojecia niezdefiniowane w Informacji, pisane wielkg literg, majg znaczenie nadane im w
Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym Funduszu (dalej: ,Prospekt”).

Miejsca i data sporzgdzenia: Warszawa, 24 stycznia 2020 r.
Miejsce i data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego: Warszawa, 30 maja 2025 r.
1. Nazwa, siedziba i adres Funduszu
Nazwa: Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz prowadzi dziatalno$¢, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami:

1) Amundi Stars Global Aggregate

2) Amundi Stars Global Multi-Asset Conservative (subfundusz nie zostat utworzony)
3) Amundi Stars Real Assets Target Income (subfundusz nie zostat utworzony)

4) Amundi Stars Global Emerging Hard Currency (subfundusz nie zostat utworzony)
5) Amundi Stars Global High Yield (subfundusz nie zostat utworzony)

6) Amundi Stars Europe Concentrated (subfundusz nie zostat utworzony)

7) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
8) Amundi Stars Megatrends (subfundusz nie zostat utworzony)
9) Amundi Stars Emerging Focus (subfundusz nie zostat utworzony)
10) Amundi Stars Silver Age

11) Amundi Stars International Value

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej w brzmieniu: Amundi Stars SFIO
Siedziba Funduszu:  Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18a, 02-092 Warszawa
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Nazwa Subfunduszu Oznaczenie firmy, siedziby i adresu funduszy
bazowych
Amundi Stars Global Aggregate, Amundi Funds z siedzibg w Luksemburgu
Amundi Stars Global Multi-Asset| Adres: 5, allée Scheffer L- 2520
Conservative, Luksemburg
Amundi Stars Real Assets Target Income,
Amundi Stars Global Emerging Hard
Currency,
Amundi Stars Global High Yield,
Amundi Stars Europe Conservative,
Amundi Stars Akcji Globalnych
Odpowiedzialnego Inwestowania,
Amundi Stars Emerging Focus
Amundi Stars Megatrends CPR INVEST z siedzibg w Luksemburgu

Adres funduszu bazowego:

Société  d'Investissement a Capital
Variable

Registered office:

5, allée Scheffer,

L-2520 Luxembourg,
Grand-Duchy of Luxembourg
RCS: B-189.795

Adres  zarzadzajgcego (Management
Company)

CPR Asset Management
91-93, Boulevard Pasteur
75015 Paris

France

Amundi Stars Silver Age CPR Silver Age z siedzibg w Paryzu
Adres funduszu bazowego:

90 boulevard Pasteur — CS 61595 — 75730
Paryz CEDEX 15

Amundi Stars International Value First Eagle Amundi z siedzibg w
Luksemburgu

Adres funduszu bazowego:
5, allée Scheffer L- 2520 Luksemburg
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2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa, a takze depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu wraz z opisem obowigzkéw oraz praw
uczestnika Funduszu

2.1. Nazwa, siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem wraz z
opisem obowiazkow

Nazwa: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
jako: Towarzystwo”)

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zwirki i Wigury 18a, 02-092 Warszawa

Do obowigzkéw Towarzystwa nalezy realizacja obowigzkéw polegajgcych na:
utworzeniu Funduszu, zarzgdzaniu nim, a takze reprezentowaniu Funduszu wobec
os6b trzecich. Towarzystwo obowigzane jest do prowadzenia dziatalnosci w sposob
rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie Funduszu, uczestnikow
Funduszu oraz w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

Towarzystwo zobowigzane jest do dziatania zgodnie z przepisami prawa, w tym w
szczegoblnosci postanowieniami Ustawy.

2.2. Nazwa, siedziba i adres podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza
Funduszu wraz z opisem obowiazkow

Nazwa: Deutsche Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Zakres obowigzkéw podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu okreslony
zostat w Rozdziale 4 pkt 2 Prospektu Funduszu.

2.3. Nazwa, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu wraz z opisem obowigzkéw

Nazwa: Forvis Mazars Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: 00-549 Warszawa
Adres: ul. Piekna 18

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu nalezy dokonywanie przegladu poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego  Funduszu oraz dokonywanie przegladu pétrocznych sprawozdan
jednostkowe subfunduszy. Ponadto podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje badania rocznych sprawozdanh finansowych Funduszu.
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2.4. Nazwa, siedziba i adres podmiotu swiadczacego ustugi na rzecz Funduszu
wraz z opisem obowigzkoéw oraz praw uczestnika Funduszu

Nazwa: ProService Finteco sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Do obowigzkéw ProService Finteco sp. z 0.0. nalezy wykonywanie czynnosci agenta
transferowego na rzecz Funduszu, a takze prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

2.5. Opis praw uczestnikow Funduszu

Opis praw uczestnikéw Funduszu znajduje sie w Rozdziale 3 pkt 4 oraz w Rozdziale 6
pkt 1.7. Prospektu.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej Funduszu oraz przyjetych strategii inwestycyjnych

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okreslone w
Ustawie oraz Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majagtkowe.

Cel inwestycyjny opisany zostat odrebnie dla kazdego Subfunduszu odpowiednio w
pkt 1 ppkt 1 Rozdziatow od 3a do 3k Prospektu.

Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne w tym w szczegdlnosci opis
rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowac¢ Fundusz opisane zostaty odrebnie dla
kazdego Subfunduszu w pkt 1 Rozdziatéw od 3a do 3k Prospektu.

Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy opisane zostaty
odrebnie dla kazdego Subfunduszu w pkt 2 Rozdziatéw od 3a do 3k Prospektu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Okolicznosci, w
ktérych Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, opisane zostaty odrebnie dla kazdego
Subfunduszu w pkt 1, ppkt 1.5 Rozdziatéw od 3a do 3k Prospektu.

Ryzyka zwigzane 2z dokonywaniem lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne opisane zostaly odrebnie dla kazdego
Subfunduszu w pkt 2 Rozdziatéw od 3a do 3k Prospektu.

Maksymalny limit ekspozycji AFI, liczonej metodg zaangazowania wynosi 200%,
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie maksymalnego
limitu ekspozycji AFI z dnia 20 lipca 2017 r.
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Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby
ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Fundusz nie stosuje ograniczen zwigzanych z inwestowaniem w wybranych sektorach
przemystowych, geograficznych lub innych sektorach rynkowych.

Szczegdlnymi klasami aktywow bedacych przedmiotem strategii inwestycyjnej
Funduszu sg tytuly uczestnictwa funduszy bazowych oznaczonych w pkt 1 niniejszego
dokumentu.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub
polityke inwestycyjna

Polityka inwestycyjna moze zosta¢ zmieniona tylko w przypadku zmiany Statutu
Funduszu. Zmiana Statutu moze nastgpi¢ jedynie po akceptacji poprawki przez
Komitet Ryzyka i Zgodnosci — wewnetrzny organ utworzony na podstawie Procedury
organizacji i zasad funkcjonowania Komitetu ds. Ryzyka i Zgodnosci w Amundi Polska
TFI S.A. Komitet odpowiada za zapewnienie fadu korporacyjnego oraz zarzadzanie
systemem kontroli wewnetrznej spétki, w obszarach szczegdlnie odnoszgcych sie do
funkcji Zgodnosci i Ryzyka. Decyzje podejmowane s3, w trakcie posiedzenia Komitetu,
przez Przewodniczacego Komitetu, na podstawie opinii wydanych przez
poszczegoblnych cztonkdéw oraz — w razie potrzeby - opinii biegtych w danym temacie.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zgody KNF, obejmujgca zmiane postanowien w
zakresie wskazania celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia. Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie ich wejécia w zycie ogtaszane
sg na stronie internetowej Towarzystwa.

Strategia inwestycyjna Funduszu stanowi regulacje wewnetrzng Towarzystwa,
zawierajgcg wytyczne dotyczgce zasad alokacji aktywow Funduszu ujete odrebnie dla
kazdego z subfunduszy, sporzadzone zgodnie z politykg inwestycyjna, okreslajgce w
szczegolnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych. Zatwierdzaniem oraz
wprowadzaniem zmian w strategii inwestycyjnej zajmuje sie odpowiedni komitet
utworzony na postawie wewnetrznych procedur obowigzujgcych w Towarzystwie.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika
Funduszu

Zlecenie nabycia Jednostek skfada sie po otwarciu Subrejestru, jednoczesnie wraz ze
Zleceniem otwarcia Subrejestru, po zawarciu umowy w ramach Programu
Inwestycyjnego lub poprzez bezposrednie przekazanie srodkéw pienieznych
przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z danym Subfunduszem lub Programem Inwestycyjnym. W zamian za
wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig liczbe
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Jednostek okreslonej kategorii tego Subfunduszu. Z chwilg nabycia jednostek podmiot
sktadajgcy zlecenia nabycia Jednostek staje sie Uczestnikiem Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikdéw okreslone
Ustawg i Statutem Funduszu. Prawa zwigzane z Jednostkami Uczestnictwa opisane
sg w Rozdziale 3 pkt 4 oraz Rozdziale 6 pkt 1.7 Prospektu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia
kapitalu wilasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z
odpowiedzialnoscia z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo zgodnie z wymogami Ustawy utrzymuje kapitat wtasny na poziomie nie
nizszym niz 25% roznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogétem a wartoscig zmiennych
kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w
sprawozdaniach przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo, zgodnie z wymogami Ustawy utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie
przekraczajgcym 25% rdznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogdétem a wartoscig
zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym.

Zgodnie z Ustawg kapitat wtasny Towarzystwa przewyzsza rownowartos¢ 125.000
euro przy zastosowaniu sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh sprawozdawczy.

Ponadto Towarzystwo posiada dodatkowe fundusze wtasne odpowiednie na pokrycie
ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg Towarzystwa z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow zwigzanych z zarzgdzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym
zamknietym.

Towarzystwo zarzgdzajgc alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia
dodatkowe fundusze witasne nie nizsze niz 0,01% wartosci portfeli zarzgdzanych w
ramach specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Towarzystwo utrzymuje poziom kapitatow wtasnych znacznie powyzej wymaganego
minimum oraz spetnia wymagania ustawowe w kazdym momencie funkcjonowania.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu
przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania
aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo powierzone wykonywanie
czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw,
ktére moga wyniknaé z przekazania ich wykonywania

7.1. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

7.2. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w
zakresie zarzadzania ryzykiem

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie
zarzgdzania ryzykiem.

7.3. Informacja o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci
w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym
zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych
czynnosci oraz opisem konfliktow interesow, ktére moga wynikngé z
przekazania ich wykonywania

Informacja o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w
zakresie przechowywania aktywéw, ze wskazaniem podmiotow, ktérym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz
opisem konfliktéw interesow, ktére mogg wynikngé z przekazania ich
wykonywania opisane sg w Rozdziale 4 pkt 5-7 Prospektu.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub
powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Zgodnie z postanowieniami art. 75 Ustawy, depozytariusz odpowiada za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 1, Ustawy, stanowigcych aktywa Funduszu oraz
aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

Odpowiedzialnos¢ depozytariusza, o ktérej mowa powyzej nie moze byé wytgczona
albo ograniczona w umowie o0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1, Ustawy
stanowigcego aktywa Funduszu lub aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust.
2, depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub
takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art.101 rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 w
odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1, dalej jako: ,Rozporzadzenie 231/2013”), ze utrata instrumentu
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finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczeh od depozytariusza bezposrednio lub
po udzieleniu towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

9. Opis metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu

Metody i zasady wyceny Aktywoéw Funduszu zostaty okreslone w rozdziale 3 pkt. 11.1
Prospektu.

10. Opis zarzadzania plynnoscig Funduszu

Fundusz jest objety standardowymi zasadami monitorowania ptynnosci w Amundi
Polska TFI S.A., realizowanymi na podstawie Procedury zarzadzania ryzykiem
ptynnosci funduszy oraz przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych obszaru
ptynnosci. Na podstawie tych regulacji co najmniej raz w miesigcu badana jest
pltynnos¢ kazdego z Subfunduszy zaréwno od strony aktywow, jak i pasywow.
Dodatkowo nie rzadziej niz raz w miesigcu badana jest ptynno$¢ w warunkach
skrajnych. Tak przygotowane dane omawiane sg z zarzgdzajgcymi Funduszem
w celu identyfikaciji i zapobiegania ryzyku ptynnosci Funduszu.

11. Opis procedur objecia Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu zostaty opisane
w rozdziale 3 pkt. 6.1.- 6.2. Prospektu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow
Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania poszczegéinych uczestnikéw,
z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli
majg miejsce

Jednostki Funduszu w ramach tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe, okreslone prawem i Statutem Funduszu. Fundusz stosuje te same zasady
wobec wszystkich uczestnikow Funduszu, z zastrzezeniem, iz uczestnikowi, ktéry na
podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania w jednostki
uczestnictwa Funduszu srodkéw w wysokosci co najmniej 1.000.000,00 (stownie:
jeden milion ztotych) oraz utrzymania tej inwestycji przez okres co najmniej 1 miesigca,
Towarzystwo moze przyzna¢ dodatkowe swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane
na zasadach okres$lonych w statucie i Prospekcie Funduszu.

Fundusz zbywa trzy kategorie jednostek uczestnictwa, ktére mogg sie miedzy sobg
rézni¢ miedzy innymi wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig
optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy oraz kregiem podmiotéw uprawnionych do
posrednictwa w ich zbywaniu.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio
przez uczestnikow Funduszu oraz maksymalna ich wysokos¢
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Informacja o opfatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
Uczestnikdbw Funduszu oraz maksymalna ich wysokosé okreslona jest w Statucie
Funduszu.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, albo informacja o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania

Sprawozdania finansowe Funduszu sg publikowane na stronie internetowej
www.amundi.pl.

15. Informacja o ostatniej WAN Funduszu, informacja o ostatniej cenie zbycia
i odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz informacja o cenie w ujeciu
historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Subfunduszu
oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia na stronie internetowej
www.amundi.pl.

16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem
Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych
przez niego ustug i zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego
odpowiedzialnosci

Nie dotyczy. Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji dotyczacych Funduszu,
o ktorych mowa w art. 222b Ustawy

Towarzystwo przekaze informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy, w tym samym
czasie co Prospekt Funduszu i okresowo po publikacji rocznego sprawozdania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Informacje te bedg dostepne na stronie
internetowej www.amundi.pl.

18. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
przekazuje si¢ Uczestnikom nastepujace informacje

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Funduszu nie stosuje transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 11) Rozporzadzenia oraz
swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzgdzenia.

Informacje ujawniane na podstawie ww. Rozporzadzenia:

a) Dokonujgc lokat aktywéw, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujgcych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych - o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzgdzenia 2015/2365 czyli:

- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;
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b) Dokonujgc lokat aktywéw, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP
przychodu catkowitego — o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365.

1.1. Ogodlny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych ktére Fundusz jest uprawniony stosowac i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back"” lub transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno ,,sell-buy back" oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub
sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych,
zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie;
dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja
taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu
sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowg transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych jest
realizacja celu inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy okreslonego w Statucie
Funduszu, w szczegolnosci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell
back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back” ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie ptynnoscig Subfunduszy oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji.

1.2. Ogdlne dane w odniesieniu do transakgji ,buy-sell back" lub sell-buy back”.
1) Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ papiery dtuzne skarbowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek aktywéw kazdego z
Subfunduszy, ktére mogg by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" wynosi
do 100 % wartosci aktywoéw kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0% do 30 % wartosci aktywoéw
Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Subfunduszu.

1.3 Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia,
minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywow Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub
»Sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego
papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
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uwzglednieniem analizy ptynnos$ci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegodlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg
agencje ratingowa, jak i analize wiasng jego sytuacji finansowe.

1.4. Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" beda
podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie.

1.5. Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu
do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeh.

Akceptowalnym srodkiem zabezpieczenia sg: $rodki pieniezne, zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w zakresie zgodnym z politykg
inwestycyjng danego Subfunduszu oraz ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy i
Statutu Funduszu.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Ustawie i Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu. Nie przewiduje
sie dodatkowych zasad dotyczgcych korelacji zabezpieczen.

1.6. Wycena zabezpieczeh: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczeh ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub
umow z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentow aktualizacje wyceny
wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

1.7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back",
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka
prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych
transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow
systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowac
np. blednym Ilub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu
zabezpieczenia transakcji lub  zawieszeniem  systemédw  komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez
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monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka
w zaktadanym przedziale czasowym,

b) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia
jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego, ktéory moze okazaé sie instrumentem o
ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie
wpltywajgce na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa, ryzyko
to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych
na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy
zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym
z masy upadtosciowej instytucji przechowujgcej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron
transakcji w zakresie transakcji,

f) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji,

g) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje
gdy strona transakcji ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej strona transakcji nie odzyska
tych papierow wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkow wynikajgcych z transakcji,

h) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone — ponowne wykorzystanie
papieréw warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje
zwiekszenie dzwigni finansowej Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z inwestycji w Funduszu.

1.8 Opis sposobu przechowywania aktywow oraz otrzymanych zabezpieczen - Aktywa
podlegajgce ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

1.9 Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych
ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Nie istniejg dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen.
Ograniczania regulacyjne wynikajg przede wszystkim z brzmienia Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 oraz
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przepiséw prawa ograniczajgcych wysoko$¢ dzwigni finansowej poszczegodlnych
Subfunduszy w ramach Funduszu.

1.10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis
tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem
papierow wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest
przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawierac ,buy-sell back" lub ,sell-buy
back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa i regulacji wewnetrznych.

Koszty lub opfaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegdlnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez
Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo. Niektére z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu
poprzedzajagcym mogg by¢é ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséow prawa.

19. Informacje przekazywane na podstawie Rozporzadzenia SFDR
Informacje ogélne

Rozporzadzenie SFDR ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikéw rynku
finansowego i doradcoéw finansowych dotyczgce przejrzystosci w odniesieniu do
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich
dziataniach, a takze w odniesieniu do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem na temat produktéw finansowych.

Uzytym w niniejszym punkcie terminom nalezy nadac nastepujgce znaczenie:

Czynniki zrownowazonego rozwoju/ ESG - oznaczajg czynniki zrébwnowazonego rozwoju
w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019 , str. 1), to jest:
kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupciji i przekupstwu;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — oznacza ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w
rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019 , str. 1), to jest:
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli
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wystapig - mogtyby miec¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji;

Rozporzadzenie SFDR/SFDR - oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019
str. 1);

Rozporzadzenie 2020/852 — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088, (Dz. Urz. UE L 198/13 z 22.6.2020);

Zréwnowazona inwestycja oznacza inwestycje w dziatalnosé gospodarczg, ktéra przyczynia
sie do realizacji celu srodowiskowego, na przyktad taka, ktéra jest mierzona za pomocg
kluczowych wskaznikdw zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii, wykorzystywania
energii ze zrodet odnawialnych, wykorzystywania surowcéw, zuzycia wody i uzytkowania
gruntéw, generowania odpaddéw, emisji gazow cieplarnianych lub wplywu na réznorodnosc
biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra przyczynia sie do realizacji celu spoftecznego, w szczegdlnosci inwestycje
przyczyniajgcg sie do przeciwdziatania nierownosciom lub inwestycje wspierajgcg spojnosé
spofeczng, integracje spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w
spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub
spoftecznym, o ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie ktoregokolwiek z tych celéw, a
spofki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w
szczegolnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzgdzania, stosunkéw pracowniczych,
wynagrodzenia dla osob zatrudnionych i przestrzegania przepisow prawa podatkowego.

Rozporzadzenie SFDR weszio w zycie 29 grudnia 2019 r. i wymagato ono, by od 10 marca
2021 r. uczestnicy rynku finansowego oraz doradcy finansowi ujawniali informacje zwigzane
ze zréwnowazonym rozwojem. Realizacja obowigzkdéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia
SFDR wymaga upublicznienia okreslonych informacji zarébwno na poziomie uczestnikéw
rynku finansowego, jak i produktéw finansowych. Na gruncie Rozporzgdzenia SFDR
Towarzystwo kwalifikowane jest jako uczestnik rynku finansowego, Fundusz stanowi
produkt finansowy, a wydzielone w jego ramach subfundusze kwalifikowane sg jako opcje
inwestycyjne. Ujawnienia zawarte w niniejszym dokumencie stanowig realizacje obowigzkéw
dotyczgcych przejrzystosci w zakresie wprowadzania do dziatalnosci Ryzyk dla
zrobwnowazonego rozwoju zwigzanych z koniecznoscig przekazania informacji przed
zawarciem umowy.

Informacja o sposobie, w jaki Ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych

Towarzystwo uwzglednia Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w przypadku subfunduszy:

1) Amundi Stars Global Aggregate
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2) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
3) Amundi Stars Silver Age
4) Amundi Stars International Value

inwestujgcych od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuty
uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG* wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age

4) subfunduszu zagranicznego First Eagle Amundi International Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego First Eagle Amundi.

Uwzglednianie Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem lub zbywaniem wymienionych wyzej tytutow
uczestnictwa nie moze prowadzi¢ do naruszenia wskazanych wyzej limitow inwestycyjnych.
Oznacza to, ze uwzglednianie Ryzyk dla zrobwnowazonego rozwoju w przypadku decyzji
inwestycyjnych zwigzanych z lokowaniem aktywéw w wymienionych wyzej Subfunduszach
ma charakter ograniczony.

W ramach przyjetej strategii uwzgledniania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zarzgdzajgcy poddajg ocenie m.in. oSwiadczenia na
temat informacji niefinansowych, zdarzenia zewnetrzne, ktére mogg mie¢ wptyw na inwestycje,
w tym zwigzane z ESG, a takze pozycje ratingowe, w tym oceny w ratingach ESG dla
poszczegodlnych instrumentéw finansowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze obecnie nie
wszystkie instrumenty finansowe objete sg ratingami ESG, a sama identyfikacja Ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w okreslonych przypadkach nie wytgcza mozliwosci dokonania
danej inwestycji.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju uwzgledniane sg takze w obowigzujgcej w
Towarzystwie polityce dotyczgcej zaangazowania w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek. Uwzglednienie Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju odbywa sie
poprzez wprowadzenie wymogu uwzglednienia Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przy
monitorowaniu emitentéw, jak rowniez obowigzku poddawania analizie: informac;ji
niefinansowych oraz w obszarze wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne, naktadow
emitentdw na redukcje zanieczyszczen, zuzycia energii, jakosci zatrudnienia, satysfakciji
odbiorcéw produktéw lub ustug oferowanych przez emitentéw.

Wiaczanie Ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w ramach prowadzonej dziatalnosci odbywa
sie takze na etapie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfeli Subfunduszy.
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Szczegotowe informacje o przyjetej przez Towarzystwo strategii wigczania Ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju znajdujg sie takze na stronie internetowej Towarzystwa, pod
adresem amundi.pl w zaktadce: Zréwnowazony rozwdj.

Tam tez zamieszczono informacje, ze strategie wigczania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
w Grupie Amundi okresla polityka odpowiedzialnego inwestowania dostepna na ww. stronie
internetowe.

Ponadto Towarzystwo przyjeto ,,Strategie zrownowazonego rozwoju Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktérej celem jest budowanie trwatego i
dlugoterminowego wzrostu gospodarczego portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, przy uwzglednianiu czynnikow i ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, oraz
informowanie inwestoréw i potencjalnych inwestoréw o tych czynnikach i ryzykach. Strategia
dostepna jest réowniez na ww. stronie internetowej.

Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju ha zwrot
z tytutu produktu finansowego

Szczegotowe informacje na temat branych pod uwage Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, a takze o poziomie ich istotnosci okreslone
zostaty:

1) Dla subfunduszu Amundi Stars Global Aggregate w rozdziale 3a pkt 2.1.22 Prospektu
informacyjnego Funduszu

2) Dla subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania w
rozdziale 3g pkt 2.1.22 Prospektu informacyjnego Funduszu

3) Dla subfunduszu Amundi Amundi Stars Silver Age w rozdziale 3j pkt 2.1.22 Prospektu
informacyjnego Funduszu

4) Dla subfunduszu Amundi Stars International Value w rozdziale 3k pkt 2.1.22 Prospektu
informacyjnego Funduszu

Oswiadczenie na podstawie art. 7 Rozporzadzenia SFDR
Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia SFDR, Towarzystwo informuje, iz niniejszy produkt
finansowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Gtowne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg
takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wptywaja na czynniki
zrownowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy
nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na wartos¢ inwestyciji.

Strategia Towarzystwa w przedmiotowym zakresie bierze przy tym nalezycie pod uwage jego
wielkoSC oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktow
finansowych, ktére Towarzystwo udostepnia, w tym Amundi Stars SFIO.

W swojej strategii Towarzystwo kieruje sie:
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— najlepszym interesem Klientéw i Uczestnikdw Funduszy,

— kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,

— szczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
— przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,

— zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym,

— dostepnoscig i ptynnoscig instrumentoéw finansowych,

— konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku,

— innymi uzgodnieniami, w tym na poziomie Grupy Amundi.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju

Towarzystwo zarzgdzajgc Subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwosé
zidentyfikowania podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju, ograniczong dostepnos¢ danych dotyczgcych wielu potencjalnych niekorzystnych
skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, witasng ocene (spojng z oceng Grupy Amundi)
znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zrownowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich
podjetych w odniesieniu do nich dziatan

Jako odpowiedzialny zarzadzajgcy aktywami, Towarzystwo rozumie, Zze obowigzek
powierniczy obejmuje potrzebe pozytywnego przyczynienia sie do sprostania gtéwnym
wyzwaniom spoteczno-gospodarczym i Srodowiskowym w interesie klientéw, interesariuszy i
spoteczenstwa. Z tego powodu przyjeto koncepcje ,podwdjnej istotnosci”, wokot ktérej
budowana jest analiza ESG i metodologia ratingowa ESG na poziomie Grupy Amundi.
Oznacza to, ze nie tylko ocenia sie sposob, w jaki czynniki ESG mogg w istotny sposéb
wptywacC na wartos¢ spétek, ale takze ocenia sie, w jaki sposob dana spotka wptywa na
srodowisko, a takze kwestie spoteczne czy prawa cziowieka. Spdtki z Grupy Amundi
odpowiednio uwzgledniajg PAI poprzez potgczenie roznych podejs¢, ktére mogg sie réznic w
zaleznosci od klasy aktywow, procesu inwestycyjnego lub rodzaju strategii i zakresu funduszy.

Podmioty Zarzadzajgce subfunduszami/funduszami zagranicznymi uwzgledniajg wszystkie
obligatoryjne PAI, zgodnie z Zatgcznikiem 1, Tabelg 1 do RTS majgcymi zastosowanie do
strategii danego Subfunduszu i opierajg sie na kombinacji polityk wykluczajgcych
(normatywnych i sektorowych), integracji ratingdw ESG z procesem inwestycyjnym, podejscia
do zaangazowania i gtosowania:

Wykluczenia

Na potrzeby spotek z Grupy Amundi okreslono normatywne, oparte na rodzaju dziatalno$ci i
sektorowe zasady wykluczen obejmujgce niektore z gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw dla
zrownowazonego rozwoju wyszczegoélnionych w Rozporzadzeniu SFDR. Podejscie to ma
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zastosowanie do wszystkich funduszy zarzgadzanych przez poszczegoélne spotki z Grupy
Amundi, objetych grupowg politykg wykluczen.

Integracja czynnikow ESG

Na potrzeby spoétek z Grupy Amundi przyjeto minimalne standardy integracji ESG stosowane
domysinie do swoich aktywnie zarzgdzanych funduszy otwartych (wykluczenie emitentow z
ratingiem G i lepszy sredni wazony wynik ESG niz obowigzujgcy benchmark ESG). Ponadto
opracowano 38 kryteriow stosowanych w podejsciu ratingowym ESG, aby uwzgledni¢ gtéwne
skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju, a takze jakoS¢ podejmowanych dziatan
tagodzacych.

Zaangazowanie

Zaangazowanie jest cigglym procesem, majgcym na celu wywieranie wptywu na dziatania lub
zachowania spotek bedacych przedmiotem inwestycji. Cel dziatann angazujgcych mozna
podzielic na dwie kategorie: zaangazowanie emitenta w celu poprawy sposobu, w jaki
integruje on wymiar Srodowiskowy i spoteczny, zaangazowanie emitenta w zwiekszenie jego
pozytywnego wplywu na kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i zwigzane z prawami cztowieka
lub inne kwestie zrownowazonego rozwoju, ktdre sg istotne dla spoteczenstwa i globalne;j
gospodarki.

Glosowanie

Polityka gtosowania na poziomie Grupy Amundi jest odpowiedzig na holistyczng analize
wszystkich kwestii dtugoterminowych, ktére mogg mie¢ wptyw na tworzenie wartosci, w tym
istotnych kwestii ESG. Podejscie to stosuje sie domyslnie do wszystkich produktéw
zarzgdzanych przez poszczegdélne spétki z Grupy Amundi, w tym Towarzystwo, w zakresie
zarzadzania Amundi Stars SFIO.

Monitorowanie kontrowersji

Na potrzeby spotek z Grupy Amundi opracowano system sSledzenia kontrowersji, ktéry opiera
sie na trzech zewnetrznych dostawcach danych w celu systematycznego $ledzenia
kontrowersji i ich wagi. To iloSciowe podejscie jest nastepnie wzbogacane o dogtebng ocene
kazdej powaznej kontrowersji, prowadzong przez analitykow ESG i okresowy przeglad jej
ewolucji.

Zestawienie gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw (Principal Adverse Indicators - PAl)
uwzglednionych dla tego produktu zawarto w Os$wiadczeniu dotyczgcym gtéwnych
niekorzystnych skutkéw, dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa.

Stosowanie

Polityka inwestycyjna Subfunduszy Amundi Stars SFIO opiera sie na lokowaniu w tytuty
uczestnictwa okreslonych subfunduszy/funduszy zagranicznych zarzgdzanych przez inne
podmioty. Podmioty zarzadzajgce subfunduszami/funduszami zagranicznymi biorg pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju. Rodzaj niekorzystnych skutkow branych pod uwage zalezy od podmiotu
zarzadzajgcego danym subfunduszem/funduszem zagranicznym oraz od jego strategii.
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Polityki dotyczace zaangazowania

W stosunku do Amundi Stars SFIO, zarzgdzanego przez Towarzystwo, zasady dotyczgce
zaangazowania uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy sg okreslone przez
,Polityke dotyczgcg zaangazowania w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje
spoétek obowigzujgca w Amundi Polska Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktérej
tresc jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

W Grupie Amundi zaangazowanie jest procesem ciggtym i ukierunkowanym na cel, majgcym
na celu wptywanie na dziatania lub zachowanie spétek, dlatego musi by¢ ukierunkowane na
wyniki, proaktywne, uwzgledniajgce podwodjng istotnosc¢ i zintegrowane z naszym globalnym
procesem ESG. Zaangazowanie rézni sie od dostepu do spofki i tradycyjnego dialogu ze
spotkg. Ma to na celu wplywanie na dziatania lub zachowania spétek w celu poprawy praktyk
ESG lub ich wptywu na kluczowe tematy zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Dokfadniej
rzecz ujmujgc, zaangazowanie oznacza posiadanie konkretnego programu i celéw, ktore
skupiajg sie na rzeczywistych rezultatach w okreslonych ramach czasowych.

Dziatania zwigzane z zaangazowaniem sg prowadzone w Grupie Amundi przez Zespét ds.
badan, zaangazowania i gtosowania ESG. Uczestniczg w nich analitycy ESG i analitycy fadu
korporacyjnego. Zaangazowanie moze byC rowniez realizowane przez analitykow
finansowych lub zarzadzajgcych portfelem. W kazdym przypadku Zespdt ds. Badan,
Zaangazowania i Glosowania ESG zapewnia spdjnosé, identyfikowalnos¢ i jakosé tych
dziatan.

1) Proaktywna polityka zaangazowania, ma na celu:

a) Przyczynianie sie do upowszechniania najlepszych praktyk i dgzenie do lepszej
integracji zrobwnowazonego rozwoju w zarzgdzaniu, operacjach i modelach
biznesowych inwestorow,

b) Wyzwalanie pozytywnych zmian dotyczacych sposobu, w jaki inwestorzy
zarzadzajg swoim wpltywem na okredlone zagadnienia o pierwszorzednym
znaczeniu dla zréwnowazonego rozwoju spoteczenstwa i gospodarki,

c) Wspieranie spotek bedacych przedmiotem inwestycji, w ich wiasnych dziataniach
zmierzajgcych do stworzenia bardziej zrbwnowazonego, sprzyjajacego witgczeniu
spotecznemu i niskoemisyjnego modelu biznesowego, oraz

d) Skionienie spoétek bedacych przedmiotem inwestycji do zwiekszenia poziomu
inwestycji w badania i rozwéj w obszarach bardzo potrzebnych do dokonania tej
transformac;ji.

2) Polityka gtosowania Grupy Amundi najlepiej wykorzystuje obowigzki podmiotéw Grypy
Amundi jako wspotwiascicieli spotek i podkresla potrzebe:

a) posiadania odpowiedzialnego, zré6znicowanego i dobrze funkcjonujgcego zarzadu;

b) zrozumienia przez kierownictwo i zarzad przedsiebiorstw wyzwan srodowiskowych
i spotecznych,
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C) zapewnienia, ze zarzady i przedsiebiorstwa sg odpowiednio pozycjonowane i
przygotowane do przejscia na zréwnowazong, integracyjng i niskoemisyjng
gospodarke.

Grupa Amundi wspotpracuje z emitentami w szesciu gtéwnych obszarach:
a) przejscie na gospodarke niskoemisyjna;

b) ochrona kapitatu naturalnego (ochrona ekosysteméw i walka z utratg
réznorodnosci biologicznej);

C) spojnosc spoteczna poprzez ochrone bezposrednich i posrednich pracownikow,
promowanie praw cztowieka;

d) odpowiedzialnos¢ za klienta, produkt i spoteczenhstwo;
e) silne praktyki zarzadcze, ktére wzmacniajg zrownowazony rozwoj;

f) dialog majgcy na celu promowanie bardziej zdecydowanego gtosowania i
solidnego tadu korporacyjnego.

(Polityka zaangazowania Grupy Amundi zostata opisana szczegotowo w Globalnej polityce
odpowiedzialnego inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Towarzystwa).

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w
zakresie due diligence i sprawozdawczosci

Amundi Polska TFI S.A. nie jest bezposrednio sygnatariuszem kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz uznanych na poziomie miedzynarodowym
standardoéw w zakresie due diligence i sprawozdawczosci, ale jest czescig Grupy Amundi,
ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane na zréwnowazony rozwoj, reprezentujgc
w nich takze inne podmioty bedgce czescig Grupy. Grupa Amundi aktywnie uczestniczy w
grupach roboczych prowadzonych przez organizacje rynkowe, ktérych celem jest rozwdj
odpowiedzialnych finanséw, zrébwnowazonego rozwoju i tadu korporacyjnego

Wszelkie inicjatywy na poziomie Grupy Amundi zorientowane na zrownowazony rozwoj,
zawarto w Oswiadczeniu dotyczagcym gtéwnych niekorzystnych skutkéw, dostepnym na
stronie internetowej Towarzystwa.

Ujawnienie informacji o produktach finansowych promujacych aspekty srodowiskowe
lub spoteczne na stronie internetowej w sposéb zgodny z art. 24 - 36
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022
r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w
zakresie regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,,nie czyn powaznych
szkod”, okreslajacych tresé, metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do
wskaznikéw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych
zrownowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy,
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na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (dalej jako: ,RTS do
Rozporzadzenia SFDR”)

a) Podsumowanie

Subfundusze: Amundi Stars Global Aggregate, Amundi Stars Akcji Globalnych
Odpowiedzialnego Inwestowania , Amundi Stars Silver Age promujg aspekty srodowiskowe
i/lub spoteczne, ale ich celem nie sg zrownowazone inwestycje.

Poszczegdlne wskazane powyzej Subfundusze inwestujg od 70 proc. do 100 proc. wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez odpowiedni
subfundusz zagraniczny/fundusz zagraniczny, wskazane w tresci niniejszego dokumentu.

W ramach inwestycji uwzglednia sie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju przy monitorowaniu
emitentéw, jak rowniez obowigzku poddawania analizie: informacji niefinansowych oraz w
obszarze wplywu spotecznego i na srodowisko naturalne, nakladéw emitentéw na redukcje
zanieczyszczen, zuzycia energii, jakosci zatrudnienia, satysfakcji odbiorcow produktow lub
ustug oferowanych przez emitentow. Strategia inwestycyjna poszczegolnych Subfunduszy
szerzej opisana jest w dalszej czesci niniejszego dokumentu.

Amundi Stars Global Aggregate promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5 % w
zrownowazonych inwestycjach stuzgcych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczagcg zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania oraz Amundi Stars Silver
Age - nie stuzg celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji. Promujg aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz ich celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedg miaty
minimalny udziat 10% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

W odniesieniu do kazdego z ww. Subfunduszy - stosowanym wskaznikiem zrownowazonego
rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktéry jest mierzony w stosunku do wyniku ESG
benchmarku subfunduszu. Amundi Polska TFI S.A. zarzgdzajgca funduszem inwestycyjnym,
w ramach ktérego wydzielono ww. Subfundusze, dokonuje oceny na podstawie
wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejécia ,Best-in-class”. Ratingi ESG
sg obliczane przy uzyciu kryteriow ESG i przypisanych wag oraz tagczgc wyniki ESG uzyskane
od zewnetrznych dostawcow danych. Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg
normalizowane do standardu Z-score. Standaryzacja Z jest sposobem na poréwnanie
wynikéw do ,normalnej” populacji (odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do $redniego
wyniku sektora, wedtug liczby odchylen standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany
jest wynik skalowany wokét sredniej dla jego sektora, ktéry oddziela to, co uwazane jest za
najlepsze praktyki, od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda
spotka otrzymuje ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G,
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gdzie A oznacza najlepszg ocene, a G najgorszg. Ocena D przedstawia srednie wyniki (od -
0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada odchyleniu standardowemu. Kazdemu emitentowi
przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum
referencyjnego. Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden sektor
nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie, pokrzywdzony. Ratingi ESG sg aktualizowane co
miesigc na podstawie surowych danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcow
danych. Zmiany w praktykach ESG emitentow sg stale sledzone. Analiza i metodologia ratingu
ESG, sg stale monitorowane gdy wymagajg tego zmiany w srodowisku biznesowym i
politycznym, pojawiajgce sie istotne ryzyka ESG lub wystgpienie istotnych zdarzen.

Ramy analizy ESG obejmujg 38 kryteriow, z ktérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to
kryteria sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposob kwestie zrownowazonego
rozwoju moga wptywac na emitenta, a takze jakosc¢ zarzgdzania tymi kwestiami. Uwzglednia
sie rowniez wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju oraz jakos¢ podejmowanych dziatan
ograniczajgcych taki wptyw.

Amundi Polska TFI, korzysta z systemu ALTO - innowacyjnego narzedzia, stanowigcego dla
zarzadzajacych zrédto danych wykorzystanych do uwzglednienia poszczegdlnych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez dany produkt finansowy. Szczegoéty
funkcjonalnosci systemu wskazano ponizej w czesci dotyczacej Zrodet i przewarzania danych.

Ponadto szczegétowe informacje w zakresie Zzrodet danych wykorzystywanych do
uwzglednienia poszczegdlnych aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez dany produkt finansowy, sg okreslone w ,Polityce odpowiedzialnego inwestowania
Grupy Amundi”, a takze w przyjetej przez Towarzystwo ,,Strategii zréwnowazonego rozwoju
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, dostepnych na stronie
internetowej Towarzystwa.

Dla inwestycji w ramach ww. produktéw finansowych wykorzystywanych w celu uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, promowanych w ramach tych produktoéw brak
ograniczen dotyczgcych stosowanych metod i wykorzystywanych danych.

Etap badania due diligence jest przeniesiony na Subfundusze/Fundusz zagraniczne/-y, ktére
w ramach inwestycji uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przy monitorowaniu
emitentow, jak rowniez obowigzkowo poddajg analizie okreslone informacje, dokonujg oceny
na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejscia ,,Best-in-class”
oraz wykorzystaniem 38 kryteriow, o czym szerzej w dalszej czesci dokumentu.

Amundi rozwineto aktywng dziatalnos¢ =zarzgdczg poprzez proaktywng polityke
zaangazowania. Szczegotowe informacje w zakresie obowigzujgcej polityki zaangazowania
sg okreslone w ,Polityce odpowiedzialnego inwestowania Grupy Amundi” oraz w przyjetej
przez Towarzystwo ,,Strategii zrownowazonego rozwoju Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa.
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Dla wskazanych powyzej Subfunduszy nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu
uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych Iub spotecznych promowanych przez te
Subfundusze.

b) Brak celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji
Niniejsze Subfundusze wydzielone w ramach Amundi Stars SFIO (,produkt finansowy”) {j.

1) Amundi Stars Global Aggregate

2) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
3) Amundi Stars Silver Age

promujg aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale ich celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
c) Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Amundi Stars Global Aggregate

Subfundusz inwestuje od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywéw netto Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global
Aggregate Bond, wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

Co najmniej 75% inwestycji subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Bond Global
Aggregate Bond bedzie wykorzystanych na spetnienie cech srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez subfundusz zagraniczny zgodnie z wigzgcymi elementami strategii
inwestycyjnej. Subfundusz zagraniczny zobowigzuje sie do posiadania co najmniej 5%
zréwnowazonych inwestycji, a pozostata czes¢ inwestycji zostanie zainwestowana w aktywa
o charakterze srodowiskowym i spotecznym.

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

Subfundusz inwestuje od 70 proc. do 100 proc. warto$ci aktywdw netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG, wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, ktéry ma na celu zwiekszenie warto$ci
inwestycji w zalecanym okresie posiadania. Subfundusz zagraniczny inwestuje gtéwnie w
szeroki wachlarz akcji spotek z dowolnego miejsca na swiecie, ktére oferujg produkty lub
technologie promujgce czystsze i zdrowsze srodowisko lub sg przyjazne dla Srodowiska.
Przyktadem mogag by¢ firmy dziatajgce w dziedzinie kontroli zanieczyszczenia powietrza,
energii alternatywnej, recyklingu, uzdatniania wody i biotechnologii. Subfundusz zagraniczny
wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia roznych rodzajow ryzyka,
efektywnego zarzadzania portfelem oraz jako sposéb na uzyskanie ekspozycji (dtugiej lub
krétkiej) na rézne aktywa, rynki lub inne mozliwosci inwestycyjne (w tym instrumenty
pochodne, ktére koncentrujg sie na akcjach i walutach obcych).

W subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG co najmniej 90% lokat
zostanie przeznaczonych na realizacje aspektow $rodowiskowych i/lub spotecznych
promowanych przez subfundusz zagraniczny zgodnie z obowigzujgcymi elementami jego
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strategii inwestycyjnej. Ponadto subfundusz zagraniczny zobowigzuje sie do posiadania co
najmniej 10% zrownowazonych inwestycji.

Amundi Stars Silver Age

Subfundusz inwestuje od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywow netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny CPR SILVER AGE. Szczegotowe
informacje dotyczgce funduszu zagranicznego zawarte sg w tresci prospektu funduszu
zagranicznego CPR Silver Age.

Co najmniej 75% papieréw wartosciowych i instrumentow funduszu zagranicznego CPR Silver
Age podlega analizie ESG, a zatem jest dostosowanych do promowanych aspektéw
Srodowiskowych i/lub spotecznych, zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej.

Ponadto, fundusz zagraniczny CPR Silver Age zobowigzuje sie do posiadania minimum 10%
zréwnowazonych inwestycji.

d) Strategia inwestycyjna
Amundi Stars Global Aggregate

Promowanie aspektéw spotecznych przez Subfundusz odbywa sie poprzez inwestowanie od
70 proc. do 100 proc. wartosci aktywow netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane
przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global Aggregate, wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego Amundi Funds.

Odnosnie subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond, wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, ma on na celu osiggniecie potaczenia
wzrostu dochodu i kapitatu (catkowitego zwrotu); inwestuje gtdéwnie w instrumenty dtuzne o
ratingu inwestycyjnym (obligacje i instrumenty rynku pienieznego) emitentéw na catym swiecie,
w tym na rynkach wschodzgcych. Inwestycje mogg obejmowac papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipotekg (MBS) i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS).
Subfundusz zagraniczny wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia réznych
ryzyk, efektywnego zarzgdzania portfelem oraz jako sposdb na uzyskanie ekspozycji (diugiej
lub kroétkiej) na rézne aktywa, rynki lub inne mozliwosci inwestycyjne (w tym instrumenty
pochodne, ktore koncentrujg sie na oprocentowaniu kredytu i wymianie walut). Benchmark dla
subfunduszu zagranicznego: jest aktywnie zarzgdzany poprzez odniesienie do indeksu
Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged Index i dgzy do osiggniecia lepszych wynikéw;
posiada gtéwnie ekspozycje na emitentow Benchmarku, jednakze zarzgdzanie nim ma
charakter uznaniowy i bedzie eksponowane wobec emitentéw nieujetych we Wskazniku
Referencyjnym, monitoruje ekspozycje na ryzyko w odniesieniu do Benchmarku, jednak
oczekuje sie, ze zakres odchylen od Benchmarku bedzie znaczgcy.

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

Promowanie aspektow srodowiskowych przez Subfundusz odbywa sie poprzez inwestowanie
od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywéw netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
emitowane przez Subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Ecology ESG, wydzielony w
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ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, ktéry ma na celu zwigkszenie wartosci
inwestycji w zalecanym okresie posiadania. Subfundusz zagraniczny inwestuje gtéwnie w
szeroki wachlarz akcji spotek z dowolnego miejsca na swiecie, ktére oferujg produkty lub
technologie promujace czystsze i zdrowsze Ssrodowisko lub sg przyjazne dla $rodowiska.
Przyktadem mogg by¢ firmy dziatajgce w dziedzinie kontroli zanieczyszczenia powietrza,
energii alternatywnej, recyklingu, uzdatniania wody i biotechnologii. Subfundusz zagraniczny
wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia roéznych rodzajow ryzyka,
efektywnego zarzadzania portfelem oraz jako sposéb na uzyskanie ekspozycji (dtugiej lub
krotkiej) na rdzne aktywa, rynki lub inne mozliwosci inwestycyjne (w tym instrumenty
pochodne, ktére koncentrujg sie na akcjach i walutach obcych).

Subfundusz zagraniczny jest aktywnie zarzgdzany i wykorzystuje indeks MSCI World Index a
posteriori jako wskaznik do oceny jego wynikéw, a w odniesieniu do prowizji za wyniki, jako
punkt odniesienia stosowany przez odpowiednie klasy jednostek uczestnictwa do obliczania
prowizji za wyniki. Nie ma zadnych ograniczen zwigzanych z konstrukcjg portfela
ograniczajgcego poziom referencyjny. Benchmark jest szerokim indeksem rynkowym, ktéry
nie ocenia ani nie uwzglednia komponentéw zgodnie z charakterystykg srodowiskowg, a
zatem nie jest dostosowany do charakterystyki Srodowiskowej promowanej przez Subfundusz.

Proces zarzgdzania subfunduszem zagranicznym w zakresie zréwnowazonych inwestyciji
koncentruje sie przede wszystkim na inwestowaniu w papiery wartosciowe, ktére przyczyniajg
sie do realizacji celu srodowiskowego. Proces inwestycyjny identyfikuje najlepsze mozliwosci
zaréwno pod wzgledem perspektyw finansowych, jak i ich aspektow ESG, w szczegdlnosci
Srodowiskowych. Subfundusz ten uwzglednia Czynniki Zréwnowazonego Rozwoju w swoim
procesie inwestycyjnym oraz alokuje inwestycje w papiery wartosciowe o cechach
Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym, zréznicowanych pod
katem dziesieciu sektoréw/tematéw ESG (zréwnowazona mobilnos¢, rolnictwo/lesnictwo,
zdrowy tryb zycia, efektywnos¢ |IT, woda, czyste technologie, zapobieganie
zanieczyszczeniom, energia alternatywna, efektywnos¢ energetyczna, zaangazowanie ESG),
przy czym kazda inwestycja nalezy do jednego z tych sektorow/tematdéw. Ta dywersyfikacja
oferuje inwestorom ekspozycje na szereg cech E, S i G. Subfundusz zagraniczny dgzy do
osiggniecia wyniku ESG swojego portfela wyzszego niz Benchmark.

Amundi Stars Silver Age

Promowanie aspektdéw spotecznych przez Subfundusz odbywa sie poprzez inwestowanie od
70 proc. do 100 proc. wartosci aktywéw netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny CPR Silver Age.

Odnosnie funduszu zagranicznego, ma on na celu osiggniecie lepszych wynikéw niz
europejskie rynki akcji w perspektywie dtugoterminowej — co najmniej pieciu lat — poprzez
wykorzystanie dynamiki europejskich warto$ci zwigzanych ze starzeniem sie spoteczenstwa,
przy jednoczesnym uwzglednieniu w tym procesie kryteriow ESG, budowe obszaru
kwalifikowalnych inwestyciji.

25



Amundi

Investment Solutions
]

e) Udzial inwestycji
Amundi Stars Global Aggregate

Subfundusz nie stuzy celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji. Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie jest zrownowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 5 % w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, kiéra zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

Subfundusz nie stuzy celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji. Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie jest zrownowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 10% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

Amundi Stars Silver Age

Subfundusz nie stuzy celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji. Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie jest zrownowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 10% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

f) Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

W odniesieniu do kazdego z ww. Subfunduszy stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego
rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktéry jest mierzony w stosunku do wyniku ESG
benchmarku subfunduszu. Amundi Polska TFI S.A. zarzgdzajgca funduszem inwestycyjnym,
w ramach ktérego wydzielono ww. Subfundusze, dokonuje oceny na podstawie
wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejécia ,Best-in-class”. Ratingi ESG
sg obliczane przy uzyciu kryteriow ESG i przypisanych wag oraz tgczgc wyniki ESG uzyskane
od zewnetrznych dostawcéw danych. Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg
normalizowane do standardu Z-score. Standaryzacja Z jest sposobem na poréwnanie
wynikow do ,normalnej” populacji (odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do $redniego
wyniku sektora, wedtug liczby odchyleh standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany
jest wynik skalowany wokét sredniej dla jego sektora, ktéry oddziela to, co uwazane jest za
najlepsze praktyki, od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda
spotka otrzymuje ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G,
gdzie A oznacza najlepszg ocene, a G najgorszg. Ocena D przedstawia srednie wyniki (od -
0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada odchyleniu standardowemu. Kazdemu emitentowi
przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum
referencyjnego. Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden sektor
nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie, pokrzywdzony. Ratingi ESG sg aktualizowane co

26



Amundi

Investment Solutions

miesigc na podstawie surowych danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéow
danych. Zmiany w praktykach ESG emitentow sg stale sledzone. Analiza i metodologia ratingu
ESG, sg stale monitorowane gdy wymagajg tego zmiany w srodowisku biznesowym i
politycznym, pojawiajgce sie istotne ryzyka ESG lub wystgpienie istotnych zdarzen.

Ramy analizy ESG obejmujg 38 kryteridw, z ktoérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to
kryteria sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposob kwestie zrbwnowazonego
rozwoju mogg wptywac na emitenta, a takze jakos¢ zarzadzania tymi kwestiami. Uwzglednia
sie réwniez wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz jakos¢ podejmowanych dziatan
ograniczajgcych taki wptyw.

g) Metody

W odniesieniu do kazdego z ww. Subfunduszy w kontekscie metod opracowanych w zwigzku
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego
rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktéry jest mierzony w stosunku do wyniku ESG
benchmarku subfunduszu. Amundi Polska TFI S.A. zarzadzajgca funduszem inwestycyjnym,
w ramach ktérego wydzielono Subfundusz, dokonuje oceny na podstawie wewnetrznego
procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejscia ,Best-in-class”. Ocena uzywana do
okreslenia wyniku ESG jest wynikiem ilosciowym, odnoszgcym sie do siedmiu ocen: od A
(najlepszy) do G (najgorszy), przy czym w skali ratingu Amundi ESG papiery wartosciowe
nalezace do listy wytgczen odpowiadajg G. W przypadku emitentéw korporacyjnych wyniki z
zakresu wymiaru srodowiskowego, spotecznego i tadu korporacyjnego sg oceniane globalnie
i na odpowiednim poziomie kryteriow w porownaniu ze srednimi wynikami branzy, poprzez
pofgczenie trzech wymiarow ESG. Metodologia stosowana w ratingu Amundi ESG
wykorzystuje 38 kryteriow, ktére sg albo ogdlne (wspdlne dla wszystkich przedsiebiorstw,
niezaleznie od ich dziatalnosci), albo specyficzne dla danego sektora, wazone wedtug sektora
i rozpatrywane pod wzgledem ich wptywu na reputacje, efektywno$¢ operacyjng i regulacje
dotyczgce emitenta.

h) Zrédta i przetwarzanie danych

Amundi Polska TFI S.A., korzysta z innowacyjnego narzedzia, jakim jest system ALTO,
stanowigcy dla zarzadzajgcych zrédto danych wykorzystanych do uwzglednienia
poszczegdlnych aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt
finansowy. System ten:

1) w petni respektuje polityke wykluczen we wszystkich zarzgdzanych portfelach
inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym, Amundi w ramach portfeli inwestycyjnych
zarzgdzanych funduszy, nie inwestuje w instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen;

2) zawiera modut ,Beat the Benchmark” — tzn. ,Pokonaj poziom odniesienia”, innymi
stowy oznacza to, ze kazdy fundusz zarzgdzany przez Amundi ma ambicje posiada¢
lepszg ocene ESG od jego benchmarku (punktu odniesienia). Wigkszos¢ lokat w
funduszu ma przyznang ocene ESG, a Srednia ocena ma by¢ lepsza od odpowiedniej
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oceny benchmarku (punktu odniesienia). Tym samym, zespét zarzadzajgcy Amundi
podejmujgc decyzje inwestycyjne w ramach zarzadzania funduszami, bierze wiec pod
uwage ocene ESG, majgc na uwadze cel, aby by¢ lepszym od benchmarku (punktu
odniesienia);

3) zawiera konfiguracje ,Taxonomy Eligibility” tzn. ,Kwalifikowalno$¢ taksonomii”, ktéra
oblicza jaki procent przychodow spotek, ktére znajdujg sie z portfelu inwestycyjnym
funduszu spetnia ten bardzo restrykcyjny wymaog, jakim jest ocena ESG. Dostepna jest
tez informacja, jaki procent pozyciji, stanowigcych lokaty w funduszu zostat oceniony
we wskazanym zakresie. Podobnie wiec i tutaj przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
zespot zarzagdzajgcy Amundi jest zmotywowany, aby jak najwiecej spotek, w ktore
inwestuje fundusz spetniato wymoég Taxonomy Eligibility. W przysztosci system
zostanie tak skonfigurowany, aby doliczat réwniez procentowo pozycje w ramach
,green bonds”, tzw. zielonych obligacji. Wskazac¢ nalezy, ze wymogi z Systemu ALTO
wg kryterium Taxonomy Eligibility sg skrajnie surowe. Liczony jest bowiem procent
przychodow firmy emitenta, ktéry jest uznawany za spetniajgcy wymogi ESG,
nastepnie brane sg pod uwage dwa warunki wykluczajgce. Firma emitenta nie moze
w sposéb istotny szkodzi¢ srodowisku oraz musi jednoczesnie spetniaC warunek
minimum ,social safeguards”, tj. ,zabezpieczenia spotecznego”. W zwigzku z tym
procent przychoddw generowanych przez spotki w portfelach inwestycyjnych funduszy,
ktory spetnia te wymogi waha sie zaledwie pomiedzy 1-4%. Podobne wartosci sg
przewidziane dla swiatowych indeksow akciji;

4) pomaga w dokonywaniu kwalifikacji produktéw inwestycyjnych do produktow
finansowych promujgcych aspekty spoteczne (tzw. Light green product), produktéw
majgcych na celu zrownowazone inwestycje (tzw. Dark green product), oraz
pozostatych niespetniajgcych ww. kryteriow.

Szczegotowe informacje w zakresie zrodet danych wykorzystywanych do uwzglednienia
poszczegdlnych aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt
finansowy, sg okre$lone w ,Polityce odpowiedzialnego inwestowania Grupy Amundi”
dostepnej na stronie internetowej Towarzystwa, ponadto w przyjetej przez
Towarzystwo ,,Strategii zrbwnowazonego rozwoju Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”, dostepnej rowniez na stronie internetowej Towarzystwa.

i) Ograniczenia dotyczace metod i danych

Dla inwestycji w ramach produktu finansowego wykorzystywanego w celu uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, promowanych w ramach tego produktu brak
ograniczen dotyczgcych stosowanych metod i wykorzystywanych danych.

j) Due diligence
Poszczegdlne Subfundusze tj.:

1) Amundi Stars Global Aggregate
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2) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
3) Amundi Stars Silver Age

inwestujg od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuty
uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Ecology ESG wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age.

W zwigzku z powyzszym, badanie due diligence zostaje przeniesione na
Subfundusze/Fundusz zagraniczne/-y, ktére w ramach inwestycji uwzgledniajg ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju przy monitorowaniu emitentow, jak rowniez obowigzkowo poddajg
analizie: informacje niefinansowe oraz w obszarze wptywu spotecznego i na srodowisko
naturalne, naklady emitentdw na redukcje zanieczyszczen, zuzycia energii, jakosci
zatrudnienia, satysfakcje odbiorcow produkiow lub ustug oferowanych przez emitentow.
Ponadto, dokonujg one oceny na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z
zastosowaniem podejscia ,Best-in-class”. Ratingi ESG sg obliczane przy uzyciu kryteriéw
ESG i przypisanych wag oraz tgczgc wyniki ESG uzyskane od zewnetrznych dostawcéw
danych. Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg normalizowane do standardu Z-
score. Standaryzacja Z jest sposobem na porownanie wynikéw do ,normalnej”’ populacji
(odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do sredniego wyniku sektora, wedtug liczby
odchyleh standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik skalowany wokot
Sredniej dla jego sektora, ktory oddziela to, co uwazane jest za najlepsze praktyki, od
najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda spétka otrzymuje ocene
ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G, gdzie A oznacza
najlepszg ocene, a G najgorszg. Ocena D przedstawia Srednie wyniki (od -0,5 do +0,5); kazda
litera odpowiada odchyleniu standardowemu. Kazdemu emitentowi przypisywany jest tylko
jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum referencyjnego. Ocena ESG jest
zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden sektor nie jest uprzywilejowany lub,
przeciwnie, pokrzywdzony. Ratingi ESG sg aktualizowane co miesigc na podstawie surowych
danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw danych. Zmiany w praktykach ESG
emitentow sg stale sledzone. Analiza i metodologia ratingu ESG, sg stale monitorowane gdy
wymagajg tego zmiany w Srodowisku biznesowym i politycznym, pojawiajgce sie istotne
ryzyka ESG lub wystgpienie istotnych zdarzeh.

Ramy analizy ESG obejmujg 38 kryteriéw, z ktérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to
kryteria sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposob kwestie zrownowazonego
rozwoju mogg wptywac na emitenta, a takze jako$¢ zarzgdzania tymi kwestiami. Uwzglednia
sie rowniez wptyw na czynniki zrGwnowazonego rozwoju oraz jakos¢ podejmowanych dziatan
ograniczajgcych taki wptyw.
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k) Polityka dotyczaca zaangazowania

W spotkach z Grupy Amundi dziatalnos¢ zarzadcza jest integralng czescig strategii ESG
Amundi. Spétki z Grupy Amundi promuja przejscie do zrownowazonej, sprzyjajgcej witgczeniu
spotecznemu gospodarki niskoemisyjnej. Oprécz systematycznej integracji kryteriow ESG w
ramach aktywnych inwestycji, Amundi rozwineto aktywng dziatalnos¢ zarzadczg poprzez:

proaktywng polityke zaangazowania, ktéra ma na celu:

— Przyczynianie sie do upowszechniania najlepszych praktyk i dazenie do lepszej
integracji zréwnowazonego rozwoju w zarzgdzaniu, operacjach i modelach
biznesowych naszych inwestoréw,

— Wyzwalanie pozytywnych zmian dotyczgcych sposobu, w jaki inwestorzy zarzadzajg
swoim wptywem na okreslone zagadnienia o pierwszorzednym znaczeniu dla
zréwnowazonego rozwoju naszego spoteczenstwa i naszej gospodarki,

— Wspieranie spotek bedgcych przedmiotem inwestycji, w ich wtasnych dziataniach
zmierzajgcych do stworzenia bardziej zrownowazonego, sprzyjajgcego wigczeniu
spoftecznemu i niskoemisyjnego modelu biznesowego, oraz

— Sklonienie spodtek bedgcych przedmiotem inwestycji do zwigkszenia poziomu
inwestycji w badania i rozwéj (capex/R&D) w obszarach bardzo potrzebnych do
dokonania tej transformacji.

Szczegdbtowe informacje w zakresie polityki zaangazowania sg okre$lone w ,Polityce
odpowiedzialnego inwestowania Grupy Amundi” dostepnej na stronie internetowej
Towarzystwa, ponadto w przyjetej przez Towarzystwo ,,Strategii zrbwnowazonego rozwoju
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, dostepnej réwniez na stronie
internetowej Towarzystwa.

) w przypadku wyznaczenia indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
ten produkt finansowy — ,,Wyznaczony wskaznik referencyjny”.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w tym celu.

Zalgcznik nr 1

sporzgdzony dla kazdego z Subfunduszy, wedtug wzoru z Zatgcznika Il do RTS do
Rozporzadzenia SFDR, zawierajgcy informacje ujawniane przed zawarciem umowy dla
produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzgdzenia (UE)
2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzgdzenia 2020/852
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* Amundi Funds Global Ecology ESG - Grupa Amundi dokonata zmiany nazwy wskazanego subfunduszu
zagranicznego, w ktéry inwestuje Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania. Nowa nazwa
subfunduszu zagranicznego to: Amundi Funds Global Equity Responsible.

Z uwagi na fakt, ze nazwa subfunduszu zagranicznego wystepuje w statucie Amundi Stars SFIO, 16 kwietnia 2025
r. Towarzystwo opublikowato zmiane statutu Amundi Stars SFIO w zakresie wskazanej nazwy subfunduszu
zagranicznego. Poniewaz nazwa ta znajduje sie w postanowieniach statutu Amundi Stars SFIO dotyczgcych
polityki inwestycyjnej subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania, wszystkie
zmiany we wskazanym zakresie wejdg w zycie 16 lipca 2025 r. (tj. po uplywie 3 miesiecy od dnia ogloszenia).
Przy czym zmiana na poziomie Grupy Amundi zostata przeprocesowana 28 kwietnia 2025 r.
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