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LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przekazac¢ Panstwu sprawozdania finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Pan-
stwo miedzy innymi szczegdlowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego funduszu na dzien 31 grudnia
2006 roku.

Dzieki dynamicznie rozwijajacej sie gospodarce, rok 2006 byt kolejnym rokiem hossy na warszawskiej Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych. Gtéwny indeks WIG wzrést o 41,6%, do poziomu 50 411,82 pkt. Z przyjemnoscia informujemy,
ze podobnie jak w poprzednich latach, specjalisci zarzadzajacy funduszem LUKAS FIO znalezli sie wsrod tych, ktorzy
najlepiej wykorzystali sprzyjajaca koniunkture. Potwierdzeniem ich umiejetnosci, doswiadczenia, wiedzy i konse-
kwencji w realizacji przyjetej strategii sa stopy zwrotu subfunduszy LUKAS FIO.

Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu osiggnal roczng stope zwrotu w wysokosci 19,9% i byta to najlepsza stopa
zwrotu sposréd wszystkich funduszy stabilnego wzrostu. Rownie znakomite wyniki miat subfundusz LUKAS Dyna-
miczny Polski, ktérego roczna stopa zwrotu w wysokosci 39,1% byla najwyzsza wsrod funduszy zrownowazonych.

W roku 2006 oferta LUKAS FIO zostata wzbogacona o dwa nowe subfundusze: LUKAS Lokacyjny, ktérego aktywa sa
lokowane gtéwnie w obligacje, inne papiery dtuzne i w instrumenty rynku pienieznego oraz LUKAS Akcyjny, ktérego
aktywa sa inwestowane gtéwnie w akcje.

Grono Uczestnikoéw funduszu LUKAS wyraznie sie powiekszylo w ciagu ostatniego roku. Wzrosla tez wartos¢ po-
wierzonych nam srodkéw. Na dzien 31 grudnia 2006 roku wartos¢ aktywoéw netto funduszu wyniosta 1367 milionow
zlotych. W przeciagu roku aktywa netto LUKAS FIO wzrosty o 127,8%, podczas gdy caly rynek funduszy inwestycyjnych
w Polsce wzrost w tym czasie 0 61,3%.

Sadzimy, ze nasi klienci moga zaliczy¢ miniony rok do udanych. Pragniemy podzigkowac¢ za zaufanie, jakim nas
Panstwo obdarzylii podkresli¢, ze gtbwnym celem naszych dzialan jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakcji
wszystkim uczestnikom funduszu LUKAS FIO.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 1.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Fundusz”), na ktére sktada sie wprowadzenie do potaczo-
nego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartosci
1313 934 tys. zZlotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2006 1., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty
na sume 1366 962 tys. ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wyka-
zujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 178 536 tys. zlotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 766 954 tys. ztotych.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunko-
wosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowie-
dzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dzialan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym potaczonym sprawozdaniu fi-
nansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i infor-
macji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ry-
zyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Tub btedéw. Prze-
prowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzanga ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa oraz ocene ogdInej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowo-
dy badania stanowiag wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przed-
stawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 1., wynik z operacji
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ potagczonego sprawo-
zdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikow kazdego
z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 1. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz. U. z 2004 1., Nt 231, poz. 2318 z pézniejszymi zmianami) i sa one zgodne z danymi zawartymi w polagczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie Depozytariusza odnoszace sie osobno do kazde-
go z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694,
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318, z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie
finansowe LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1.

2.
3.

4.

5.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzie 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa nettoi kapitaly w wy-
sokosci1366 962 tys. zt.

Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodat-
ni wynik z operacji w kwocie 178 536 tys. zt.

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski  Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007T.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS FIO).
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 .
Numer rejestru: RFi136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dzialalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia

30 czerwca 2005 roku dziatal pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty

(LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield S.A. z dnia

28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1lipca 2005 roku nastapito przeksztalcenie w dro-

dze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio spowodowato wyodrebnienie

sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) Aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Aktywami i zobowigza-
niami Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) Jednostki Uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Jednostkami Uczestnic-
twa w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) Rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr Aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio stat sie subrejestrem Aktywow Subfun-
duszu LUKAS Stabilnego Wzrostu aktywa i zobowigzania funduszu staly sie aktywami.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronach internetowych www.

lukasbank.pl w dniu1lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz

LUKAS Dynamiczny Polski. 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu

LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny i Subfundusz LUKAS Lokacyjny.

Fundusz LUKAS FIO zostal utworzony na czas nieoznaczony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnione byly cztery
Subfundusze:

- Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu

- Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski

- Subfundusz LUKAS Akcyjny

- Subfundusz LUKAS Lokacyjny

Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 11ipca 2005 .
Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 1.
Subfundusz LUKAS Akcyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 1.
Subfundusz LUKAS Lokacyjny zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 1.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywoéw Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szeS¢ procent)
swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywoéw Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Akcyjny

1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci dokonywanych lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfundu-
szu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu LUKAS Lokacyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywoéw przy umiarkowanej akcep-
tacji ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych dtuznych papieréw wartosciowych.
Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Sub-
funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wzrostu

1.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywéw ma na celu osiag-
niecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka
niewyplacalnoséci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumen-
ty o podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartoséci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoséc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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5. taczna wartosc lokat w papiery wartoéciowe Tub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% aktywow.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

8. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-

sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

nT 146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Dynamiczny
Polski

1. Subfundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 30% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lo-
kowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WiG2o0.

3. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoséc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczyé 20% aktywow.

6. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

8. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-

sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

N1 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa,.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Akcyjny

1. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoéciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartosc tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktéorym podlegaja lokaty Funduszu oraz
zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U.nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu LUKAS Lokacyjny

1.

9.

10.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegélnosci w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nie wiecej niz10% (dziesiec procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery warto-
$ciowe denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienigznego, ktére nie sa emitowane, porgeczane lub gwarantowane przez podmioty
posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentow rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s Tub Fitach.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ppkt. 3), wyemitowane przez jeden podmiot lub przez
emitentéw wchodzacych w sklad jednej grupy kapitatowej.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowa-
ne przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé¢ tych lokat nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem - nie moze
przekroczy¢ 20% aktywow.

taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczyc 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
N1 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa,.




LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nt KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 22 maja 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku.

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazuja-
ce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
jego Subfundusze w dajacej sie przewidziec przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kon-
tynuowania dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fun-
dusz Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

Do dnia 26 wrzeénia 2005 1. Fundusz LUKAS FIO posiadaljeden Subfundusz: Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzro-
stu. Od dnia 26 wrzesnia 2005 1. liczba Subfunduszy Funduszu LUKAS FIO ulegla zmianie w zwigzku z utworze-
niem Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski. Od dnia 3 listopada 2006 . liczba Subfunduszy Funduszu LUKAS
FIO ulegta kolejnej zmianie w zwigzku z utworzeniem Subfunduszu LUKAS Akcyjny i Subfunduszu LUKAS Loka-

cyjny.

VII. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna s

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. zo.o. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste
pod numerem 458.

VIll. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego
Potaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS Stabilnego Wzrostu, LUKAS Dynamiczny Polski, LUKAS Akcyjny,
LUKAS Lokacyjny zgodnie z § 36 ust.1Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 1. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2006T. 31.12.2005 T.
Wartosé Wartos¢ Procentowy)| Wartos¢ Wartosé Procentowy
wedtug ceny wedtug wyceny udziall  wedtug ceny wedtug wyceny udzial
SKLADNIKI LOKAT nabycia nadzien w aktywach nabycia nadzien w aktywach
wtys. zt bilansowy ogoétem wtys. zt bilansowy ogoétem
w tys. zt w tys. zt
n. Akcje 317958 491203 33,84%| 136 212 190324 31,27%)
2. Warranty
subskrypcyjne - - B - - g
3. Prawa do akcji 3736 4561 0,31% - - |
4. Prawa poboru - 1369 0,09% - - B
5. Kwity depozytowe - - - - -
6. Listy zastawne - - B - - 5
7. Dluzne papiery
wartosciowe 791661 815972 56,21% 389 360 402310 66,10%)
8. Instrumenty
pochodne - - - - - E
9. Udziaty w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia - - B - - g
no.Jednostki
uczestnictwa - - b - - b
m. Certyfikaty
inwestycyjne - - E - - |
n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica - - B - - |
13. Wierzytelnosci - - - - - b
4. Weksle - - B - -
5. Depozyty - - b - - |
16.Inne 829 829 0,06% - - B
SUMA 1114184 1313934 90 ,51%) 525 572 592 634 97.37%
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Polaczony bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2006 T. 31.12.2005 T.
I. Aktywa 1451704 608 609
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 418 6361
2. Naleznosci 42173 1293
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 67179 8321
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1237396 587835
- dtuzne papiery wartosciowe 741632 3975M
5. Skltadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76538 4799
- dtuzne papiery wartoéciowe 74 340 4799
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania 84742 8 601
Ill. Aktywa netto 1366 962 600 008
IV. Kapitat funduszu 1111755 523337
1. Kapitat wptacony 1533583 597 743
2. Kapitat wyptacony (421828) (74 406)
V. Dochody zatrzymane 70376 12547
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12279 4182

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 58 097 8365
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 184 831 64124
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1366 962 600 008
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Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku na jednostke uczestnictwa w zlotych)

01.01-31.12.2006 1.

01.01-31.12.2005 1.

I. Przychody z lokat 30 257 12298
1. Dywidendy 5859 2352
2. Przychody odsetkowe 24257 9946
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 121 -
4. Pozostate 20 -
1. Koszty Funduszu 22160 8345
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21803 8262
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Oplaty bankowe i inne zwigzane z papierami wartosciowymi 199 83
4. Podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy

administracji publicznej 13 -
5. Koszty odsetkowe - -
6. Ujemne saldo réznic kursowych 45 -
7. Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 22160 8345
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8097 3953
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 170 439 54 438
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 49732 5572
-z tytulu réznic kursowych 558 o

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
wtym: 120 707 48 866
- z tytutu réznic kursowych (996) o)
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 178 536 58 391
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01-31.12.2006 . 01.01-31.12.2005 T.
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 600 008 215138
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 178 536 58301
a) przychody z lokat netto 8097 3953
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49732 5572
c) wzrost/spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 120 707 48 866
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 178 536 58390
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 588 418 326 479

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 935 840 378739

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 347 422 52260
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 766 954 384 869
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1366 962 600 007
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 924 069 357544
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 17 kwietnia 2006 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za 2006 rok sg zgodne ze stanem faktycznym.

Agata Nowakowska
Zastepca Dyrektora
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Akcyjnego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 1. 0o wartosci 36 596 tys. zlotych , bilans sporzadzo-
ny na dzien 31 grudnia 2006 ., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 42 750 tys. zlotych, rachunek wyniku
z operacji za okres od 3 listopada 2006 1. do 31 grudnia 2006 1. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 053 tys.
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3 listopada 2006 1. do 31 grudnia 2006 1. wykazujace zwiek-
szenie aktywow netto o kwote 42 750 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz sporzadzenieirzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetel-
na prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow, doboér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkoéw ksiggowych
stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finan-
sowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie fi-
nansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i in-
formacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz rze-
telng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Akcyjnego funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2006 ., wynik z operacji za okres od 3 listopada 2006 1. do 31 grudnia 2006 ., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statu-
tu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Bieg}y rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. Z0.0. Za KPMG Audyt Sp. Z0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2007 .
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694, z poézniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktore obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
42750 tys. zk

Rachunek wyniku z operacji za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 1053 tys. zk.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski  Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007T.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

31.12.2006 1.
Wartos¢ wedtug ~ Wartosé wedtug Procentowy|
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia wyceny na dzieni udzial
wtys. zt bilansowy w aktywach
w tys. zt ogodtem
h. Akcje 26 850 27872 60,04%|
2. Warranty subskrypcyjne - - g
3. Prawa do akgji 34 375 0,81%
4. Prawa poboru - 76 0,16%
5. Kwity depozytowe - - E
6. Listy zastawne - - g
7. Dluzne papiery wartosciowe 8036 8 062 17,36%)
8. Instrumenty pochodne - - E
9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia - - E
no.Jednostki uczestnictwa - - -
m. Certyfikaty inwestycyjne - - -
n2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica - - g
13. Wierzytelnosci - - E
4. Weksle - - |
n5. Depozyty - - B
n6.Inne 21 21 0,46%|
SUMA 35438 36596 78,83%)
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2) Tabele uzupetniajace

Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug ceny wediug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zZl  bilansowy| ogolem
w tys.z]
Akcje - RAZEM 1109 335 26 850 27 872 60,04%)|
I. _Notowane na aktywnym rynku requlowanym 1109 335 26 850 27 872 60,04%
. ABB Asea Brown Aktywny| Zurich Stock 8357 Austrial 391 435 0,94%|
Boveri Ltd rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
2.CEZAS. Aktywny| Prague Stock 9165 Republikal 1202 1226 2,64%|
rynek - rynek| Exchange| Czeskal
regulowany
3. Alstom Aktywny|  EURONEXT PARIS 1000 Francja 378 393 0,85%|
rynek - rynek|
regulowany|
4. Erste Bank Der Aktywny| Vienna Stock 4 052 Austrial 876 902 1,94%|
Oesterreichischen rynek - rynek| Exchange|
Sparkassen AG regulowany
5. RAIFFEISEN INTER- Aktywny| Vienna Stock| 3 404 Austrial 1218 1500 3,24%]
NATIONAL BANK- rynek - rynek Exchange
FHOLDING AG regulowany|
6. ALMA MARKET S.A. Aktywny| Gielda Papierow, 1234{Rzeczpospolital 18 17, 0,25%]
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
7. Ambra S.A. Aktywny| Gielda Papieréw, 1517|Rzeczpospolital 23| 24| 0,05%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
8. AMREST Holdings Aktywny|  Gielda Papierow 63 Holandia| 4 5 0,01%|
N.V. rynek - rynek Wartosciowych
regulowany w Warszawie S.A,
9. Artman SA Aktywnyrynek  Gielda Papierow| 618/ Rzeczpospolital 23 23 0,05%]
- rynek regulo- Wartosciowych) Polskal
wany| w Warszawie S.A,
no. Barlinek S.A. Aktywnyrynek  Gielda Papierow| 1498 Rzeczpospolital 23 25| 0,05%|
- rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wany| w Warszawie S.A|
n1. Bioton S.A. Aktywny rynek Gielda Papieréw| 37 600|Rzeczpospolital 94| 82 0,18%
- rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wany| w Warszawie S.A|
2. Bank BPH S.A. Aktywnyrynek  Gielda Papierow| 4 219|Rzeczpospolital 3862 3909 8,42%
- rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wany| w Warszawie S.A,
3. BRE BANK S.A. Aktywny rynek Gielda Papierow| 4 670|Rzeczpospolita) 1525 1569 3,38%
-rynek regulo-{ Wartosciowych w Polskal
wan Warszawie S.A|
4. Budimex S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 15622 Rzeczpospolital 1157 1172 2,52%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
5. Cinema City Aktywny| Gielda Papierow| 11931 Holandial 238 249 0,54%
International N.V. rynek - rynek| Wartosciowych
regulowany] w Warszawie S.A,
16. Comarch S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 185/ Rzeczpospolital 35 35 0,08%
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
7. Polski Koncern Aktywny| Gielda Papieréw| 22 952(Rzeczpospolital 391 306 0,66%|
Migsny DUDAS.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy)| ogolem
w tys.z]
18. Echo Investment Aktywny| Gielda Papierow 4140|Rzeczpospolital 350 366 0,79%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
19. EUROCASH S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 14 9o4|Rzeczpospolital 125 16 0,25%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
20. Euromark Polska Aktywny|  Gielda Papierow| 7511 Rzeczpospolital 14| 15| 0,03%
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
21. GETIN HOLDING Aktywny| Gielda Papierow| 146 836|Rzeczpospolital 1809 1857 4,00%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
22. Gino Rossi S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 8176|Rzeczpospolital 157 159 0,34%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
23.Graal S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 20|Rzeczpospolital 1 1 0,00%|
rynek - rynek] Wartosciowych w| Polskal
regulowany Warszawie S.A|
24. Bank Handlowy w Aktywny|  Gielda Papierow| 1295 Rzeczpospolital 97 12 0,24%
\Warszawie S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
25. Hutmen S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 5|Rzeczpospolital 1 0 0,00%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany, w Warszawie S.A|
26. Hydrobudowa Aktywny|  Gielda Papierow| 1492|Rzeczpospolita 171 177 0,38%|
Slask S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
27. Inwest Consulting Aktywny|  Gielda Papierow| 30|Rzeczpospolita 1 0 0,00%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
28. ING Bank Slaski Aktywny rynek Gielda Papierow| 372|Rzeczpospolital 277 286 0,62%|
S.A. -rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
29. Inter Cars S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1508 Rzeczpospolital 62 66| 0,14%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
30. Grupa Kety S.A. Aktywny rynek Gielda Papierow| 613 Rzeczpospolita 16| 123 0,26%
- rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
31. Koelner S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 1387|Rzeczpospolital 72 74 0,16%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
32. Grupa Lotos S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 3 715/ Rzeczpospolita 170| 183 0,39%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
33. LSI SOFTWARE Aktywny| Gielda Papieréw| 12 461|Rzeczpospolital 137 137] 0,30%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
34. Bank Millennium Aktywny| Gielda Papieréw| 100 253|Rzeczpospolital 764 797 1,72%
S.A. rynek - rynek] Wartoéciowych w| Polskal
regulowany| Warszawie S.A|
35. Mostostal War- Aktywny| Gielda Papierow 8 769|Rzeczpospolital 333 360 0,77%|
szawa S.A. rynek - rynek| Wartosciowych w| Polskal
regulowany| Warszawie S.A|
36. Multimedia Aktywny| Gielda Papieréw| 46 886|Rzeczpospolital 572 575| 1,24%|
Polska S.A. rynek - rynek| Wartoéciowych w| Polskal
regulowany Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwarynkul Liczbal Krajsiedziby| Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug ceny wedlug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy)| ogolem
w tys.z]
37. Narodowy Fun- Aktywny|  Gielda Papierow 4 215 Rzeczpospolita) 62 57 0,12%]
dusz Inwestycyjny rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
Empik Media & regulowany] w Warszawie S.A|
Fashion S.A.
38.0ne-2-One S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 3 624{Rzeczpospolital 47 51 0,1%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
39. Orbis S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 25 616|Rzeczpospolital 1523 1616 3,48%|
rynek - rynek| Wartosciowych w| Polskal
regulowany Warszawie S.A|
40. BANK POLSKA Aktywny|  Gielda Papierow| 3 067 Rzeczpospolita 637 696 1,50%
KASA OPIEKI S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
4. Polska Grupa Far- Aktywny| Gielda Papierow| 1017|Rzeczpospolital 81 81 0,18%
maceutyczna S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
42. POLSKIE GOR- Aktywny| Gielda Papieréw| 388 886|Rzeczpospolital 1319 1400 3,02%|
NICTWO NAFTOWE | rynek - rynek Wartosciowych Polskal
IGAZOWNICTWO S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
43. POWSZECHNA Aktywny| Gielda Papieréw| 67 225/Rzeczpospolital 2992 3160 6,81%|
KASA OSZCZEDNOSCI|  rynek - rynek Wartosciowych Polskal
BANK POLSKIS.A. regulowany] w Warszawie S.A,
44. Polimex-Mosto- Aktywny| Gielda Papieréw| 550|Rzeczpospolital 8y 84 0,18%
stal S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
45. Fabryka Kottow Aktywny| Gielda Papieréw| 8 9og|Rzeczpospolital 342 350 0,75%|
Rafako S.A. rynek - rynek| Wartoéciowych w| Polskal
regulowany| Warszawie S.A|
46. TVN S.A. Aktywny| Gielda Papieréw|  35190|Rzeczpospolital 840| 876 1,89%
rynek - rynek| Wartosciowych w| Polskal
regulowany| Warszawie S.A|
47. VISTULA & WOL- Aktywny| Gielda Papieréw| 990|Rzeczpospolita 87 89 0,19%|
CZANKAS.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
48. Zurawie Wiezowe| Aktywny| Gielda Papierow| 1556|Rzeczpospolital 1 17 0,04%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
49. DOGAN YAYIN Aktywny| Istanbul Stock] 22100 Turcjal 230 225 0,48%|
HOLDING A.S. rynek - rynek| Exchange
regulowany|
50. TURKIYE GARANTI Aktywny| Istanbul Stock| 25 670 Turcjal 247 246 0,53%
BANKASIAS. rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
51. HACI OMER SA- Aktywny| Istanbul Stock] 28 500 Turcjal 322 323 0,70%|
BANCI HOLDING A.S. Tynek - rynek Exchange|
regulowan
52. Central European Aktywny| NASDAQ 7880 Stany) 680 681 1,47%)
Distribution Corpo- rynek - rynek| Zjednoczone|
ration regulowany|
53. Central European Aktywny| NASDAQ| 2640 Bermudy| 564 538 1,16%)|
Media Enterprises rynek - rynek|
regulowany
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta wedtug wedtug udzial
PRAWA DO AKCJI ceny  wyceny waktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zl  bilansow
w tys. z4
Prawa do akcji - RAZEM 24 976 341 375 0,81%|
I._Notowane na aktywnym rynku requlowanym 24 976 341 379 0,81%
n. LSISOFTWARE S.A. Aktywny rynek -  Gielda Papieréw| 14 380 Rzeczpospolita 158 149 0,32%]
rynek requlowany]  Wartoéciowych) Polskal
w Warszawie S.A|
2. MONNARITRADE S.A. | Aktywnyrynek- Gielda Papieréw| 2485 Rzeczpospolita) 53 62 0,14%
rynek regulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A,
3. Ruch S.A. Aktywny rynek -  Gielda Papieréw| 8111 Rzeczpospolita 130 164, 0,35%]
rynek requlowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
Rodzaj rynku| Nazwarynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug wedlug udzial
PRAWA POBORU ceny  wyceny w aktywach
nabycia)  nadzien ogotem
wtys.zl bilansow
w tys.z]
Prawa poboru - RAZEM 7360 0| 76| 0,16%)|
I. Nienotowane na aktywnym rynku 7360 o 76 0,16%
1. Polski Koncern Miesny | Nienotowane na| Nie dotyczy, 7305 Rzeczpospolita 0 76 0,16%|
DUDA SA rynku aktywnym| Polskal
2. Graal SA Nienotowane na Nie dotyczy, 20| Rzeczpospolita) 0 o 0,00%|
rynku aktywnym Polskal
3. Hutmen SA Nienotowane na Nie dotyczy, 5|Rzeczpospolital 0 el 0,00%|
rynku aktywnym Polskal
4. Inwest Consulting SA | Nienotowane na| Nie dotyczy 30| Rzeczpospolita 0 e 0,00%|
rynku aktywnym Polskal
Rodzaj| Nazwa| Emitent| Kraj ~ Termin Warunki Wartos¢ Liczbal] Wartos¢  Wartosd Procentowy
; Tynku rynkul siedziby wykupu| oprocen-{nominalnal wedlug  wedlug udzial
DLUZNE - )
PAPIERY emitental towania ceny wyceny w akty\{vach
\WARTOSCIOWE nabycial na dzien ogolem
w tys.zl| bilansow
w tys.z]
Diuzne papiery wartosciowe - RAZEM 4000 8 036 8 062 17,36%|
1.0 terminie wykupu do 1 roku 500 4798 4 807 10,35%|
a) Bony skarbowe 500 4798 4807 10,35%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 500 4798 4 807 10,35%
h. BSo71205 Nieno- niedo-|  Skarb| Rzeczpo-2007.12.05| Ze10-{3 000 000 300 2880 2 886 6,21%
towane tyczyPanstwa spolital kuponowe|
narynkul Polskal
aktyw-
nym
2. BSo71219 Nieno- niedo-  Skarb| Rzeczpo- 2007.12.19 Z€710-2 000 000 200 1918 1921 4,14%]
towane tyczyPanstwal spolital kuponowe|
narynkul Polskal
aktyw-
nym|
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 3500 3238 3 255 7,01%,|
a) Obligacje 3500 3238 3 255 7,01%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 3500 3238 3255 7,01%|
h. OKogo8 Inn MTS|  Skarb| Rzeczpo-2008.04.12| Ze10- 1500 000, 1500 1412 1420 3,06%|
aktywny PolandPanstwal spolital kuponowe|
rynek Polskal
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2. OK1208 Inn MTS|  Skarb| Rzeczpo- 2008.12.12 Z€10-2 000 000| 2 000 1826 1835 3,95%
aktywny PolandPanstwal spolital kuponowe|
rynek Polska|
Emitent Kraj siedziby| Istotne| Liczba Wartos¢  Wartos¢ wedtug| Procentowy|
| (wystawca) emitenta parametry| wedlug cen wyceny na dzien udzial
nne e
(wystawcy) nabycial bilansowy w tys. zll w aktywach
w tys. z4 ogodlem
Inne - RAZEM 87766 21 211 0,46%)|
h. ZAKtADY DZIEWIAR- ZAKtADY|RZECZPOSPOLITA| Prawo| 87766 21 21 0,46%|
SKIE MEWA SA DZIEWIARSKIE| POLSKA do akdji
MEWA SA nowej
emisji
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2006 1.
I. Aktywa 46 426
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1892
2. Naleznosci 2063
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5875
4. Skladnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 31502
—dluzne papiery wartosciowe 3255
5. Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5094
—dtuzne papiery wartosciowe 4807
6. Nieruchomosci -
7. Pozostale aktywa -
1l. Zobowigzania 3676
Ill. Aktywa netto (1-11) 42750
IV. Kapitat funduszu 41697
1. Kapital wptacony 44588
2. Kapitat wyptacony (2891)
V. Dochody zatrzymane (97)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (97)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1150
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V +/- VI) 42750
Liczba jednostek uczestnictwa 405390,598
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 105,45

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

03.11- 31.12.2006 1.

I. Przychody z lokat 48
1. Dywidendy o

2. Przychody odsetkowe 48
3. Dodatnie saldo roznic kursowych -
4. Pozostate

. Koszty Funduszu 145

I
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. Oplaty bankowe i inne zwigzane z papierami wartosciowymi 18
4. Podatkiiinne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej -
5. Koszty odsetkowe o
6. Ujemne saldo réznic kursowych 14

7. Pozostate -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 145
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (97)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1150
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: o

-z tytulu réznic kursowych -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1150

-z tytuluréznic kursowych 30
VII. Wynik z operacji (V + V1) 1053
Wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa 2,60
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt))
03.11-31.12.2006 T.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1053

a) przychody z lokat netto (97)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1150
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1053

>

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -
a) przychodow z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) zprzychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 41697
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 44588
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 2891
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 42750
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 42750
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 899

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 433 200,275

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27809,677

¢) saldozmian 405390,598
2. Lliczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 433 200,275

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27809,677

¢) saldozmian 405390,598
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 405390,598

. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego* 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego 105,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym** 33,72%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 99,44

data wyceny 2006.11.10

data wyceny 2006.11.15
5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 106,40

data wyceny 2006.12.18
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym 105,48

data wyceny 2006.12.29

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym ***: 4,51%

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,51%

* Ze wzgledu na fakt, iz fundusz zostat zatozony w 2006 roku prezentowana wartos¢ jednostki uczestnictwa jest
pierwsza wycena jednostki w okresie sprawozdawczym.

** Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym policzona zo-
stata w stosunku rocznym.

*** Dane prezentowane sa w ujeciu rocznym.
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Noty objasniajace

Nota1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 3 listopada 2006 roku do 31grudnia 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w pelnych tysigcach zlotych.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z1).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewksiegachrachunkowychnapodstawie dowodéwksie-
gowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz skladniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw funduszu i ustaleniu jego zobo-
wigzan.
Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksieggach rachunkowych wedltug ceny nabycia, obejmujacej prowi-
zje maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej
zero.
Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto-
sciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody zlokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godzi-
wej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszuobejmujawszczegélnoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,95% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
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Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 — pigc¢dziesiat tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznych narachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniemwprowadzeniadoksiag zmiany kapitatu wptaconegoalbo kapitatu wyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptata-
mi ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Transakcje zawarte nawalutach (rozliczane nie dtuzejniz w ciagu trzech dniroboczych) traktujemyjak
kontrakty walutowe i ujmujemy w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru
w dniu jej zawarcia. Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji wa-
Tuty, czyli do dnia rozliczenia, w ktorym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty
z kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdInosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslony-
mi w pkt 13, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartoéci godziwej;

za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego sktadnika aktywoéw notowanego na ak-

tywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnie-

niu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa
ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej, jako
podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla: a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz
innych instrumentéw udzialowych - Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1)
$rednig arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzgled-
nienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez inna wy-
specjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca takie ustugi, b) instrumentéw dtuznych (np.
obligacji, listow zastawnych, bonéw skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej
kolejnosci: (1) srednia arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym,
ze uwzglednienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartoé¢ oszacowana przez
serwis Bloomberg, (3) warto$¢ oszacowana przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca takie ustugi, ¢) instrumentéw pochodnych —jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw

z rynkéw aktywnych, Subfundusz bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody esty-

macji (model Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych prze-

plywow pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) wartos¢
oszacowang przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢
oszacowana przez inna wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczaca takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym

okreslone sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu z Depo-

zytariuszem.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-
akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

3. W przypadku gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kto-
ry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt.2, to ustalenie rynku
gléwnego nastepuje:

a) woparciu o powyzsze kryteria dla poszczegéinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu porownawczego lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegoélnych rynkéw z dnia pierwszego notowania,

c) wprzypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesiagcuna danym skiad-
niku lokat jest rowny zero, wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

4. Wartosc sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt.6
i7, wnastepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych,
bonoéw pienieznych oraz pozostalych dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetko-
wych Subfunduszu,

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej,

&
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jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej warto-
$ci godziwej ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez
Subfundusz (odpowiednio) wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwes-
tycyjny lub tytut uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na wartos¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny,
akdji i udziatow w spétkach niepublicznych — wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zda-
rzet majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegoélnosci w oparciu o odpowiednie badania
sytuacji finansowej spoiki, ktorej akcje lub udzialy sa przedmiotem lokat Subfunduszu,
akgji i udziatéw w spoétkach niepublicznych, w ktorych Subfundusz posiada 100% (sto procent)
akcji badz udzialow — wycenia sie wedtug metody praw wlasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy
Dzien Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wplyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci go-
dziwej,
f) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,
g) praw do akcji — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygaséniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone
rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu

ijego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla in-

strumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

i) opcji — wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, bio-
rac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty
do wykonania opcji, w szczegélnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji ob-
liczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a
Scholes’a,

j) pozostatych papieréw wartosciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej,

k) sktadnikow lokat innych niz w podpunktach a) -j) —wedtug wartoéci godziwej spetniajacej warun-
ki wiarygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,

na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

&

o

=

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozycz-

kach papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartoéciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymane]j pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu przepiséw o pozycz-
kach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie Tub ustala w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktérej sa denominowane i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;
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2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

2w

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot
zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie
z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym,
traktujemy jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryte-
riarynku aktywnego, wiec takie papiery bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczo-

nej zgodnie z pkt 13.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 31.12.2006 7,
Z tytutu zbytych lokat E
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1967
Z tytutu dywidendy E
Z tytutu odsetek E
Pozostate 96)
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi 31.12.2006 1,
Z tytutu nabytych aktywow 2575
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu E
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 616
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 324
Z tytutu rezerw E
Pozostale zobowigzania, w tym: 161
zobowigzania wobec TFI 145

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 1.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieinych bilansowy w danej bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych walucie w tys. zt sprawozdania
finansowego w tys. zt
I.Banki 1892
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1892 1892
03.11.2006 T1.-31.12.2006 T.

Waluta Wartosc Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom na 31.12.2006T. na31.12.2006T.
$rodkow pienieznych utrzymywanych w celu za- w danej walucie w walucie sprawo-
spokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu wtys. zdania finansowego
w tys. zt
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 424

$rodkow pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 269 269
2. Bank Zachodni WBK SA EUR 23 88
3. Bank Zachodni WBK SA usb 19 55
4. Bank Zachodni WBK SA CHF 5 12
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Nota. 5. Ryzyka

1)

Poziom obciazenia aktywédw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat Poziom ryzyka b\i/l\;ar::g\jvcynv?/ fyzsle; Udzialw aktywvzj/c;;
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Tyzyko wartosci godziwej wynikajace niskie 3255 7,01%
ze stopy procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)
I. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:
1. tyzyko wartosci godziwej wynikajace niskie 4807 10,35%

ze stopy procentowej (instrumenty o stalym
oprocentowaniu)

2)

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Emitent

Wartos¢ na dzien Udziat
bilansowy wtys.zt  waktywach w %

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA 3255 7,01%
II. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:
1. SKARB PANSTWA 4807 10,35%
3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kto-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje srodki w aktywa denominowane
w ztotym polskim Tub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwiazku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej
denominowane sa lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartos¢ na dzien Udziat
bilansowy w tys. zt w aktywach w %
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. Akcje
a) CHF 435 0,94%
b) CzK 1226 2,64%
c) EUR 2801 6,03%
d) TRY 794 1,71%
e) USD 1219 2,63%

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu bilansowy w tys. 21

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5875

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci

inie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk 5875

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnoscii ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe

31.12.2006 1.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W;rtosc W Wartosc w
walucie w tys. tys. zl.
Aktywa PLN 46 426
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1892
PLN 1892 1892
Naleznosci 2063
PLN 1968 1968
usb 33 95
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5875 5875
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 31502
PLN 25027 25027
EUR 731 2801
usD 24 1219
TRY 388 794
CHF 183 435
CzK 8798 1226
Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5094 5094
Nieruchomosci - - -
Pozostate aktywa - - -
Zobowiazania 3676
PLN 3581 3581
usb 33 95
31.12.2006 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
skladnikilokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje - 30 - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowne
przez instytucje wspoélnego inwe-
stowania majace siedzibe
zagranica - - - -
Inne - - - -
Razem - 30 - -
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Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do zt
1. Dolar amerykanski 2,9105 usb
2. Euro 3,8312 EUR
3. Korona czeska 0,1393 CZK
4. Korona estonska 0,2449 EEK
5. Lira turecka 2,0449 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
03.11.2006 1.-31.12.2006 1.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) niezrealizowanego|
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ze zbycia lokat zysku z wyceny
wtys. zt aktywow|
w tys. z}
h. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1150
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 5

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt

03.11-31.12.2006 r.\

\Czeéc’ stala wynagrodzenia 113\
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 T,

\Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 42750

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 105,45|

Subfundusz LUKAS Akcyjny funduszu LUKAS FIO zostat zatozony 03.11.2006 1.
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu
Nie dotyczy.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla Subfunduszu LUKAS Akcyjny fundusz LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynika-
jacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Agata Nowakowska
Zastepca Dyrektora
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski fun-
duszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu przy placu Wolnosci 15, (,Subfundusz”),
na ktoére sklada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 1. 0 wartosci 309 714 tys. zlotych, bi-
lans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 ., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 319 894 tys. zlotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koticzacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
45.428 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwieksze-
nie aktywoéw netto o kwote 278 738 tys. zlotych, oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz sporzadzenieirzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetel-
na prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow, doboér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkoéw ksiggowych
stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finan-
sowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie fi-
nansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa woine od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i in-
formacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz rze-
telng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez
nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2006 1. oraz wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statu-
tu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2007 1.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktore obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
319 894 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 45 428 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michal Zimpel Leszek Kasperski  Krzysztof Czlapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007T.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2006T.

31.12.2005 1.

Sktadniki lokat

Wartosé Wartos¢
wedtug ceny wedtug wyceny
nabycia nadzien

w tys. bilansowy

w tys.

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogoétem

Wartos¢

Wartos¢

wedtug ceny wediug wyceny

nabycia
w tys.

nadzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udzial

w aktywach
ogoétem

n. Akcje

146 330 192995

58,59%)

22974

24910

56,62%|

~

. Warranty
subskrypcyjne

. Prawa do akcji

0,54%

. Prawa poboru

1442 1780
- 470

0,14%|

Kwity depozytowe

. Listy zastawne

<o [P

. Dluzne papiery
wartosciowe

12 014 114160

34,66%|

31,55%)

8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia

ho.Jednostki
uczestnictwa

. Certyfikaty
inwestycyjne

N

. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

4. Weksle

5. Depozyty

n6. Waluty

7. Nieruchomosci

n8. Statki Morskie

n9.Inne

309 309

0,09%

SUMA

260095 309714

94,02%

36 791

38793

44



LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

2) Tabele uzupeiniajace

rynek-rynek

regulowany|

Wartosciowych
w Warszawie S.A,

Polskal

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal ~ Krajsiedziby) ~ Wartos¢ Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach)
wtys.zl  bilansow ogolem
w tys. z4
Akcje- Razem 7 059 031,685 146 330 192 995 58,59%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 7059 031,685 146 330 192 995 58,59%
CEZAS. Aktywny| Prague Stock 45 500) Republikal 5878 6 08| 1,85%|
rynek-rynek Exchange| Czeska|
regulowany
Aktywny| Tallin Stock 6100 Republikal 414 519 0,16%
BALTIKA A.S. Tynek-rynek| Exchange| Estoniskal
regulowany
Aktywny| Vienna Stock 150 Austrial 75| 94 0,03%
ANDRITZ A.G. rynek-rynek Exchange
regulowany|
Erste Bank Der Aktywny| Vienna Stock 20900 Austrial 4483 4 652 1,41%]
Oesterreichischen rynek-rynek Exchange|
Sparkassen A.G. regulowany
OMV A.G. Aktywny| Vienna Stock 19 413 Austrial 3504 3197 0,97%|
rynek-rynek Exchange
regulowany|
RAIFFEISEN INTERNA- Aktywny| Vienna Stock| 27300 Austrial 7447 12 081 3,67%|
ITIONAL BANK-HOL- rynek-rynek Exchange|
DINGAG. regulowan
RHIA.G. Aktywny| Vienna Stock 1500 Austrial 154 222 0,07%
Tynek-rynek Exchange
regulowany|
Schoeller- Bleckmann Aktywny| Vienna Stock| 3700 Austrial 451 493 0,15%|
Oilfield Equipment rynek-rynek Exchange|
A.G. regulowany|
ABS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 8 000| Rzeczpospolital 92 137 0,04%]
tynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
IALMA MARKET S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 5174| Rzeczpospolital 288 491 0,15%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Ambra S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 17 624| Rzeczpospolital 258 273 0,08%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
IAMREST Holdings Aktywny|  Gielda Papierow| 24 755 Holandial 1090 1834 0,56%
N.V. rynek-rynek  Wartosciowych
regulowany] w Warszawie S.A|
Barlinek S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 24 008| Rzeczpospolital 25| 395 0,12%]
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Bioton S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 1016 091 Rzeczpospolita 1206 2 215 0,67%
Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Bank BPH S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 29 535/ Rzeczpospolital 23390 27364, 8,31%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
BRE BANK S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 23 072 Rzeczpospolital 4 837 7752 2,35%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Budimex S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 30 800| Rzeczpospolital 2247 2310 0,70%
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal  Krajsiedziby) ~ Wartos¢ Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansow ogolem
w tys. z}
CCCS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 26 708| Rzeczpospolital 98| 1335 0,41%|
rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Cinema City Interna- Aktywny|  Gielda Papierow| 45924 Holandia| 898 957 0,29%|
ftional N.V. rynek-rynekl  Wartosciowych
regulowany| w Warszawie S.A|
Comarch S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 17 526| Rzeczpospolital 1240 3347 1,02%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Decora S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 6 772| Rzeczpospolital 270 342 0,10%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Dom Development Aktywny|  Gielda Papierow| 3 000| Rzeczpospolital 255 450 0,14%
S.A. rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Polski Koncern Mie- Aktywny|  Gielda Papierow 65397 Rzeczpospolital 808 873 0,27%
sny DUDA S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Echo Investment S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 26 408 Rzeczpospolita 1603 2337 0,71%
Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Energomontaz Aktywny|  Gielda Papierow 9 16| Rzeczpospolita 19 219 0,07%]
Pooc S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Eurocash S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 39 904 Rzeczpospolital 214 312 0,09%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Farmacol S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 7 831 Rzeczpospolital 312 341 0,10%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
IGETIN HOLDING S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 1006 498 Rzeczpospolita 7906 12732 3,87%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Graal S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 20| Rzeczpospolital 1 1 0,00%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Hydrobudowa Slask Aktywny|  Gielda Papierow 17 347| Rzeczpospolital 645| 2056 0,62%|
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Inwest Consulting Aktywny|  Gielda Papierow| 30| Rzeczpospolital 1 0 0,00%|
S.A. Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
ING Bank Slaski S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 2561 Rzeczpospolital 1671 1967 0,60%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Inter Cars S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1 619| Rzeczpospolital 336| 507 0,15%|
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Interia.PLS.A. Aktywny|  Gielda Papierow 459| Rzeczpospolital 5| 29 0,01%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
utrzenka S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 369| Rzeczpospolital 27 36 0,01%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Grupa Kety S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 3188| Rzeczpospolita 512 638 0,19%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|

46



LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal  Krajsiedziby) ~ Wartos¢ Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansow ogolem
w tys. z}
Koelner S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 24 870| Rzeczpospolital 904 1318 0,40%|
rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Zespot Elektrocie- Aktywny|  Gielda Papierow| 9 340| Rzeczpospolita 491 521 0,16%|
iplowni Wroctawskich rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
KOGENERACJAS.A. regulowany| w Warszawie S.A|
Kopex S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 27 613) Rzeczpospolita 323 857 0,26%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
LENA LIGHTING S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 7 281 Rzeczpospolital 78] 77 0,02%|
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
IGrupa Lotos S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 30 819| Rzeczpospolital 1313 1519 0,46%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
MCI MANAGEMENT Aktywny|  Gielda Papierow| 25 000| Rzeczpospolita) 63 204, 0,06%|
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Bank Millennium S.A| Aktywny|  Gielda Papierow| 222 851 Rzeczpospolital 1434 1772 0,54%
Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Mostostal Warszawa Aktywny|  Gielda Papieréw| 41 275| Rzeczpospolita 997 1692 0,51%
S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
Multimedia Polska Aktywny|  Gielda Papierow| 258 850| Rzeczpospolita 3175 3176 0,96%|
S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Naftobudowa S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 3 424| Rzeczpospolital 48 95 0,03%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Narodowy Fundusz Aktywny|  Gielda Papierow| 30 356| Rzeczpospolital 319 408 0,12%|
Inwestycyjny Empik rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
Media & Fashion S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
One-2-One S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 40 049 Rzeczpospolital 438 560 0,17%
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Opoczno S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 6 514 Rzeczpospolital 253 262 0,08%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Orbis S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 143 911 Rzeczpospolital 6187 9 081 2,76%
Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
PBG S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 28178| Rzeczpospolital 2807 7239 2,20%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
PEKAES S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 124 631 Rzeczpospolital 1175 1745 0,53%
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
POLSKIE GORNICTWO Aktywny|  Gielda Papieréw| 1752374 Rzeczpospolita 5968 6309 1,91%
NAFTOWE rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
| GAZOWNICTWO S.A| regulowany] w Warszawie S.A|
Polski Koncern Naf- Aktywny|  Gielda Papierow| 43 426| Rzeczpospolita 2 515 2071 0,63%|
ftowy Orlen S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
POWSZECHNA KASA Aktywny|  Gielda Papierow| 639 843| Rzeczpospolital 22 852 30 073 9,13%
0SZCZEDNOSCI rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
BANK POLSKI S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal  Krajsiedziby) ~ Wartos¢ Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansow ogolem
w tys. z}
Polimex- Mostostal Aktywny|  Gielda Papierow| 3291 Rzeczpospolital 173 500 0,15%
S.A. rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
Zaktad Produkcji Aktywny|  Gielda Papierow| 1708 Rzeczpospolital 276| 503 0,15%|
Urzadzen Elektrycz- rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
mych B. Wypychewicz regulowany| w Warszawie S.A|
S.A.
Fabryka Kottow Aktywny|  Gielda Papierow| 13 430| Rzeczpospolital 350 527 0,16%
Rafako S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Broker FM S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 880| Rzeczpospolital 86| 124 0,04%]
rynek-rynek  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Zaktady Magnezyto- Aktywny|  Gielda Papierow| 2 513) Rzeczpospolital 53 85| 0,03%|
we Ropczyce S.A. rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
Sfinks Polska S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1508 Rzeczpospolital 42| 75 0,02%
Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Stalprodukt S.A. Aktywny|  Gielda Papierow 3 229| Rzeczpospolital 645| 1744, 0,53%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
SwissMed Centrum Aktywny|  Gielda Papierow| 500| Rzeczpospolita 2 2 0,00%|
Zdrowia S.A. rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
Fabryka Farb i Lakie- Aktywny|  Gielda Papierow 1280| Rzeczpospolital 30 50 0,02%
row Sniezka S.A. rynek-rynek  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
TRAS- INTUR S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 1000| Rzeczpospolita 4 3 0,00%|
rynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany| w Warszawie S.A|
ITRAVELPLANET. Aktywny|  Gielda Papierow| 2 456| Rzeczpospolital 45| 123) 0,04%|
PLS.A. rynek-rynekl Wartosciowych w Polskal
regulowany| Warszawie S.A|
TVN S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 277 410| Rzeczpospolital 5038 6907 2,10%
rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
VISTULA & WOL- Aktywny|  Gielda Papierow| 1930| Rzeczpospolital 166| 174 0,05%|
CZANKAS.A. Tynek-rynek  Wartosciowych Polska
regulowany| w Warszawie S.A|
\Wydawnictwa Aktywny|  Gielda Papierow| 17 788| Rzeczpospolital 186 205 0,06%)
Szkolne i Pedagogicz- rynek-rynekl  Wartoéciowych Polskal
neS.A. regulowany] w Warszawie S.A,
Zurawie Wiezowe Aktywny|  Gielda Papierow| 34 214| Rzeczpospolital 239 376| 0,11%|
S.A. Tynek-rynekl  Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
DOGAN SIRKETLER Aktywny| Istanbul Stock| 178 680,685 Turcjal 1013 815 0,25%]
IGRUBU HOLDING A.S, rynek-rynek Exchange|
regulowany
TURKIYE GARANTI Aktywny| Istanbul Stock 11400 Turcjal 960 1066 0,32%]
BANKASIA.S. Tynek-rynek| Exchange|
regulowany
HACI OMER SABANCI Aktywny| Istanbul Stock| 155 400 Turcjal 1513 1764 0,54%
HOLDING A.S. rynek-rynek Exchange
regulowany
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal  Krajsiedziby) ~ Wartos¢ Wartosd Procentowy
emitentawedtug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansow ogolem
w tys. z}
IYAPI VE KREDI BAN- Aktywny| Istanbul Stock| 118 000 Turcjal 593 594 0,18%
KASIAS. rynek-rynek Exchange
regulowany
Central European Aktywny| NASDAQ 51200 Stany| 4345 4 426 1,34%|
Distribution Corpo- Tynek-rynek| Zjednoczone
ration regulowany
Central European Aktywny| NASDAQ| 26 310 Bermudy| 5354 5360 1,63%|
Media Enterprises rynek-rynek
regulowany
Rodzaj rynku| Nazwarynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy|
emitenta wedltug wedlug udzial
PRAWA DO AKCII ceny  wyceny waktywach
nabycia]  nadzien ogolem
wtys| bilansow:
w tys|
Prawa do akcji- Razem 81536 1442 1780 0,54%|
Notowane na aktywnym rynku requlowanym 81536 1442 1780 0,54 %|
Monnari Trade S.A. Aktywnyrynek -  Gielda Papieréw| 27303 Rzeczpospolita 574 682 0,21%|
rynek regulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
Ruch S.A. Aktywny rynek -  Gielda Papieréw| 54 233 Rzeczpospolita 868 1098 0,33%|
rynek regulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
Rodzaj rynku| Nazwarynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy|
emitenta wedltug wedlug udzial
PRAWA POBORU ceny  wyceny waktywach
nabycia]  nadzien ogoblem
wtys| bilansow:
w tys|
Prawa poboru- Razem 45 452| E 479 0,14%)
Nienotowane na rynku aktywnym 45452 B 470 0,14%
Polski Koncern Migsny Nienotowane na Nie dotyczy| 45397 Rzeczpospolita E 470 0,14%|
DUDAS.A. rynku aktywnym| Polskal
Graal S.A. Nienotowane na Nie dotyczy)| 20| Rzeczpospolital g b B
rynku aktywnym| Polskal
Hutmen S.A. Nienotowane na Nie dotyczy)| 5|Rzeczpospolital | 4 R
rynku aktywnym| Polskal
Inwest Consulting S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 30| Rzeczpospolita R g E
rynku aktywnym| Polskal
Emitent Kraj siedziby Istotne| Liczba) Wartos¢ wedtug Wartos¢ Procentowy|
INNE (wystawca) emitenta parametry| ceny nabycial nadzien udzial
(wystawcy) w tys| bilansowy| w aktywach
w tys, ogodlem
Inne- Razem 128 597 309 309 0,09%|
Nienotowane na rynku aktywnym 128 597 309 309 0,09%|
ZAKEADY DZIEWIARSKIE ZAKEADY| Rzeczpospolital Prawo| 128597 309 309 0,09%
MEWAS.A. DZIEWIARSKIE Polskal  do akcji
MEWA SA nowej
emisji
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Rodzajl NazwafEmitent| Kraj Termin| Warunki  Wartoé¢ LiczbaWartosq Wartos¢Procentowy
. rynku  rynku siedzib wykupul oprocen-{ nominalna| wedlugl wedtug udzial
DtUZNE ) )

emitenta towanial cen wycenyw aktywach
PAPIERY nabycial nadzien ogolem

WARTOSCIOWE| .

w tys. zi bilansow
w tys. z4

Diuine papiery wartosciowe-Razem 104544 112014 114160 34,66%)
O terminie wykupu do 1 roku: 850 8 155 8 222 2,50%)

Obligacje

Bony skarbowe 850 8155 8 222 2,50%|

Nienotowane na rynku aktywnym 850 8 155 8 222 2,50%|
BS070404 Nieno-| nie| SKARB|Rzeczpo-2007.04.04] ZeTo- 1500 000 150 1442 1485 0,45%|

towane| dotyczyl PAN{ spolita kuponowe|
narynkul STWA|  Polskal
aktyw-
nym
BSO71121 Nieno-| nie| SKARBRzeczpo{ 2007.11.21 Zero-| 5 000 000 500 4795 4 816| 1,46%
towane| dotyczyl PAN{ spolital kuponowe
narynk STWA  Polska
aktyw-
nym
BS071219 Nieno-| nie| SKARB|Rzeczpo- 2007.12.19 ZeT0-| 2 000 000 200 1918 1921 0,59%
towane| dotyczyl PAN{ spolita kuponowe|
narynkul STWA  Polskal
aktyw-
nym|
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 103 694 103859 105938 32,16%)

Obligacje 103694 103859 105938 32,16%)

Notowane na aktywnym rynku requlowanym 7874 8009 8094 2,46%|
120816 Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 2016.08.24/ indekso{ 2532565 2450 2559 2598 0,79%|

rynek| Papieréw| PAN- spolita wane|
-tynekl Warto{ STWA| Polska
regulo- sciowych
wanyw Warsza-|
wieS.A,
\WZoomn Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 2011.09.24/ zmienne| 5424000 5424 5450 5496 1,67%)
rynek| Papieréw| PAN- spolita
-tynekl Warto{ STWA|  Polska
regulo- sciowych
wanyw Warsza-|
wieS.A,

Nienotowane na aktywnym rynku 20 2000 2012 0,61%
Echolnvest- Nieno-| niel EchoRzeczpo-{ 2013.05.25 zmienne| 2 000 000 20| 2000 2012 0,61%|
ment 130525 towane| dotyczy| Invest{ spolital

narynkul ment  Polskal
aktyw- S.A
nym|

Notowane na innym aktywnym rynku 95800 93850 95 832 29,09%|

DS0509 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-2009.05.24 stalel 8950000 8950 9283 9557 2,90%|
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA  Polska

DS1013 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 2013.10.24 stale| 2300000 2300 2229 2303 0,70%|
aktywny Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA  Polska

DS1015 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2015.10.24 stalel 6 600000 6600 6944 7149 2,17%]
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA  Polska

PSo310 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2010.03.24 state| 15100 000| 15100 15630 16 215 4,92%|
aktywny| Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA Polskal
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OKo408 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 2008.04.12| zero-34 800 000| 34 800, 32524 32952 10,00%|
aktywny| Poland PAN{ spolital kuponowe|
rynek S.A| STWA  Polska
(OKo808 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{ 2008.08.12] zero 3650000 3650 3308 3406 1,03%]
aktywny| Poland PAN{ spolita kuponowe|
rynek S.A| STWA|  Polskal
OK1208 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{ 2008.12.12 ZeTo-{10 400 000| 10 400, 9 485 9539 2,90%|
aktywny Poland PAN{ spolita kuponowe)
rynek S.A| STWA  Polska
PS0608 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{2008.06.24 stalello 000 000| 10 000 10 429 10 469 3,18%|
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA|  Polska
WS0922 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 2022.09.23 state| 4 000000 4000 4018 4242 1,29%|
aktywny| Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA Polskal
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2006 T. 31.12.2005 T.
. Aktywa 329374 43997
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 8953 1923
2) Naleznosci 6206 378
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4501 2903
4) Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 298 701 38793
dtuzne papiery wartoéciowe 103926 13 883
5) Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1013 -
dtuzne papiery wartoéciowe 10 234 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 9480 2841
1ll. Aktywa netto (I-11) 319 894 41156
IV. Kapitat subfunduszu 272599 39 289
1) Kapitat wptacony 385606 40731
2) Kapitat wyptacony (113 007) (1442)
V. Dochody zatrzymane (1067) (90)
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (581) (86)

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat (486) (4)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 48 362 1957
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 319 894 41156
Liczba jednostek uczestnictwa 2163 034,960 387 015,543
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 147,89 106,34
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

01.01-31.12.2006 1.

26.09-31.12.2005 T.

I. Przychody z lokat 4151 87
1) Dywidendy iinne udzialy w zyskach 1851 -
2) Przychody odsetkowe 2294 87
3) Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4) Pozostale 6 -
II. Koszty subfunduszu 4646 173
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4486 155
2) Koszty odsetkowe - -
3) Oplaty dla depozytariusza 82 18
4) Podatkiiinne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy

administracji publicznej 47 -
5) Ujemne saldo roznic kursowych 31 -
6) Pozostale - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 4646 173
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (495) (86)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 45923 1953
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (482) (4)
z tytutu réznic kursowych 232 -

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
wtym: 46 405 1957
z tytulu réznic kursowych (187) -
VII. Wynik z operacji (V+VI1) 45428 1867
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 21,00 4,82
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartos$ci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01-31.12.2006 1. 26.09-31.12.2005 T.
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 41156 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45428 1867
a) przychody z lokat netto (495) (86)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (482) (4)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 405 1957
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 45428 1867
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) zprzychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 233310 39289
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 344 875 40731
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 11565 1442
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 278738 41156
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 319 894 41156
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 157 602 19 059
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2654 504,722 401123,842
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 878 485,305 14108,299
¢) saldozmian 1776 019,417 387 015,543
2. Lliczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3055 628,564 401123,842
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 892593,604 14108,299
¢) saldozmian 2163 034,960 387 015,543
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2163 034,960 387015,543
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,34 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego 147,89 106,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 39,07% 24,36%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 107,18 97,06
data wyceny 02.01.2006 27.10.2005
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 149,81 107,45
data wyceny 18.12.2006 27.12.2005
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 147,91 106,34
data wyceny 29.12.2006 31.12.200%
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 2,95% 3,49%
1. _Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,85% 3,12%
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z poz-
niejszymi zmianami).
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z1).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewksiegachrachunkowychnapodstawie dowodéwksie-
gowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfundu-
szu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez subfundusz w dniu wyce-
ny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw subfunduszu
iustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skladnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedltug ceny nabycia, obejmujacej prowi-
zje maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej
zero. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej
Tokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Do dnia 31grudnia 2005 roku po wykonaniu prawa poboru wykazywane byto ono w wartosci zerowej,
natomiast zapis na akcje wykazywany byt w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na sub-
skrypcje oraz wartosci praw poboru w cenie nabycia. Od dnia 1 stycznia 2006 roku nastapita zmiana
w sposobie wyceny praw poboru. Po zakohiczeniu notowan praw poboru na gietdzie pozostaja one
w portfelu Funduszu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia
notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w wartosci zerowej, natomiast zapis
na akcje wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz
wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody zlokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godzi-
wej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
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- KosztySubfunduszuobejmujawszczegdinoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemnesaldo

réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenga $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,75% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez
wilasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 — pigcdziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimi-
towane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.
Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetkinaliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powiekszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.
Dniemwprowadzeniadoksiag zmiany kapitatu wptaconegoalbo kapitatu wyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptata-
mi ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, praw

do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréow wartoscio-

wych) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej
zeT0 zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 10, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartoéci godziwej;

za wiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa danego sktadnika aktywoéw notowanego na aktyw-
nym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z De-
pozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
znajlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

&

. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-
akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-

nik lokat byt notowany najwczesniej.

. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikoéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegénosci w przypadku
podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug
wartosci teoretycznej,

praw do akcji — wedtug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 9, w szczegdInosci w oparciu
o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow wartoéciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej wa-
runki wiarygodnosci okreélone w pkt 9.

=

&

€

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.
Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sa wyceniane lub ustalane w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzie Wyceny.

. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
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4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s3 dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowiazujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, s3 traktowane
jako papiery, dla ktorych trudno jest okreélic czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego, wiec takie papiery wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 31.12.2006 1. 31.12.2005 1|
Z tytutu zbytych lokat 79 280
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1353 98
Z tytutu dywidendy 18 E
Z tytutu odsetek 2 E
Pozostate 4754 g
Iz tytulu zapiséw na papiery wartosciowe 4754 :
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. zt 31.12.2006 1. 31.12.2005 T
Z tytutu nabytych aktywoéw 3132 2516
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu - E
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3893 168
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1368 E
Z tytutu rezerw - E
Pozostate zobowigzania, w tym: 1087 157
zobowigzania wobec TFI 968 84|

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 1.

Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzien

Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach bilansowy bilansowy w walucie
bankowych w danej walucie sprawozdania
w tys. zt finansowego w tys. zi

1. Banki 8953
1. Bank Zachodni WBK SA 8953 8953

31.12.2005 T

Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzien

Struktura srodkéw pienieinych na rachunkach bilansowy bilansowy w walucie
bankowych w danej walucie sprawozdania
w tys. zt finansowego w tys. zt

1. Banki 1923
1. Bank Zachodni WBK SA 1923 1923
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01.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Waluta Wartosc Wartosc¢

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw na31.12.2006T. na31.12.2006T.

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danejwalucie  w walucie sprawo-

biezacych zobowiazan Subfunduszu wtys. zdania finansowego

w tys. zt

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 535
pienieznych

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 203 203

2. Bank Zachodni WBK SA CZK 121 17

3. Bank Zachodni WBK SA EUR 73 280

4. Bank Zachodni WBK SA usD 12 35

26.09.2005 1.-31.12.2005 T.

Waluta Wartos¢ Wartos¢

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw na31.12.2005T. na 31.12.2005T.

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w danejwalucie  w walucie sprawo-

biezacych zobowiazan Subfunduszu wtys.zt zdania finansowego

w tys. zt

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 1061
pienieznych

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1061 1061

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréow maleje, w przypadku
spadku roénie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosg ze soba ryzyka przeptywow pienieznych,
poniewaz kwoty wyplacanych kuponow i wartos¢ wykupu tych obligacji zaleza od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Rodzaj ryzyka obcigzajacego sktadnik lokat Poziom ryzyka b\i/lvaar:g\fvcynv?/ ;iyzsle;‘ w ak tywacL:]dvf/];a/:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. Tyzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 65923 20,01%
procentowej (instrumenty o statym oprocen- srednie 18 518 5.62%
towaniu) wysokie 1391 3,46%

2. tyzyko przeptywow pienieznych wynikajace srednie 5496 1,67%

ze stopy procentowej
(instrumenty o zmiennym oprocentowaniu)
3. Tyzyko przeplywoéw pienieznych wynikajace wysokie 2598 0,79%
ze stopy inflacji
(obligacje indeksowane inflacja)
I. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

1. tyzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 8222 2,50%
procentowej (instrumenty o statym oprocen-
towaniu)

2. tyzyko przeplywoéw pienieznych wynikajace srednie 2012 0,61%

ze stopy procentowej (instrumenty o zmien-
nym oprocentowaniu)
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2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypltacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwoséci wywiazania sig przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-
stwa.

Wartos¢ na dzien Udziat

Emitent bilansowy wtys.zt  w aktywach w %

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. SKARB PANSTWA 103926 31,55%
1. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

1. Echo Investement S.A. 2012 0,61%

2. SKARB PANSTWA 8222 2,50%

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kto-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje srodki w aktywa denominowane
w ztotym polskim Tub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwiazku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej
denominowane sa lokaty Subfunduszu.

Waluta Wartosc¢ na dzien Udziat
bilansowy w tys. zt w aktywach w %
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1. Akcje
a) CZK 6 085 1,85%
b) EUR 21258 6,46%
c) TRY 4239 1,29%
d) UsSD 9786 2,97%

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ Wartos¢

. . s - nadzien nadzien
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu bilansowy s2.2005T,
w tys. zt w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 4501 2903
1. Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw -
wlasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosciiryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw 4501 2903
wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw - -
wlasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz - -
praw wlasnosci i ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

31.12.2006 1.
Waluta Wartos¢ Wartos¢
Walutowa struktura pozycji bilansu w walucie w tys. zt
w tys.
Aktywa PLN 329374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 8953
PLN 8953 8953
Naleznosci PLN 6206
PLN 6192 6192
EUR 4 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4501
PLN 4501 4501
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 298 701
PLN 257333 257333
CzK 43 680 6085
EUR 5548 21258
TRY 2073 4239
usD 3362 9786
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 1013
PLN 11013 11013
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiazania PLN 9480
PLN 9480 9 480
31.12.2005 T.
Nie dotyczy.
31.12.2006 T.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Skiadniki lokat Dt?datnie rézniFe kurslowe U‘jemne r()Zm’c.e kur59we
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje 232 - - 187
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwe-
stowania majace siedzibe
zagranica - - - -
Inne - - - -
Razem 232 - - 187
31.12.20057
Nie dotyczy.
Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do z
1. Dolar amerykanski 2,9105 usb
2. Euro 3,8312 EUR
3. Korona czeska 0,1393 CZK
4. Lira turecka 2,0449 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 zhycia lokat

zysku (straty) niezrealizowanego zyskul

Wzrost (spadek)

z wyceny aktywow,

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 7hycia lokat

w tys. z w tys. 7}

1. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku (482) 46 405

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4
26.09.2005 1.-31.12.2005 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

zysku (straty) niezrealizowanego zysku|

z wyceny aktywow,

w tys. z w tys. 7}

1. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku (4) 1957
2. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku - 4
Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zt 01.01-31.12.2006 T. 26.09-31.12.2005 1)
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 4486 155\

Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO zostat zatozony 26.09.2005 1.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 1. 31.12.2005 1
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zi 319 894 41156
\Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
lobrotowego w zi 147,89 106,34
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i poréownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc¢ funduszu

Data blednej wyceny \ jednostki uczestnictwa

wartos¢ blednej wycen wartos¢ poprawnej wyceny
13.01.2006 110,60 110,59
25.05.2006 119,55 19,57
26.05.2006 121,12 121,14

Przyczyna sytuacji zaistnialej 13.01.2006 roku bylo przeszacowanie przez pracownika prowadzacego rachun-
kowos¢ Subfunduszu wartosci jednego z papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu po nieaktualnym kursie.

Przyczyna sytuacji zaistnialej 25-26.05.2006 roku byt blad pracownika zajmujacego sie wycena Subfunduszu,
polegajacy na wprowadzeniu do systemu informatycznego blednej ilosci praw poboru akcji spotki Getin Hol-
ding S.A. nabytych przez Subfundusz w zwigzku z posiadaniem akcji tej spotki.

Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, nie beda zobowigzani do doptaty réznicy, Towarzystwo doptaci
do Funduszu réznice.

Uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia kwoty przez Fundusz zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, zostang nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby wistotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza
Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane do-
tyczace stanu aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31grudnia 2006 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Agata Nowakowska
Zastepca Dyrektora
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu fun-
duszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Subfundusz”),
na ktére sklada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 1. 0 wartosci 950 407 tys. zlotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 1., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 981753 tys. ztotych, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 132 028 tys.
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie akty-
wow netto o kwote 422 9o1 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz sporzadzenieirzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetel-
na prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow, doboér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkoéw ksiggowych
stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finan-
sowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie fi-
nansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i in-
formacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz rze-
telng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2006 1. oraz wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statu-
tu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2007 1.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
981753 tys. zL.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 132 028 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski  Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiegowa Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007T.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2006T.

31.12.2005 1.

SKLADNIKI LOKAT

Wartosé Wartos¢
wedtug ceny wedtug wyceny
nabycia nadzien
wtys. zt bilansowy

w tys. zt

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogoétem

Wartos¢

Wartos¢

wedtug ceny wediug wyceny

nabycia
w tys. zt

nadzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy
udzial

w aktywach
ogoétem

n. Akcje

144778 270336

25,83%

113238

165414

29,30%

2. Warranty
subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

0,23%|

4. Prawa poboru

1953 2 406
- 823

0,08%

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dtuzne papiery
wartosciowe

654 431 676533

64,63%

375543

68,80%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spotkach
zograniczong
odpowiedzialnoscia

no.Jednostki
uczestnictwa

m. Certyfikaty
inwestycyjne

n2. Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

n3. Wierzytelnosci

4. Weksle

n5. Depozyty

16.Inne

309 309

0,03%

SUMA

801471 950 407

90,80%|

553 841

98,10%)
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2) Tabele uzupeiniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug cen wedtug udzial
IAKCIE nabycial wyceny| w aktyvyach
wtys.zl  mnadzien ogolem
bilansowy
w tys. zi
Akcje - RAZEM 9 611907 144 778 270 336 25,83%)
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 9 611907 144 778, 270 336 25,83%
. Alma Market S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 5491 Rzeczpospolital 357 522 0,05%
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
2. Ambra S.A. Aktywny| Gielda Papierow 29 326|Rzeczpospolital 428 455| 0,04%]
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
3. AMREST HOLDINGS Aktywny| Gielda Papierow 20171 Holandia 631 1495 0,14%|
N.V. rynek - rynek| Wartosciowych
regulowany] w Warszawie S.A,
4. ATM S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 2 482|Rzeczpospolital 104 342 0,03%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
5. Barlinek S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 81859|Rzeczpospolital 672 1347 0,13%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
6. BIOTON S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 1433 387/Rzeczpospolital 961 3125 0,30%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
7. BANK BPH S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 40 985/ Rzeczpospolital 24878 37973 3,63%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
8. BRE BANK S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 35 677/ Rzeczpospolita 6 884 11987 1,15%|
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
9. BUDIMEX S.A. Aktywnyrynek  Gielda Papieréw| 25 000|Rzeczpospolita 1852 1875 0,18%|
- rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wany| w Warszawie S.A|
no.CCCS.A. Aktywnyrynek  Gielda Papierow| 52 539|Rzeczpospolital 662 2627 0,25%
- rynek regulo- Wartosciowych Polskal
wany| w Warszawie S.A,
1. CINEMACITY IN- Aktywny| Gielda Papieréow| 71842 Holandia| 1396 1497 0,14%|
TERNATIONAL N.V. rynek - rynek| Wartosciowych
regulowany w Warszawie S.A,
12. COMARCH S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 49 694|Rzeczpospolital 2879 9492 0,91%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
13. DECORAS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 14 500| Rzeczpospolital 574 731 0,07%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
4. DOM DEVELOP- Aktywny| Gielda Papierow 7 000|Rzeczpospolita 595 1050 0,10%|
MENT S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
5. POLSKI KONCERN Aktywny| Gielda Papieréw| 79 384/ Rzeczpospolita 949 1060 0,10%|
MIESNY DUDAS.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
6. DWORY S.A. Aktywny| Gielda Papierow 14 317|Rzeczpospolital 531 1120 0,11%
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
n7. ECHO INVEST- Aktywny| Gielda Papierow 76 264|Rzeczpospolital 1281 6749 0,64%
MENT S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug cen wedtug udzial
IAKCIE nabycial wyceny| w aktywach
wtys.zl  nadzien ogolem
bilansowy
w tys. i
n8. ELEKTROBUDOWA Aktywny| Gielda Papierow 22 772|Rzeczpospolita 490 2437 0,23%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
19. ELDORADO S.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 6 760|Rzeczpospolital 182 588 0,06%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
20. ENERGOMONTAZ- Aktywny| Gielda Papierow| 20 409|Rzeczpospolital 265, 490 0,05%
-POENOC S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
21. EUROCASH S.A. Aktywny|  Gielda Papieréw| 211090 Rzeczpospolital 668 1649 0,16%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
22. FORTIS BANK Aktywny| Gielda Papierow| 5 885|Rzeczpospolital 345 699 0,07%
POLSKAS.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
23. GETIN HOLDING Aktywny| Gielda Papieréw| 1 590 605(Rzeczpospolital 318y 20121 1,92%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
24.GRAALS.A. Aktywny| Gielda Papierow 20|Rzeczpospolital 1 1 0,00%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
25. HYDRO-BUDOWA Aktywny| Gielda Papieréw| 20 771 Rzeczpospolital 1273 2461 0,24%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
26.INVEST CONSUL- Aktywny|  Gielda Papierow 30|Rzeczpospolital 1 0 0,00%|
TING S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
27. ING BANK Slaski Aktywny|  Gielda Papierow| 1614|Rzeczpospolital 614 1240 0,12%|
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
28. INTER CARS S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 36 680o|Rzeczpospolital 1171 1599 0,15%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
29. INTERIA.PLS.A. Aktywny| Gielda Papierow| 6 925/Rzeczpospolital 34| 440 0,04%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
30.JUTRZENKAS.A. Aktywny|  Gielda Papierow| 798|Rzeczpospolital 62 78 0,01%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
31. GRUPAKETY S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 5 600|Rzeczpospolita 899 1120 0,11%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
32. KOELNER S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 97 303|Rzeczpospolital 1174 5157 0,49%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
33. LENA LIGHTING Aktywny| Gielda Papierow| 15 035|Rzeczpospolital 146| 159 0,02%
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
34. MCI MANAGE- Aktywny| Gielda Papieréw| 290 411|Rzeczpospolital 562 2367 0,23%|
MENT S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
35. MILLENNIUM Aktywny| Gielda Papieréw| 368 892(Rzeczpospolital 2040 2933 0,28%
BANK S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany]  w Warszawie S.A
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug cen wedtug udzial
IAKCIE nabycial wyceny| w aktywach
wtys.zl  nadzien ogolem
bilansowy
w tys. i
36. MOSTOSTAL Aktywny| Gielda Papieréw| 72 8oo|Rzeczpospolital 1034 298 0,29%|
WARSZAWA S A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
37. MULTIMEDIA Aktywny| Gielda Papieréw| 80 389|Rzeczpospolital 975 986 0,09%|
POLSKAS.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
38. NAFTAS.A. Aktywny| Gielda Papierow| 2 329|Rzeczpospolital 33 64| 0,01%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
39. NARODOWY FUN- Aktywny| Gielda Papieréw| 54 500|Rzeczpospolital 572 733 0,07%|
DUSZ INWESTYCYINY|  rynek - rynek Wartosciowych Polskal
EMPIK MEDIA & regulowany w Warszawie S.A|
FASHION S.A.
40. NORDEA BANK Aktywny|  Gielda Papierow| 239|Rzeczpospolital 6| 5 0,00%|
POLSKAS.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A,
41. OPOCZNO S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 14 000| Rzeczpospolital 545 563 0,05%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
42. ORBIS S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 174 370|Rzeczpospolital 4 695 11003 1,05%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
43. PBG S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 39 9o7|Rzeczpospolital 1349 10 252 0,98%|
rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany w Warszawie S.A|
44. PEKAES S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 25 0oo|Rzeczpospolital 326| 350 0,03%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
l45. POLSKIE GORNIC- Aktywny| Gielda Papieréw| 1899 725(Rzeczpospolital 6 225 6 839 0,65%|
TWO NAFTOWE rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
| GAZOWNICTWO S.A| regulowany] w Warszawie S.A,
46. POWSZECHNA Aktywny| Gielda Papierow| 739 748 Rzeczpospolital 20578 34768 3,32%
KASA OSZCZEDNOSCI|  rynek - rynek Wartosciowych Polskal
BANK POLSKI S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
47. Polimex- Mosto- Aktywny|  Gielda Papierow| 12 894|Rzeczpospolital 265 1960 0,19%
stal S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
48. Fabryka Kosmety- Aktywny| Gielda Papierow| 22 082|Rzeczpospolital 182 391 0,04%]
kow Pollena-Ewa S.A.|  rynek-rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
49. FABRYKA KO- Aktywny| Gielda Papieréw| 47 679|Rzeczpospolital 444 1871 0,18%
TLOW RAFAKO S.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
50.PRZEDSIEBIOR- Aktywny| Gielda Papierow| 3 904{Rzeczpospolita) 34| 82 0,01%|
STWO MODERNI- rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
ZACJI URZADZEN regulowany w Warszawie S.A|
ENERGETYCZNYCH
REMAKS.A.
51. BROKER FM S.A. Aktywny| Gielda Papieréw| 4 908 Rzeczpospolital 432 691 0,07%
rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
52. ZAKLADY MAGNE- Aktywny| Gielda Papierow| 8 963|Rzeczpospolital 176 303 0,03%
ZYTOWE ROPCZYCE rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
S.A. regulowany] w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug cen wedtug udzial
IAKCIE nabycial wyceny| w aktywach
wtys.zl  nadzien ogolem
bilansowy
w tys. i
53. SFINKS POLSKA Aktywny| Gielda Papierow 1738|Rzeczpospolital 49 87 0,01%|
S.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
54. STALPRODUKT Aktywny| Gielda Papieréow| 5 284|Rzeczpospolita m 2853 0,27%
S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
55. SWISSMED CEN- Aktywny| Gielda Papierow| 500|Rzeczpospolital 2| 2) 0,00%|
ITRUM ZDROWIA S.A. rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
56. FABRYKA FARB Aktywny|  Gielda Papierow| 6 567/Rzeczpospolita 177 256 0,02%
| LAKIEROW SNIEZKA | rynek - rynek Wartosciowych Polska
S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
57. Tras-Intur S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 1000|Rzeczpospolital 3 3 0,00%
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
58. TRAVELPLANET. Aktywny| Gielda Papieréw| 48 842|Rzeczpospolita 879 2442 0,23%|
PLS.A. rynek - rynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
59. TVN S.A. Aktywny| Gielda Papierow| 438 745/ Rzeczpospolital 4780 10 925 1,04%|
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
60. VISTULA & WOL- Aktywny| Gielda Papieréw| 3 370|Rzeczpospolita 290 303 0,03%|
CZANKAS.A. rynek - rynek Wartosciowych) Polskal
regulowan w Warszawie S.A|
61. WAWELS.A. Aktywny| Gielda Papierow| 1 613|Rzeczpospolital 57 424 0,04%]
rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A|
62. ZAKLADY PRZE- Aktywny| Gielda Papierow 1994{Rzeczpospolital 250 289 0,03%|
MYStU JEDWABNI- rynek - rynek| Wartosciowych Polskal
CZEGO WISTILS.A. regulowany] w Warszawie S.A,
63. WYDAWNICTWA | Aktywny rynek| Gielda Papieréw 34 950|Rzeczpospolital 323 403 0,04%|
SZKOLNE | PEDAGO- -rynek Wartosciowych Polskal
IGICZNE S.A. regulowany] w Warszawie S.A,
64. EFH ZURAWIE Aktywny rynek Gielda Papierow| 38 777|Rzeczpospolital 272| 427 0,04%|
WIEZOWE S.A. -Tynek Wartosciowych Polskal
regulowany] w Warszawie S.A,
65. Cameco Corpo- Aktywny| New York Stock| 2 000 Kanada 263 235 0,02%|
ration rynek - rynek| Exchange
regulowany|
66. ABB Asea Brown Aktywny| Zurich Stockl 85000 Austrial 2980 4 428 0,42%
Boveri Ltd. rynek - rynek| Exchange|
regulowany|
67.CEZALS. Aktywny| Prague Stock 18 000 Republikal 1839 2407 0,23%|
rynek - rynek Exchange Czeskal
regulowan
68. AREVA CI Aktywny| EURONEXT Paris| 150 Francja 294 324 0,03%|
rynek - rynek|
regulowany|
69. Bayerische Moto- Aktywny| Frankfurt Exchange 1500 Niemcy| 236 250 0,02%
ren Werke A.G. rynek - rynek| XETRA
regulowany
70. Erste Bank Der Aktywny| Vienna Stock| 12 900 Austrial 2489 2871 0,27%
Oesterreichischen rynek - rynek| Exchange
Sparkassen A.G. regulowany
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Kraj siedziby Wartosd Wartos¢ Procentowy|
emitenta wedtug cen wedtug udzial
IAKCIE nabycial wyceny| w aktywach
wtys.zl  nadzien ogolem
bilansowy
w tys. i
71.OMV A.C. Aktywny| Vienna Stock| 15 200 Austria 3033 2503 0,24%|
rynek - rynek Exchange|
regulowany
72. RAIFFEISEN IN- Aktywny| Vienna Stockl 38 0oo Austrial 9708 16 817 1,61%
ITERNATIONAL BANK- rynek - rynek| Exchange
FHOLDING A.G. regulowany|
73. RHIAG. Aktywny| Vienna Stock| 3000 Austrial 319 445 0,04%|
rynek - rynek| Exchange|
regulowany
74. Schoeller- Aktywny| Vienna Stock| 11500 Austrial 1402 1531 0,15%
-Bleckmann Oilfield rynek - rynek Exchange
Equipment A.G. regulowany|
75. Central European Aktywny| NASDAQ| 51500 Bermudy 10370 10 492 1,00%
Media Enterprises rynek - rynek|
Ltd. regulowany
76. Central Euro Aktywny| NASDAQ| 33200 USA| 2 617 2870 0,27%
Distribution Corp rynek - rynek
regulowany
77. DOGAN SIRKETLER| Aktywny| Istambul Stock| 275 121,679 Turcja 1555 1255 0,12%
IGRUBU HOLDING AS|  rynek - rynek Exchange|
regulowany|
78. TURKIYE GARANTI Aktywny| Istambul Stock 155 000 Turcjal 1205 1483 0,14%|
BANKASIA.S. rynek - rynek Exchange|
regulowan
79. HACI OMER SA- Aktywny| Istambul Stockl 199 500 Turcjal 1771 2264 0,22%
BANCI HOLDING A.S. rynek - rynek| Exchange
regulowany|
80. YAPI VE KREDI Aktywny| Istambul Stock| 182 000 Turcjal 887 915 0,09%
BANKASIA.S. rynek - rynek| Exchange
regulowany
Rodzaj rynku| Nazwarynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug wedlug udzia
PRAWA DO AKCI ceny  wyceny w aktywach
nabycia)  nadzien ogotem
wtys.zl  bilansow
w tys. z4
Prawa do akcji - RAZEM 109 628 1953 2406 0,23%]
I._Notowane na aktywnym rynku requlowanym 109 628 1953 2406 0,23%|
1. MONNARITRADE S.A. | Aktywnyrynek- Gielda Papieréw| 39 386|Rzeczpospolital 829 984, 0,09%|
rynek reqgulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A,
2. RUCH S.A. Aktywny rynek -  Gielda Papieréw| 70 242 Rzeczpospolita 1124 1422 0,14%|
rynek regulowany|  Wartosciowych Polskal
w Warszawie S.A|
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Rodzaj rynku| Nazwa rynku| Liczbal Krajsiedzib Wartosd Wartosd Procentowy
emitenta wedtug wedtug udzial
PRAWA POBORU ceny  wyceny waktywach
nabycial  nadzien ogolem
wtys.zl  bilansow
w tys. z4
Prawa poboru - RAZEM 79 444 B 823 0,08%|
I._Nienotowane na aktywnym rynku 79 444 B 823 0,08%)
1. POLSKI KONCERN Nienotowane na Nie dotyczy| 79 384/ Rzeczpospolita E 822 0,08%
MIESNY DUDAS.A. rynku aktywnym| Polskal
2. GRAALS.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 20| Rzeczpospolita E b 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
3. HUTMEN S.A. Nienotowane na Nie dotyczy, 10| Rzeczpospolita E b 0,00%|
rynku aktywnym| Polskal
4. INVEST CONSULTING Nienotowane na Nie dotyczy, 30| Rzeczpospolita E 1 0,00%|
S.A. rynku aktywnym| Polskal
Rodzajl NazwafEmitent| Kraj Termin| Warunki Wartos¢ LiczbaWartosq WartosdProcentowy
DtUZNE rynku  rynkuyl siedzib wykupu| oprocen-nominalnaj wedlugl wedtug udzial
PAPIERY emitenta towanial w zl cen wycenyw aktywach
WARTOSCIOWE nabycial nadzien  ogotem
w tys. zi bilansow
w tys. z}
DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE - RAZEM 643660 654431 676533 64,63%
1. O terminie wykupu do 1 roku 54952 92833 96083 9,18%
Obligacje 50102 46 252 48 786 4,66%|
Notowane na aktywnym rynku- rynku reqgulowanym 16 825 15 820 16 551 1,58%)
WZo307 Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 24.03.2007 zmiennel4 800 000 4800 4783 4 809 0,46%|
rynekiPapieréw| PAN{ spolital
-rynek  Warto-| STWA  Polska
regulo- $ciowych
wanyl  w War-
szawie
S.A|
(OKo807 Aktywn Gielda|l SKARB|Rzeczpo- 12.08.2007 ZeT0-12 025 000 12025 11037 11742 1,12%|
rynekPapieréw| PAN- spolita kuponowe|
-rynek  Warto-| STWA|  Polskal
regulo- $ciowych
wany  w War-
szawie
S.A,
Notowane na innym aktywnym rynku 332771 30432 32 23] 3,08%)
PSoso7 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 12.05.2007 stalel 1500 000 1500 1584 1605, 0,15%|
aktywny| Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA  Polskal
IOKogo07 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 12.04.2007 ZEeT0-| 2 207 000 2207 1931 2184 0,21%)|
aktywny| Poland PAN- spolita kuponowe|
rynek S.A| STWA Polskal
0OK1207 Inn MTS| SKARBRzeczpo- 12.12.2007 Ze10-{29 570000 29570 26917 28 446| 2,72%
aktywny| Poland PAN- spolitg kuponowe|
rynek S.A| STWA Polska
Bony Skarbowe 4850 46581 47297 4,52%)
Nienotowane na aktywnym rynku 4850 46581 47 297 4,52%|
BS070321 Nieno-| nie| SKARB|Rzeczpo- 21.03.2007 ZETO-15000 000 1500 14 431 14 873 1,42%|
towane| dotyczyl PAN{ spolita kuponowe|
narynkul STWA  Polska|
aktyw-
nym
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BS070404 Nieno-| nie| SKARBRzeczpo-04.04.2007 zero-{8 500 000 850 8170 8 414 0,80%|
towane| dotyczyl PAN{ spolital kuponowe|
narynk STWA  Polskal
aktyw-|
nym
BS071219 Nieno-| nie| SKARB|Rzeczpo- 19.12.2007 Z€10-25000000 2500 23980 24 010 2,30%|
towane| dotyczyl PAN{ spolita kuponowe|
narynkul STWA  Polskal
aktyw-
nym|
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 588 708 561598 580 450 55,45%|

Obligacje 588 708 561598 580450 55,45%)

Notowane na aktywnym rynku - rynku requlowanym 96728 59 726 62328 5,95%|
DZo8m Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 18.08.2011 zmienne|7 686 000 7686/ 7588 7779 0,74%|

rynekPapieréw| PAN- spolita
-rynek  Warto-| STWA|  Polskal
regulo- $ciowych
wan w War-|
szawie
S.A|
DZ111 Aktywn Gielda| SKARB|Rzeczpo-{ 24.11.2011 zmiennel8 000 000 8000 7964 8008 0,76%
rynekiPapieréw| PAN{ spolital
-rynek  Warto-| STWA  Polska
regulo- $ciowych
wany  w War-
szawie
S.A,
170816 Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 24.08.2016/ indekso- 21432736] 20734 20228 21982 2,10%
rynekPapieréw| PAN- spolita wane
-rynek  Warto-| STWA|  Polskal
regulo- $ciowych
wan w War-|
szawie
S.A|
SPo308 Aktywn Gieldal SKARB|Rzeczpo-{03.03.2008 state| 4 021200/ 40 212 3951 4204 0,40%
ryneklPapieréw| PAN- spolita
-rynek  Warto-| STWA  Polska
regulo- $ciowych
wany  w War-
szawie
S.A,
WZogn Aktywn Gielda| SKARBRzeczpo- 24.09.2011 zmienne20096000 20 096/ 19 995 20 364 1,95%|
rynekiPapierow| PAN- spolita
-rynek  Warto-| STWA|  Polskal
regulo-$ciowych
wan w War-|
szawie
S.A,

Nienotowane na aktywnym rynku 80 8000 8048 0,77%
Echolnvest- Nieno-| nie| EchoRzeczpo- 25.05.2013 zmienneB 000 000 80 8000 8048 0,77%|
ment 130525 towane| dotyczy| Invest{ spolital

narynk ment|  Polska
aktyw- S.A,
nym|
Notowane na innym aktywnym rynku 491900 493872 510 074 48,73%)
OK1208 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{ 12.12.2008 zer0-28900000| 28 900| 26 353| 26 507 2,53%|
aktywny Poland PAN- spolita kuponowe
rynek S.A| STWA  Polska
WS09g22 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 23.09.2022 stale|42500000/ 42500 42691 45 076 4,31%|
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA| Polska|
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PSo310 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 24.03.2010) stalef32700000| 132 700 137501 142 496 13,61%|
aktywny| Poland PAN{ spolital
rynek S.A| STWA  Polska
PS0608 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-24.06.2008| stale28000000| 28 000 28 441 29 320 2,80%
aktywny| Poland PAN{ spolita
rynek S.A| STWA  Polska
OKo808 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo- 12.08.2008) zero- 6000000, 6000 5436 5598 0,54%
aktywny Poland PAN- spolita kuponowe)
rynek S.A| STWA  Polska
OKo408 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{ 12.04.2008| Ze10-{79900000| 79 900|  74188| 75 657 7.23%
aktywn Poland PAN- spolita kuponowe|
rynek S.A| STWA  Polska
DS0509 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-24.05.2009) state[104600000| 104 600| 107 525 111703 10,67%
aktywny| Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA Polskal
DS1013 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-{ 24.10.2013] stale| 16500000/ 16 500 15999 16 522 1,58%|
aktywny| Poland PAN- spolita
rynek S.A| STWA  Polskal
DS1015 Inn MTS| SKARB|Rzeczpo-| 24.10.2015| state[52800000| 52800 55738 57195 5,46%|
aktywny| Poland PAN- spolita
Tynek S.A| STWA Polskal
Emitent Kraj siedziby| Istotne| Liczba] Wartos¢ wedlug Wartos¢ Procentowy|
(wystawca) emitental parametry ceny nabycial nadzien udzial
INNE .
(wystawcy) wtys)  bilansowy| w aktywach
w tys| ogdlem
INNE- RAZEM 128 579 309 309 0,03%|
. ZAKtADY DZIEWIAR- ZAKtADY| Rzeczpospolita) Prawodo| 128 579 309 309 0,03%|
SKIE MEWAS.A. DZIEWIARSKIE Polskalakcji nowej
MEWASS.A| emisji
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))

31.12.2006 T. 31.12.2005 T.
I. Aktywa 1046 71 564 612
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 742 4438
2. Naleznosci 32553 915
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 47009 5418
4. Skladnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 893930 549 042
—dluzne papiery wartosciowe 621188 383628
5. Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 56 477 4799
—dtuzne papiery wartosciowe 55345 4799
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 64 958 5760
Ill. Aktywa netto 981753 558 852
IV. Kapitat funduszu 774 921 484 048
1. Kapital wplacony 1076195 557 012
2. Kapitat wyptacony (301274) (72 964)
V. Dochody zatrzymane 71530 12 637
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 947 4268

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 58583 8369
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 135302 62167
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 981753 558 852
Liczba jednostek uczestnictwa 5827368,426 3978321732
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 168,47 140,47
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku na jednostke uczestnictwa w zlotych)

01.01-31.12.2006 1. 01.01-31.12.2005 T.

I. Przychody z lokat 26 016 1221
1. Dywidendy 4008 2352
2. Przychody odsetkowe 21873 9859
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 121 -
4. Pozostate 14 -

1. Koszty Funduszu 17337 8172

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17173 8107

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty bankowe i inne zwigzane z papierami wartosciowymi 98 65
4. Podatkiiinne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy

administracji publicznej 66 -

5. Koszty odsetkowe - -
6. Ujemne saldo réznic kursowych - -
7. Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 17337 8172

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 679 4039

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123 349 52 485

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 50 214 5576

-z tytulu réznic kursowych 326 -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w tym: 73135 46 909

-z tytuluréznic kursowych (839) -

VII. Wynik z operacji (V+VI) 132 028 56 524

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 22,66 14,21
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

01.01-31.12.2006 1.

01.01-31.12.2005 1.

Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) przychodow z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodow ze zbycia lokat
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

N

»ow

v

558 852
132 028
8679
50 214
73135
132028

290 873
519183

228310
422 901
981753
738 456

215138
56 524
4039
5576
46909
56 523

287190
338 008

50 818
343713
558 851
352 500

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) saldozmian

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dzialalnosci funduszu, w tym:

N

3321059,044
1472 012,350

1849 046,694

2576 345,949
387687359
2188 658,590

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 788294116 4561882,072

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2055572,690 583560,34

¢) saldozmian 5827368,426 3978321732
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5827368,426 -

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 140,47 120,21
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego 168,47 140,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 19,93% 16,85%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 141,06 119,24

data wyceny 02.01.2006 18.01.2005
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 169,64 141,24

data wyceny 18.12.2006 27.12.2005
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 168,47 140,47

data wyceny 29.12.2006 31.12.2005

IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci

aktywoéw netto 2,32% 2,32%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,30% 2,30%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z poz-
niejszymi zmianami).
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwo-
ty, z wyjatkiem wartoséci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z1).
lloé¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

2

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewksiegachrachunkowychnapodstawie dowodéwksie-
gowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadnikilokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzi-
nie 23.00 czasu polskiego oraz skladniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdze-
nia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.
Prowizja maklerska zaplacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu.

Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Do dnia 31grudnia 2005 roku po wykonaniu prawa poboru wykazywane byto ono w wartosci zerowej,
natomiast zapis na akcje wykazywany byt w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na sub-
skrypcje oraz wartosci praw poboru w cenie nabycia. Od dnia 1 stycznia 2006 roku nastapita zmiana
w sposobie wyceny praw poboru. Po zakohiczeniu notowan praw poboru na gietdzie pozostaja one
w portfelu Funduszu do dnia ich wygaséniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia
notowania. Po wykonaniu prawa poboru wykazywane jest ono w wartosci zerowej, natomiast zapis
na akcje wykazywany jest w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz
wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody zlokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w wa-
Tutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych wy-
cenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godzi-
wej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszuobejmujawszczegdlnoscikosztylimitowane, kosztynielimitowane, ujemnesal-
do réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowia-
zan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodze-
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nia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,25% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, srednie]j rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s z aktywow Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowa-
mi, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa, oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wtasnych.
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikow lokat.
Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetkinaliczone oraznalezne od srodkow pienieznych narachunkach bankowych orazlokat termino-
wych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.
Dniemwprowadzeniadoksiag zmiany kapitatu wptaconegoalbo kapitatu wyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptata-
mi ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziet, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, praw

do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréow wartoscio-

wych) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowac Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej
zeT0 zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
ditug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek warto-
$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartosci godziwej;
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d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgod-
nie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-

akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia

wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygo-

wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym

skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo

kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

c) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 9, w szczegéInosci w przypadku

podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji, prawo poboru wyceniane jest wedtug

wartosci teoretycznej,

praw do akcji — wedtug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 9, w szczegdInosci w oparciu

o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej

ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia

w dniuwygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoéciowych,

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) — d)- wedtug wartosci godziwej spetniajacej wa-

runki wiarygodnosci okreélone w pkt 9.

=

&

€

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sa wyceniane lub ustalane w walucie,

w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej sa denominowane i s3 wykazywane w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzie Wyceny.

. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-
blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

N

Y
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10. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s3 dopuszczone do publicznego obrotu i ktorych obrét zgod-
nie zwarunkami emisji okreslonymiw szczeg6Inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszech-
nie obowiazujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, s3 traktowane
jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktyw-
nego, wiec takie papiery wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 9.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci funduszu w tys. zt 31.12.2006 1. 31.12.2005 1|
Z tytutu zbytych lokat 27535 915
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 227 E
Z tytutu dywidendy 33 E
Z tytutu odsetek 4 E
Pozostale, w tym: 4754 E
Zapisy na papiery wartosciowe 4754 :
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania funduszu w tys. zt 31.12.2006 1. 31.12.2005 1|
Z tytutu nabytych aktywoéw 50 758 3281
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - E
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7818 375
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3840 627
Z tytutu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 2542 1477
zobowigzania wobec TFI 2117 1049

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 1.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta V\/a}rto;c w (jaﬁeJ b\./]\/artosc na dZ]en‘
bankowych walucie na dzien Tlansowy w tyS A
bilansowy w tys.

I. Banki 16 742

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 16 742 16 742
31.12.2005 T.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta Wa;rto.sc W iahe,] b\./]Vartosc na dmer;
bankowych walucie na dzien ilansowy w tys. z
bilansowy w tys.

1. Banki 4438

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 4438 4438
01.01.2006 1.-31.12.2006 1.

¢ . . A . Waluta Wartosé Wartosé
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw N2 21122006 1 N23112.2006 1
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wda?wé' Wa]ucié 31 \'Nt s zl'
biezacych zobowiazan funduszu ! wiys ¥s:

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 708
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 31 31
2. Bank Zachodni WBK SA usb 59 172
3. Bank Zachodni WBK SA EUR 51 195
4. Bank Zachodni WBK SA GBP 2 1
5. Bank Zachodni WBK SA CHF 8 19
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01.01.2005 1.-31.12.2005 I.
¢ . . L, . Waluta Wartosc Wartosc¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw N2 3112.2005 T N23112.2006 1
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w daie" Walugié 3 Wt s zl'
biezacych zobowiazan funduszu ) wiys Ys-

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw 3080
pienieznych

1. Bank Zachodni WBK SA PLN 3080 3080
Nota 5. Ryzyka

1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku
spadku rosnie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wigksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje
natomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywodw pienieznych,
poniewaz kwoty wyptacanych kuponoéw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat

Poziom ryzyka Wartosé na dzien Procentowy udziat
bilansowy w tys.zt  w aktywach ogétem

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1.

ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 296 967 28,37%
procentowej (instrumenty o statym oprocen- srednie 159 018 15,19%
towaniu) wysokie 102 271 9,77%
. Tyzyko przeplywow pienieznych wynikajace niskie 4809 0,46%
ze stopy procentowej (instrumenty o zmien- srednie 36142 3,45%

. Tyzyko przeplywow pienieznych wynikajace wysokie 21982 2,10%

nym oprocentowaniu)

ze stopy inflacji (obligacje indeksowane
inflacja)

II. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

1.

. tyzyko przepltywow pienigznych wynikajace srednie 8048 0,77%

ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 47296 4,52%
procentowej (instrumenty o statym oprocen-
towaniu)

ze stopy procentowej (instrumenty o zmien-
nym oprocentowaniu)

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypltacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego, polega
na ryzyku niemozliwoséci wywiagzania sig przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréow dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-
stwa.

Wartoéé nadzien Procentowy udzial

Emitent bilansowy w aktywach

w tys. z1 ogdlem
I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 621189 59,34%
1. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 47296 4,52%
2. Echo Investement S.A. 8048 0,77%
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3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty Subfunduszu wzgledem waluty, w kto-
rej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje srodki w aktywa denominowane
w ztotym polskim Tub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania transakcji
ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwigzku z tym, uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Subfunduszu.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat

Waluta bilansowy wtys.zt  waktywach ogélem

I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku:

1. Akcje
a) CHF 4428 0,42%
b) CzK 2407 0,23%
c) EUR 2474 2,36%
d) TRY 50917 0,57%
e) USD 13597 1,30%

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartosc¢
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu bilansowy na 31.12.2005
w tys. zt w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 47009 5418
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw - -
wilasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw - -
wlasnosciiryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw 47009 5418
wlasnosci i nie nastepuje przeniesienie na fundusz ryzyk
IIl. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw - -
wiasnosciiryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw - -
wlasnosciiryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

31.12.2006 1.
Waluta Wartos¢ Wartos¢
Walutowa struktura pozycji bilansu w walucie w tys. zt
w tys.
Aktywa PLN 1046 71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 16 742
PLN 16 742 16 742
Naleznosci PLN 32553
PLN 32527 32527
CHF 3 7
EUR 5 19
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 47009 47009
Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku PLN 893930
PLN 842 840 842840
TRY 2894 5917
CzK 17280 2 407
EUR 6458 2474
usD 4672 13597
CHF 1857 4428
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 56 477 56 477
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowiazania PLN 64958
PLN 64958 64958
31.12.2005 T.
Nie dotyczy.
31.12.2006 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Skiadniki lokat Dt?datnie rézniFe kurslowe U‘jemne r()Zm’c.e kur59we
Zrealizowane  Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje 326 - - 839
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowa-
ne przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica - - - -
Inne - - - -
Razem 326 - - 839
Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP Kurs w stosunku Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego do z
1. Dolar amerykanski 2,105 usb
2. Euro 3,8312 EUR
3. Frank szwajcarski 2,3842 CHF
4. Lira turecka 2,0449 TRY
5. Korona czeska 0,1393 CZK
31.12.2005 T.
Nie dotyczy.
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2006 1.-31.12.2006 1.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Zysku (straty) niezrealizowanego zys}<u
ze zbycia lokat z wyceny aktywow,

w tys. zi w tys. z}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 583 135 302
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - b

01.01.2005 1.-31.12.2005 T.

Wartosc zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Zysku (straty) niezrealizowanego zys}<u
ze zbycia lokat z wyceny aktywow,

w tys. zi w tys. 7}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8369 62167,
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - b

Nota 1. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Funduszu. Caloé¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 01.01-31.12.2006 T. 01.01 - 31.12.2005 n\
[Cze$¢ stala wynagrodzenia 17173 8107

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006T. 31.12.2005 T. 31.12.2004 1,
\Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 981753 558 852 215138
\Wartoé¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek

luczestnictwa na koniec roku obrotowego w zi 168,47 140,47 120,21
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i poréownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Data blednei jednostki uczestnictwa
1 30211 zoeoene] wyeeny wartos¢ blednej wyceny warto$¢ poprawnej wyceny
o 144,70 144,69

Przyczyna sytuacji zaistniatej 13.01.2006 roku bylo przeszacowanie przez pracownika prowadzacego rachun-
kowos¢ Subfunduszu wartosci jednego z papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu po nieaktualnym kursie.
Uczestnicy, ktorych zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, nie beda zobowigzani do doptaty réznicy. Towarzystwo doptaci
do Funduszu réznice.
Uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia kwoty przez Fundusz zostaly zrealizowane wedtug blednej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, zostana nabyte dodatkowe jednostki uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Nie wystapity.

88



LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanu aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozyt-
kow z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Agata Nowakowska
Zastepca Dyrektora
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu LUKAS Lokacyjnego funduszu
LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy placu Wolnosci 15 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31grudnia 2006 1. 0 wartosci 17 217 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2006 1., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 22 565 tys. zlotych, rachunek wyniku
z; operacji za okres od 3 listopada 2006 1. do 31 grudnia 2006 1. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 27 tys.
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3 listopada 2006 1. do 31 grudnia 2006 1. wykazujace zwiek-
szenie aktywoéw netto o kwote 22 565 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz sporzadzenieirzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetel-
na prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow, doboér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkoéw ksiggowych
stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finan-
sowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie fi-
nansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i in-
formacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz rze-
telng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez
nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2006 1., wynik z operacji za okres od 3 listopada 2006 r. do 31 grudnia 2006 ., zostalo sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390 David Pozzecco, Dyrektor

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2007 1.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu LUKAS
Lokacyjny Funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku, ktore obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
22565 tys. z1i.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 27 tys. z1.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski  Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiggowa Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007T.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtowna

31.12.2006 1.

ISKLADNIKI LOKAT

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
w tys. zt

Wartosé
wedtug wyceny
nadzien
bilansowy

Procentowy|
udzial

w aktywach
ogotem

n. Akcje

w tys. zt

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

no.Jednostki uczestnictwa

m. Certyfikaty inwestycyjne

n2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

4. Weksle

ns. Depozyty

n6.Inne

SUMA
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2) Tabele uzupeiniajace

DtUZNE Rodzaj| Nazwal Emitent] Kraj ~ Termin Warunki Wartos¢ Liczba] Wartosd Wartos Procentowy
PAPIERY Tynku  rynkuyl siedzibyl wykupu oprocen- nominalnal wedlugl wedtug udzial
WARTOSCIOWE emitenta towanial cen wyceny| w aktywach
nabycial mna dzien| ogolem
w tys. zi bilansow
w tys. z4
Diuine papiery wartosciowe - RAZEM 15 710 17180 17 217 58,98%)
1.0 terminie wykupu do 1 roku 719 4243 4254 14,58%)|
a) Obligacje 300 300 300 1,03%|
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 300 300 300 1,03%
. WZo3o7 Aktywny| Gietda] Skarb| Rzecz-{2007.03.24| zmienne 300 000 300| 300 300 1,03%|
rynekl Papie-Panstwal pospo-
- rynek TOW| lita)
regulo{  War- Polskal
wany| toscio-
wych w|
Warsza-|
wie S.A,
a) Bony skarbowe 410| 3943 3954 13,55%
Il. Nienotowane na aktywnym rynku requlowanym 410 3943 3954 13,55%
h.BS071024 Nieno-| Nigl Skarb| Rzecz{2007.10.24| Zero-{ 2 000 000 200| 1929 1933 6,62%
towane dotyczyPanhstwa pospo-| kuponowe|
narynku lita)
aktyw- Polskal
nym
2.BSo7ymnoy Nieno-| Nie| Skarb Rzecz-{ 2007.11.07| Zero-{ 100 000 10| 96| 96| 0,33%
towane dotyczyPanstwa pospo-| kuponowe|
narynkul lita)
aktyw- Polskal
nym
3. BSo7m21 Nieno-| Niel Skarb| Rzecz{ 2007.11.21 zero-{ 1000 000 100 959 963 3,30%|
towane dotyczyPanhstwa pospo-| kuponowe|
narynkul lital
aktyw- Polskal
nym|
4. BSo71205 Nieno-| Nigl Skarb| Rzecz{2007.12.05| Zero- 1000 000 100| 959 962 3,30%|
towane| dotyczyPanstwa pospo- kuponowe|
narynkul lita)
aktyw- Polskal
nym|
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 15000 12 937 12 963 44,40%
a) Obligacje 15000 12937 12 963 44,40%
I. Notowane na aktywnym rynku requlowanym 3500 1641 1656 5,67%|
. DZ1m Aktywny| Gietda] Skarb| Rzeczq{ 2011.11.24| zmienne 100 000 100 99 100 0,34%
rynekl Papie-Panstwal pospo-
- rynek TOW| lita)
regulo{  War- Polskal
wany| toscio-
wych w|
Warsza-
wie S.A,
2.1Z0816 Aktywny Gielda| Skarb Rzecz{2016.08.24 indekso-| 413480 400 418 424 1,45%|
rynek Papie-Panstwa pospo- wane|
- rynek TOW| lita)
requlo{  War- Polskal
wany| toscio-
wych w|
Warsza-|
wie S.A,
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3. WZogn Aktywny| Gietda] Skarb| Rzecz-{2011.09.24| zmienne 900000/ 900 906 912 3,13%|
rynek Papie-Panstwa pospo-
- rynek ToW| lita)
requlo{  War- Polska|
wany| toscio-
wych w|
Warsza-|
wie S.A,
4. SPo308 Aktywny Gielda| Skarb Rzecz4{2008.03.03 stalel 210000 2100 218 220 0,75%|
rynek Papie-Panstwa pospo-
- rynek TOW| lita)
requlo{  War- Polskal
wany| toscio-
wych w|
Warsza-|
wie S.A,
Il. Notowane na innym aktywnym rynku 11500 11296 11307 38,73%
1. OKogo8 Inn MTS-  Skarb| Rzecz4{2008.04.12 ZEeT0- 1000 000| 1000 941 947 3,24%|
aktywnylPOLAND|Pafistwal pospo-| kuponowe|
rynek S.A lita)
Polskal
2. OKo808 Inn MTS-  Skarb| Rzecz{2008.08.12 ze10- 5000 000 5000 4660 4 665 15,98%|
aktywnyPOLAND|Panstwal pospo-| kuponowe|
rynek S.A lita)
Polskal
3. OK1208 Inn MTS-|  Skarb Rzecz{ 2008.12.12 zero4{ 500 000 500 456 459 1,57%
aktywny|POLANDPanstwal pospo- kuponowe|
rynek S.A lita)
Polskal
4. PSo608 Inn MTS-|  Skarb| Rzecz-{2008.06.24| stale| 5000000 5000 5239 5 236| 17,94%
aktywny|POLANDPanstwal pospo-
rynek S.A lita)
Polskal
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))
31.12.2006 1.
I. Aktywa 29193
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 831
2. Naleznosci 1351
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 9794
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13263
—dluzne papiery wartoéciowe 13263
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3954
—dluzne papiery wartoéciowe 3954
6. Nieruchomosci -
7. Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 6 628
1Il. Aktywa netto (1-11) 22565
IV. Kapitat subfunduszu 22538
1. Kapital wplacony 27194
2. Kapitat wyptacony (4 656)
V. Dochody zatrzymane 10
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V +/- VI) 22565
Liczba jednostek uczestnictwa 224 812,233
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 100,37
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

03.11-31.12.2006 1.

I. Przychody z lokat 42
1. Dywidendy -
2. Przychody odsetkowe 42

3. Dodatnie saldo réznic kursowych -
4. Pozostale -

II. Koszty subfunduszu 32
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

3. Oplaty bankowe i inne zwigzane z papierami wartosciowymi 1

4. Podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej -

5. Koszty odsetkowe -

6. Ujemne saldo réznic kursowych -

7. Pozostale -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty subfunduszu netto (I1-111) 32
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: o
-z tytutu réznic kursowych -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17
-z tytutu réznic kursowych -
VIl. Wynik z operacji (V + V1) 27
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 0,12
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w z1))
03.11-31.12.2006 1.

I. Zmiana wartoséci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27
a) przychody z lokat netto 10
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o
c) wazrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 27

»

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) zprzychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22538
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 27194
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 4656
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 22565
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22565
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 812

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 271246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 434,715
¢) saldozmian 224 812,233
2. Lliczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,
wtym: -
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 271246,948
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 434,715
c) saldozmian 224 812,233
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 224 812,233

. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego® 100,00
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego 100,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym™* 2,29%
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawoz-

dawczym 99,06

data wyceny 2006.11.06

data wyceny 2006.11.07
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 100,37

data wyceny 2006.12.29

data wyceny 2006.12.31
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym 100,37

data wyceny 2006.12.29

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto*** 2,44%

1. _Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,36%

* Ze wzgledu na fakt, iz fundusz zostat zalozony w 2006 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa
jest pierwsza wyceng jednostki w okresie sprawozdawczym.

** Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym policzo-
na zostata w stosunku rocznym.

*** Dane prezentowane sa w ujeciu rocznym.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 3 listopada 2006 roku do 31grudnia 2006 roku zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z poz-
niejszymi zmianami).
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjat-
kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 z). llos¢
jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

=

Operacjedotyczace Subfunduszuujmuje siewksiegachrachunkowychnapodstawie dowodéwksie-
gowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfun-
duszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyce-
ny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
iustaleniu jego zobowigzan.
Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.
Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy skltadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej
nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiagzaniu sie drugiej
strony do odkupu.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczegéInosci przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papie-
réw wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godzi-
wej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszuobejmujawszczegélnoscikosztylimitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

1,95 % dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limi-
towanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywoéw Subfun-
duszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem ak-
tywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz, prowizje
i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez wilasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymie-
nione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
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prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetkinaliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat termi-
nowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.
Dniemwprowadzeniadoksiag zmiany kapitatu wptaconegoalbo kapitatu wyptaconegojestdzien zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptata-
mi ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

c) Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzie, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej.

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: listow zastaw-

nych, dtuznych papieréw wartosciowych) wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na da-
nym skladniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji —wedtug ostatniego dostepnego w momen-
cie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
tosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiary-
godnie oszacowanej wartosci godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywoéw notowanego na ak-
tywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnie-
niu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie

na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac trans-
akcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu Tub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,

Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bonoéw skarbowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,
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b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej,

) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d - wedtug wartosci godziwej spetniajacej warun-
ki wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zawiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa jest uznawana wartoé¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

%

. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore s3 dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét

zgodnie z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z po-
wszechnie obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku requlowanym, sa trakto-
wane jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku
aktywnego, wiec takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 7.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

\Naleinoéci subfunduszu w tys. zt 31.12.2006 r.\

\Naleinoéci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 351\

Nota 3. Zobowiazania subfunduszu

Zobowigzania subfunduszu w tys. zi 31.12.2006 1,
Z tytutu nabytych aktywoéw 5239
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu E
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 286
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1063
Pozostale zobowigzania, w tym: 40
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 25|
-zobowigzania wobec TFl z tytutu

optat umorzeniowych/dystrybucyjnych n
| zobowigzania publiczno-prawne 4

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 1.
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta Wartoé¢ w danej Wartos¢ w tys. zt
bankowych walucie w tys.
1. Banki 831
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 831 831
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03.11.2006 1.-31.12.2006 T.
¢ . . Lo, . Waluta Wartosc Wartosc¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw N2 31122006 1 N23112.2006 1
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wda?wé' Walucié 3 \'Nt s zl'
biezacych zobowiazan subfunduszu ) wiys ye.
1.5redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 282
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK S.A. PLN 282 282
Nota 5. Ryzyka

1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréow maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wigksze. W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje natomiast ryzyko przepty-
wow pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe
stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywodw pienieznych,
poniewaz kwoty wyptacanych kuponoéw i warto$¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat

Poziom ryzyka Wartosé na dzien Udziat w aktywach
bilansowy w tys. zi

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

1.

. Tyzyko wartosci godziwej wynikajace niskie 300 1,03%

3. ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace wysokie 424 1,45%

ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 11527 39,48%
procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

ze stopy procentowej (instrumenty srednie 1012 3,47%
0 zmiennym oprocentowaniu)

ze stopy inflacji (obligacje indeksowane
inflacja)

1. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku:

1.

ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy niskie 3954 13,55%
procentowej (instrumenty o statym
oprocentowaniu)

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bi-
lansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega
na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa, ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny
z uwagi na wysoki udzial w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pan-
stwa.
Wartos¢ na dzien Udziat
Emitent bilansowy w aktywach
w tys. 71
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. SKARB PANSTWA 13263 45.43%
II. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:
1. SKARB PANSTWA 3954 13,55%
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypad-

kéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéInych kategoriach lokat.
Ryzyko walutowe nie wystepuje.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢

Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu na 31.12.2006 1.

w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 9794

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci -
ityzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci -
ityzyk

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci 9794

inie nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci -
ityzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci -
iryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

03.11.2006 1.-31.12.2006 T.
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) niezrealizowanego zysku|
ze zbycia lokat z wyceny aktywow|
w tys. zi w tys. 7}
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 17
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci stalej.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 03.11-31.12.2006 r.\
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 31\

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Subfundusz LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO zostat zalozony 03.11.2006r.

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 1,
\Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 22565
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt 100,37
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finan-
sowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozyta-
riusz dla Subfunduszu LUKAS Lokacyjny funduszu LUKAS FIO (zwany dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane doty-
czace stanu aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 3 listopada 2006 roku
do 31grudnia 2006 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Agata Nowakowska
Zastepca Dyrektora
Centrum Ustug Rozliczeniowych
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LUXAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYINY Fundusz Inwestycyjny Otwarty

08013311 M informacje
koszt potaczenia 35 gr za 3 min.

0 80135 85 27 operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

0 8013 LUKAS operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

www.lukasbank.pl




