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LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnosc przekazac na Panstwa rece sprawozdania finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego wraz z opinig bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo mie-
dzy innymi szczegotowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego funduszu na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Rok 2005 minat pod znakiem utrzymujacej sie znakomitej koniunktury na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Indeksy WIG i WIG20 bily kolejne historyczne rekordy. Zarzadzajacy funduszem LUKAS FIO umiejetnie
wykorzystali sytuacje na rynku. Sposrod funduszy stabilnego wzrostu, subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu z rocz-
na stopa zwrotu w wysokosci 16,9 % uplasowal sige na drugiej pozycji. Pod wzgledem wynikéw inwestycyjnych subfun-
dusz LUKAS Dynamiczny Polski od poczatku dziatalnosci znajduje sie w czotéowce funduszy zréwnowazonych.

Miniony rok uptynat réwniez pod znakiem zmian. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw, od dnia 1 lip-
ca 2005 roku fundusz LUKAS FIO (dawniej: LUKAS Stabilnego Wzrostu fio) funkcjonuje jako fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 1lipca 2005 roku dziata subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu, a w dniu
26 wrzesnia 2005 roku utworzony zostat kolejny subfundusz: LUKAS Dynamiczny Polski.

Stale powigksza sig grono Uczestnikoéw funduszu oraz wartos¢ powierzonych nam srodkéw. Aktywa funduszu wy-
niosty na dzien 30 grudnia 2005 roku 597 milionéw ztotych. Wzrést rowniez udziat funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez BZ WBK AIB TFI S.A. w rynku polskich funduszy inwestycyjnych z 7,5% na koniec 2004 roku do 13,6% na ko-
niec 2005 roku.

Dlanaszych Klientow ubiegtly rok byt naprawde udany. Subfundusze LUKAS Stabilnego Wzrostu i LUKAS Dynamicz-
ny Polski osiagnety jedne z najlepszych wynikow w swoich kategoriach w 2005 roku. Pragniemy zapewnic, ze dotozymy
wszelkich staran, aby zapewni¢ wysoce satysfakcjonujace wyniki rowniez w rozpoczynajacym sig¢ 2006 roku.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 18 kwietnia 2006 .
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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15, na ktére sktada sie wprowadzenie do potaczonego sprawo-
zdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 1. 0 wartoséci 592 634 tys.
zlotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r.,, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
600 008 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy do-
datni wynik z operacji w kwocie 58 391 tys. ztotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 384 869 tys. ztotych.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ potaczo-
nego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opi-
nii o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
zdnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy
te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode
wytywkowa dowodow i zapisow ksiegowych oraz dokumentacji uzupetniajacej, z ktérych wynikaja kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunko-
wosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przed-
stawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2005 . oraz wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi i jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i po-
stanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw kazdego
z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w § 37 punkt 1 rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 . w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych (Dz. U. z 2004 1. nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z danymi zawartymi w po-
taczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono Oswiadczenie Depozytariusza odnoszace sie osobno do kazdego z Subfun-
duszy objetych polagczonym sprawozdaniem finansowym.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp.z 0.0.
Bogdan Debicki ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Cztonek Zarzadu Bieglty rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, 18 kwietnia 2006 1.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z poz-

niejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-

goInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N 231, poz. 2318 z poéZniejszymi zmiana-

mi) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku.

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wy-
sokosci 600 008 tys. zl.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy do-
datni wynik z operacji w kwocie 58 391 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek
Gléwna Ksiggowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.
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Wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrécona nazwa
0 brzmieniu LUKAS FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 28 kwietnia 2003 1.
Numer rejestru: RFi136

Utworzenie Funduszu

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia

30 czerwca 2005 roku dziatal pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty

(LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield S.A. z dnia

28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w dro-

dze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio spowodowato wyodrebnienie

sie Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu. Ponadto:

1) Aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Aktywami i zobowigza-
niami Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

2) Jednostki Uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Jednostkami Uczestnic-
twa w Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

3) Rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio staly sie Subrejestrami Uczestnikoéw
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr Aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio stat sie subrejestrem Aktywédw Subfun-
duszu Lukas Stabilnego Wzrostu, aktywa i zobowigzania funduszu staly sig¢ aktywami.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaty ogtoszone na stronach internetowych www.

Tukasbank.pl w dniu 1lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 1. zostal utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz Lu-

kas Dynamiczny Polski.

Fundusz LUKAS FIO zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu LUKAS FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu LUKAS FIO wyodrebnione byly dwa sub-
fundusze:

- LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu

— LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski

LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 11ipca 2005 .
LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrzesnia 2005 .
Subfundussze nie posiadaja osobowosci prawnej.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci do-
konywanych lokat. Na wzrost wartosci aktywow Subfunduszu sktadaja sie gléwnie wzrost ceny rynkowej papierow
wartosciowych, otrzymane dywidendy, odsetki od wierzytelnosci pienieznych oraz odpis dyskonta i dochody z tytutu
oprocentowania dtuznych papieréw wartosciowych. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Na wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu sktadaja sie gléwnie wzrost ceny rynkowej pa-
pieréw wartosciowych, otrzymane dywidendy, odsetki od wierzytelnosci pienieznych oraz odpis dyskonta i do-
chody z tytutu oprocentowania dtuznych papieréow wartosciowych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Lokaty Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu

1) Aby osiagnac cel inwestycyjny, Fundusz moze lokowac aktywa wylacznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw, pod warunkiem ze statut funduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat,

(3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w podpunkcie (1) i podpunkcie (2), lub wierzytelnosci pienigzne
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem ze sa one zbywalne i ich wartos¢ ryn-
kowa moze byc¢ ustalona w kazdym Dniu Wyceny,

(4) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej,

(5) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i odkupuja na zadanie uczestnika i jezeli sto-
suja ograniczenia inwestycyjne przewidziane w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

(6) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wylacznie, w przypadku gdy fundusze te specjalizuja sie w inwestycjach na okreslonym obszarze
geograficznym lub okreslonej branzy albo sektorze gospodarczym,

(7) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne.

Lokaty Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski

1) Aby osiagnac cel inwestycyjny, Subfundusz moze lokowac aktywa wylacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie Czlonkowskim, a takze na rynkach zorganizowa-
nych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: Ame-
rican Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Istanbul
Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchan-
ge, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszcze-
nie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy na-
stapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze statut funduszu przewiduje do-
konywanie takich lokat,

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych —w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546) — lub — za zgoda Komisji — w bankach za-
granicznych — w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz.1546), o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci,
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4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w podpkt (1)1 (2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego orga-
nu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym
-w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym —w rozumieniu Ustawy, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o kté-

rym mowa w podpkt (1).

=

Limity inwestycyjne Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu

")

Nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w depozyty

w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nt 146, poz. 1546).

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-

den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych

przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten

sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,

ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,

nie moze przekroczyc¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery war-

tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,

dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci Ak-

tywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-

emitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulo-

kowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ pro-

cent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne pod-

mioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane pa-

piery wartosciowe, wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac,

b) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz szes¢ miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent)

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat sze$¢ procent)

swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty

z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Nie mniej niz 60% (szesc¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne pa-

piery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywoéw ma na celu osiag-

niecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka

niewyplacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumen-

ty o podobnym charakterze.

Z zastrzezeniem pkt 12, do 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-

wane w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
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terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, pan-
stwo nalezace do OECD, miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

Do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery war-
tosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 10, przy czym taczna war-
tos¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ry-
zyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyc¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Ak-
tywoéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto-
$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim
wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roz-
nych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Dynamiczny
Polski

")
2)

Do 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze wynosic taczna wartosc lokat, o kto-
rych mowa w Lokatach Subfunduszu podpkt (3).

Do 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe wyemito-
wane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu. Powyzszy limit podwyzszony jest
do 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, pod warunkiem ze taczna wartos¢ takich lokat
nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia wymienione w pkt 2 nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2, nie stosuje sie, z zastrzezeniem pkt 6, rowniez do lokat w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz panstwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Tub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Jezeli lokaty, o ktérych mowa w pkt 31 4, nie spetniaja warunkéw okreslonych w pkt 2, powinny by¢ dokony-
wane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzszac 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4, dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane
przez jeden podmiot nie moga — z zastrzezeniem ust. 7 — przewyzszac 35% (trzydziesci pie¢ procent) war-
tosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 30% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
0Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lo-
kowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.
Subfundusz moze inwestowac do 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w listy za-
stawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 roku Nr 99, poz. 919 z pdzn. zm.). Suma lokat
w listy zastawne nie moze przekraczac 80% (osiemdziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

10) Subfundusz nie moze nabywac papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) glosow

1)

w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez To-

warzystwo dawalyby wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) glosow w organach emitenta, fundusze te moga wy-

konywac prawo glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% (dziesie¢ procent) glosow.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane pa-

piery wartosciowe, wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem ze:

a) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac,

b) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz sze$¢ miesiecy.
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13) Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym dla zaspokajania biezacych zobowigzanh Subfun-
duszu, czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

14) Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

15) Subfundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczkiikredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wy-
sokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw netto subunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Iv.

VL.

VIL.

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spoétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazuja-
ce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
jego Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kon-
tynuowania dzialalnoéci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fun-
dusz Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

Do dnia 26 wrzeénia 2005 1. Fundusz LUKAS FIO posiadat jeden Subfundusz: Lukas FIO Subfundusz Lukas Sta-
bilnego Wzrostu. Od dnia 26 wrzeénia 2005 1. liczba Subfunduszy Funduszu LUKAS FIO ulegta zmianie w zwiaz-
ku z utworzeniem Subfunduszu LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste
pod numerem 458.
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VIll.Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegéinych subfun-
duszach i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe LUKAS FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy LUKAS FIO Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu oraz LUKAS FIO Sub-
fundusz LUKAS Dynamiczny Polski, zgodnie z § 36 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika
2004 1. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. z 2002 1. Nt 76, poz. 694,
zpdin.zm.).
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Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

31.12.2005 31.12.2004
(dane dotyczace funduszu

Lukas Stabilnego Wzrostu FIO)
Wartosé Warto$¢  Procentowy Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
wedtug ceny wediug wyceny udziat wedtug wediug wyceny udziat
Sktadniki lokat nabycia nadzien  waktywach ceny nabycia nadzien w aktywach
w tys. zt bilansowy ogoétem wtys. zt bilansowy ogoétem

w tys. zt w tys. zt

n. Akcje 136 212 190324 31,27% 47306 58 604 27,07%
2. Warranty
subskrybcyjne - - - - - -
3. Prawado akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - -
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6
7

. Listy zastawne - - - - - _
. Dluzne papiery
wartoséciowe 389 360 402310 66,10% 146 395 152 381 7039%
8. Instrumenty
pochodne - - - - - _
9. Udziaty w spoétkach
z ograniczong od-
powiedzialnoscia - - — - - -
no.Jednostki
uczestnictwa - - - - - -
. Certyfikaty
inwestycyjne - - - - - -
n2. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg - - - - - -
13. Wierzytelnosci - - - - - _
4. Weksle - - - - _ _
5. Depozyty - - - _ — —
n6. Waluty — - - - — _
n7. Nieruchomosci - - - - _ _
n8. Statki Morskie - - - - - _
19.Inne - - _
SUMA 525572 592634 97,371% 193 701 210 958 97,46%
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Bilans
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2005 31.12.2004
(dane dotyczace fun-
duszu Lukas Stabilnego
Wzrostu FIO)
I. Aktywa 608 609 216 473
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6361 5238
2) Naleznosci 1293 250
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8321 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 587835 173 871
dtuzne papiery wartoéciowe 39751 15 267
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4799 3714
dtuzne papiery wartoéciowe 4799 3714
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 8 601 1335
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 8 601 -
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
1. Aktywa netto (I-I1) 600 008 215138
IV. Kapitat funduszu 523337 196 858
1) Kapital wptacony 597743 219 004
2) Kapitat wyplacony (74 406) (22146)
V. Dochody zatrzymane 12547 3022
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4182 229

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat 8365 2793
V1. Wzrost (spadek) wartoscilokat w odniesieniu do ceny nabycia 64124 15 258
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 600 008 215138
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Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zlotych)

01.01-31.12.2005 01.01-31.12.2004
(dane dotyczace fun-

duszu Lukas Stabilnego

Wzrostu FIO)

I. Przychody z lokat 12298 3258
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2352 314
2) Przychody odsetkowe 9946 2944

3) Dodatnie saldo roznic kursowych -
4) Pozostale

. Koszty funduszu 8345 2934

]
1) Koszty limitowane 8262 2898
a) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8262 2898
2) Koszty odsetkowe - -
3) Koszty nielimitowane 83 36
a) Oplaty bankowe, optaty z tytutu transakcji nabycia/sprzedazy
papieréw wartoéciowych 83 36

4) Ujemne saldo roznic kursowych - -
5) Pozostale - -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 8345 2934
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3953 324
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 54 438 16 372

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5572 2900

z tytutu réznic kursowych - -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

w tym: 48 866 13 472
z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+VI) 58 391 16 696




Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

01.01-31.12.2005 01.01-31.12.2004
(dane dotyczace

funduszu

Lukas Stabilnego

Wzrostu FIO)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 215138 64572
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 58 391 16 696
a) przychody z lokat netto 3953 324
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5572 2900
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48866 13472

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 58390 16 696
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

a) z przychodoéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 326 479 133 870

a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 378739 153 642

b) zmiana kapitalu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 52260 19772
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 384 869 150 566
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 600 007 215138
8. Srednia wartos¢ aktywédw netto w okresie sprawozdawczym 357544 127 275
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 18 kwietnia 2006 roku.

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych
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LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu, z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15, na ktére sktada sie zestawie-
nie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 1. 0 wartosci 553 841 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grud-
nia 2005 1., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 558 852 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok ob-
rotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 56 524 tys. ztotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywodw netto o kwote 343 713 tys.
zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz rzetelno$¢ ijasnosé¢ sprawozdania jednostkowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre-
slonymiw ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U.z2 2002 1. nT 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami)
oraz wydanymina jej podstawie przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone ba-
danie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te
wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o me-
tode wyrywkowa dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmuje rowniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych sza-
cunkoéw dokonanych przez Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogéInej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wy-
starczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i fi-
nansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2005 1. oraz wynik z operacji za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, zgod-
nie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Sub-
funduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Bieglty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, 18 kwietnia 2006 1.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu, ktére obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
558 852 tys. z1.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 56 524 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Czlapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiggowa Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

31.12.2005 31.12.2004

Wartosé Warto$¢ Procentowy Wartosé Warto$¢  Procentowy

wediug wediug udzialt| wedlugceny wedtugwy- udziat

Sktadniki lokat ceny nabycia wycenyna w aktywach nabycia cenynadzienh w aktywach

w tys. zt dzien bilanso- ogétem w tys. zt bilansowy ogoétem

wy w tys. zt w tys. zt

h. Akcje 113238 165 414 29,30% 47306 58 604 27,07%

2. Warranty subskrybcyjne - - - - - -

3. Prawa do akgji - - - - - -

4. Prawa poboru - - - - - -

5. Kwity depozytowe - - - - - -

6. Listy zastawne - - - - - -

7. Dluzne papiery wartosciowe 375543 388 427 68,80% 146 395 152381 70,39%

8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9. Udziaty w spotkach z ogra-

niczong odpowiedzialnoscia - - - - - -

no.Jednostki uczestnictwa - - - - - -

. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
. Tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica - - - - - _
13. Wierzytelnosci - - - - - -
4. Weksle - - - - — _
5. Depozyty - - - - - _
6. Waluty - - - - _ _
7. Nieruchomosci - - - - - _
n8. Statki Morskie - - - - - _
n9.Inne — - - - _ _
SUMA 488 781 553 841 98,10% 193 701 210 958 97,46%

N
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2) Tabele uzupetniajace

regulowany

Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynku rynku siedziby wedlug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE emitental nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy ogolem
w tys. 7}
I. notowane na aktywnym rynku regulowanym 7839 022 113 238 165 414 29,30%
Agora S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 117 512[Rzeczpospolital 6794 8108 1,44%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
IAMREST Holdings N.V. aktywny| Gielda Papieréw| 22531 Holandia| 717 831 0,15%
rynek —rynek Wartosciowych S.A|
regulowany|
IATM Grupa S.A. aktywny| Gielda Papierow| 3 235/Rzeczpospolital 138 149 0,03%|
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Bank Millennium S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 108 713|Rzeczpospolital 363 571 0,10%)|
Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Bank Polska Kasa aktywny| Gielda Papierow| 18 248/Rzeczpospolital 2264, 3184 0,56%|
Opieki S.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Bank Przemystowo aktywny| Gielda Papieréw| 26 975/Rzeczpospolital 14290 20245 3,59%|
Handlowy PBK S.A. Tynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Barlinek S.A. aktywny Gielda Papieréow|  81859|Rzeczpospolital 672 708 0,13%|
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Bioton S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 140 012/ Rzeczpospolita 563 1652 0,29%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
BRE Bank S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 4 200|Rzeczpospolita 658 710 0,13%
rynek - rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Broker Fm S.A. aktywny| Gielda Papierow| 7 908 Rzeczpospolital 729 898 0,16%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
CCCSA aktywny|  Gielda Papieréw| 53538 Rzeczpospolita 684 1670 0,30%|
rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
ComArch S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 52 519|Rzeczpospolital 3078 3366 0,60%|
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Echo Investment S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 19 756|Rzeczpospolital 1335 3082 0,55%
Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Eldorado S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 6 760|Rzeczpospolita 182 208 0,04%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Elektrobudowa S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 22 772(Rzeczpospolital 490 838| 0,15%|
rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Eurocash S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 315150 Rzeczpospolital 1040 1607 0,28%
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Fabryka Farb aktywny| Gielda Papierow| 31567/ Rzeczpospolita 877 852 0,15%|
i Lakierow rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
Sniezka S.A. requlowany|
Fabryka Kosmetykow aktywny|  Gielda Papieréw| 22 082 Rzeczpospolita 182 209 0,04%]
Pollena-Ewa SA rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
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regulowany

Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynkul rynkul siedziby wedlug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy ogolem
w tys. 7}
Fabryka Kotlow aktywny Gielda Papieréw| 47 679|Rzeczpospolital 444 946 0,17%|
Rafako SA rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Farmacol S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 25450 Rzeczpospolita 707 1018 0,18%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Firma Chemiczna aktywny|  Gielda Papierow| 28 317/ Rzeczpospolita 1083 1005 0,18%
Dwory S.A. rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Fortis Bank aktywny| Gielda Papierow| 5 885/ Rzeczpospolital 345 739 0,13%|
Polska S.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Getin Holding S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 1869 536|Rzeczpospolita 3501 1778 2,09%
rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
IGrupa Lotos S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 179 592/Rzeczpospolital 7291 7938 1,41%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
IGrupa Onet PLS.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 27 687 Rzeczpospolita 908 2035 0,36%|
Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Hydrobudowa aktywny|  Gielda Papieréw| 4 o56|Rzeczpospolital 121 140| 0,02%
Slask S.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
ING Bank Slaski SA aktywny|  Gielda Papierow| 1798|Rzeczpospolital 690 1014 0,18%
Tynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Inter Cars SA aktywny|  Gielda Papieréw| 36 680|Rzeczpospolita 1171 873 0,15%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Interia PLS.A. aktywny| Gielda Papierow| 28 396|Rzeczpospolital 216| 528 0,09%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
utrzenka S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 3 298|Rzeczpospolital 257 286 0,05%]
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
KGHM Polska Miedz aktywny| Gielda Papieréw| 224 480|Rzeczpospolital 7146| 14 030 2,48%|
S.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Koelner S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 99 294|Rzeczpospolital 1202 3078 0,55%
Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
LPP S.A. aktywny| Gielda Papierow| 2 279|Rzeczpospolital 1126| 1732 0,31%|
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
MCI Management aktywny|  Gielda Papieréw| 290 411 Rzeczpospolita 562 784, 0,14%
S.A. rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowan
Mostostal aktywny Gielda Papieréow| 38 o56|Rzeczpospolital 1230 2371 0,42%)
Siedlce S.A. rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Mostostal aktywny|  Gielda Papieréw| 30 000|Rzeczpospolita 388 269 0,05%]
\Warszawa S.A. rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Nordea Bank aktywny|  Gielda Papierow| 239|Rzeczpospolital 6| 5 0,00%|
Polska S.A. rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
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Rodzaj Nazwa| Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynkul rynkul siedziby wedlug ceny| wedtug wy- udzial
IAKCJE emitenta nabyciaceny na dzien| w aktywach
wtys.zl  bilansowy ogolem
w tys. 7}
ORBIS S.A. aktywny Gielda Papieréw| 177 566|Rzeczpospolital 4749 5860 1,04%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
PBG S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 47 612 Rzeczpospolita 1690 4018 0,71%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
PGF S.A. aktywny| Gielda Papieréow 5 981/Rzeczpospolita 315 363 0,06%
rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
PGNiG S.A. aktywny| Gielda Papieréw|2 462 300|Rzeczpospolital 9 060 8 544 1,51%|
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
PKN Orlen S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 247 424{Rzeczpospolital 8347 15513 2,75%
rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Polski Koncern aktywny| Gielda Papieréw| 50 884{Rzeczpospolital 534 555| 0,10%|
Migsny DUDAS.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Powszechna Kasa aktywny| Gielda Papieréw| 613 488|Rzeczpospolital 16 042 17791 3,15%|
(Oszczednosci Bank Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
Polski S.A. regulowany
Przedsiebiorstwo aktywny| Gielda Papieréow|  15579|Rzeczpospolital 857 1175 0,21%]
Farmaceutyczne rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
ELFAS.A. regulowany|
Przedsiebiorstwo aktywny|  Gielda Papieréw| 6369 Rzeczpospolita 56| 96 0,02%
Modernizacji Urza- Tynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
dzen Energetycznych regulowany|
Remak S.A.
ITechmex SA aktywny| Gielda Papieréw| 12 456|Rzeczpospolital 371 187 0,03%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
ITRAVEL PLANET S.A. aktywny|  Gielda Papierow| 48 842 Rzeczpospolita 879 926) 0,16%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
ITVN SA aktywny| Gielda Papieréow| 97 694{Rzeczpospolital 4 839 7 620| 1,35%)
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
\Wawel S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 1759|Rzeczpospolital 63 296 0,05%
Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Zaklad Przetworstwa aktywny| Gielda Papierow| 16 553 Rzeczpospolital 532 1291 0,23%|
Hutniczego rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
“Stalprodukt” S.A. regulowany
Zaklady Azotowe aktywny|  Gielda Papieréw| 13 205 Rzeczpospolita 713 721 0,13%
“Putawy” S.A. Tynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Zaktady aktywny|  Gielda Papierow| 9 983|Rzeczpospolital 198 249 0,04%]
Magnezytowe rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
Ropczyce S.A. regulowany|
Zaktady Przemystu aktywny|  Gielda Papierow| 1994{Rzeczpospolital 250 271 0,05%]
edwabniczego rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
\Wistil S.A. regulowany
Zespot Elektrocie- aktywny|  Gielda Papieréw| 10 863 Rzeczpospolita 294 489 0,09%
iptowni Wroctawskich|  rynek —rynek Wartosciowych S.A| Polskal
Kogeneracja S.A. regulowany
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DLUZNE Rodzajl Nazwa Emitent| Kraj  Termin| Warunki Wartos¢ Liczba/Wartos¢ Wartos¢ Pro-|

PAPIERY rynku  rynku| siedziby wykupu oprocen- nominalnal wedtug wedtug| centowy

WARTOSCIOWE emi-| towania| wzl ceny| wyceny udzial

tenta nabycia na dzien w ak-|
w tys. z} bi{ tywach
lansowy| ogétem

w tys. z}

1. O terminie wykupu do 1 roku: 63725700 72417 61060 63757  11,29%|
Obligacje 58725700 71917 56270 58958 10,44%
notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 6465700 19657 5837 6287 1,11%)

OK1206 aktywny| Gielda] SKARB|  Rzecz-{12.12.2006zerokupo- 5000000 5000 4403 4800 0,85%|

rynek|Papieréw|  PAN-{pospolita nowe,
—rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo-|$ciowych
wan S.A
TZo806 aktywny| Gielda) SKARB| Rzecz{05.08.2006 zmienne 1465700 14657 1434 1487 0,26%
rynek|Papieréw|  PAN-pospolital
—rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo-{$ciowych
wany S.A|
notowane na innym aktywnym rynku 52260 000| 52260 50434 52 671 9,33%|
IOKo406 inmy] MTSPo-{ SKARB|  Rzecz-12.04.2006jzerokupo- 23260 000| 23260 21063 22997  4,07%
aktywny| land S.A|  PAN-{pospolita nowe|
Tyneki STWA|  Polska]
OKo806 inny] MTSPo- SKARB|  Rzecz-12.08.2006zerokupo{ 9 000 000| 9 000 8483 8772 1,55%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital nowe|
Tynek STWA|  Polska
PS1106 innyl MTSPo- SKARB|  Rzecz{ 13.11.2006| stalel 20 000 00020 000| 20888 20902 3,70%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita
rynek STWA|  Polska|
Bony Skarbowe 5000 000 500 47909 4799  0,85%
nienotowane na aktywnym rynku 5000000 500 4790 4799 0,85%
BS061206 nienoto{ niedo-{ SKARB  Rzecz{06.12.2006zerokupo{ 5000 000 500 4790 4799 0,85%
wane na| tyczyl  PAN-pospolital nowe|
Tynku ak-| STWA  Polskal
tywnym|
Inne

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 318330 094| 354185 314 483 324 670 57,50%)|
Obligacje 318330 004/ 354185 314483 324670 57,50%
notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 61758094 97613 60561 62977 11,15%|

DZo81 aktywny| Gielda)] SKARB  Rzecz{18.08.2011 zmienne| 7686 000 7686 7588 7787 1,38%|

rynek|Papieréw|  PAN-pospolital
—rynek  Warto{ STWA  Polska
regulo-{$ciowych
wany| S.A|
DZ111 aktywny| Gielda) SKARB| ~ Rzeczq{ 24.11.2011 zmiennel 8 000 000 8000 7964 7995 1,42%|
rynekiPapieréw|  PAN-{pospolita
—-rynek Warto{ STWA  Polska
regulo- $ciowych
wany| S.A|
120816 aktywny| Gielda] SKARB|  Rzecz-{24.08.2016| zmienne| 19746394 19334 18780 20449 3,62%|
rynek|Papieréw|  PAN-pospolita
—rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo-{$ciowych
wany| S.A,
SPo308 aktywny| Gietda)] SKARB|  Rzecz-03.03.2008 stalel 4029700 40297 4007 4233 0,75%|
rynek|Papierow|  PAN-pospolital
—-rynek Warto{ STWA  Polska
regulo- $ciowych
wany| S.A,
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DLUZNE Rodzajl Nazwa Emitent| Kraj  Termin| Warunki Wartos¢ Liczba/Wartos¢ Wartosé Pro-|
PAPIERY rynku  rynku| siedziby wykupu oprocen- nominalnal wedtug wedtug| centowy
WARTOSCIOWE emi-| towania| wzi ceny| wyceny udzial
tenta nabycia na dzien w ak-|
w tys. z} bi{ tywach
lansowy| ogétem
w tys. z}
\WZo307 aktywny| Gielda] SKARB| Rzecz{24.03.2007 zmienne 4800000 4800 4783 48071 0,85%
rynek|Papieréw|  PAN-{pospolita
-r1ynek Warto{ STWA  Polskal
regulo-{$ciowych
wany| S.A,
WZogn aktywny| Gielda] SKARB|  Rzecz-24.09.2011 zmiennel 17496 000| 17496/ 17439| 17706 3,14%)|
rynek|Papieréw|  PAN-{pospolita
—rynek Warto{ STWA  Polskal
regulo- sciowych
wany| S.A|
notowane na innym aktywnym rynku 256 572 000|256 572| 253922 261693 46,35%
DSo509 innyl MTSPo-{ SKARB|  Rzecz4{24.05.2009 stale| 65300 000| 65300 68311 69971 12,39%
aktywny| land S.A|  PAN-{pospolitd
rynek STWA|  Polska|
DS1013 innyl MTSPo-| SKARB  Rzeczq{24-10-2013) stalel 42850 000| 42850 40530 43 031 7,62%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita
Tynek STWA|  Polska]
DS1015 innyl MTSPo-{ SKARB|  Rzecz{24-10-2015 stale| 45940 000| 45940 47944 50 444 8,93%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital
Tynek| STWA _ Polskal
DS1110 innyl MTSPo-| SKARB  Rzeczq 24.11.2010 stalel 3000000 3000 3159 3147 0,56%|
aktywny| land S.A|  PAN-{pospolita
rynek STWA|  Polska]
OKog07 inmy] MTSPo- SKARB|  Rzecz-{12.04.2007zerokupo{ 13987000 13987 12817 13219 2,34%
aktywny| land S.A|  PAN-{pospolital nowe
Tynek| STWA  Polskal
OKo807 inny] MTSPo- SKARBl  Rzecz{12.08.2007|zetokupo{ 31525000 31525 29 049 29331 5,19%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita nowe|
rynek STWA|  Polska|
OK1207 innyl MTSPo- SKARB|  Rzeczq{ 12.12.2007zerokupo- 34570 000 34570 31482 31694 5,61%
aktywny| land S.A|  PAN-{pospolita nowe
Tynek STWA  Polskal
PSo310 innyl MTSPo-{ SKARB|  Rzecz-{24.03.2010 stale| 16 9oo 000| 16 9o0| 18 076 18 145 3,21%)|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolitd
rynek STWA|  Polska|
PSoso7 innyl MTSPo-| SKARB  Rzecz4{12.05.2007 stalel 1500000 1500 1584 1657 0,29%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita
rynek STWA|  Polska]
PS0608 inny] MTSPo- SKARB|  Rzecz-24.06.2008 stalel 1000000 1000 969 1054 0,19%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital
Tynek STWA|  Polska
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Bilans
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2005 31.12.2004
I. Aktywa 564 612 216 473
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4438 5238
2) Naleznosci 915 250
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5418 -
4) Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 549 042 173 871
dtuzne papiery wartoéciowe 383 628 115 267
5) Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4799 37114
dtuzne papiery wartoéciowe 4799 37114
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 5760 1335
1ll. Aktywa netto (I-11) 558 852 215138
IV. Kapitat funduszu 484 048 196 858
1) Kapitat wptacony 557 012 219 004
2) Kapitat wyptacony (72 964) (22146)
V. Dochody zatrzymane 12 637 3022
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4268 229

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 8369 2793
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 62167 15 258
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 558 852 215138
Liczba jednostek uczestnictwa 3978 321,732 1789 663,142
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 140,47 120,21

Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

01.01-31.12.2005  01.01 - 31.12.2004
I. Przychody zlokat 1221 3258
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2352 314
2) Przychody odsetkowe 9 859 2944
3) Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4) Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 8172 2934
1) Koszty limitowane 8107 2898
a) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8107 2898
2) Koszty odsetkowe - -
3) Koszty nielimitowane 65 36
a) Oplaty bankowe oraz oplaty zwigzane z papierami wartosciowymi 65 36
4) Ujemne saldo réznic kursowych - -
5) Pozostale - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 8172 2934
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4039 324
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 52 485 16 372
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5576 2900
z tytutu réznic kursowych - -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 46 909 13 472
z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+VI) 56 524 16 696
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,21 933
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01-31.12.2005

01.01-31.12.2004

Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 215138 64572
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 56 524 16 696
a) przychody z lokat netto 4039 324
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5576 2900
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 909 13 472
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 56523 16 696
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) zprzychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) zprzychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 287190 133 870
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 338 008 153 642
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 50 818 19772
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 343713 150 566
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 558 851 215138
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 352 500 127 275

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2576 345,949
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 387 687,359
¢) saldozmian 2188 658,590

2. Liczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4.561882,072
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 583 560,34
¢) saldozmian 3978 321,732

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1344 259,159
172725,381
1171533,778

1985536,123
195 872,981
1789 663,142

Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 120,21 104,46
2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego 140,47 120,21
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 16,85% 15,08%
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 19,24 104,46

data wyceny 18.01.2005 02.01.2004
5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym 141,24 120,09

data wyceny 27.12.2005 3112.2004
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 140,47 120,09

data wyceny 31.12.2005 31.12.2004

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow 2,32% 2,31%

netto, wtym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,30% 2,28%
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 1. N1 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadze-
nia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w petnych tysiacach ztotych.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

L=

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na podstawie dowodow ksie-
gowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w da-
cie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00
czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.
Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysklub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, pole-
gajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przy-
padku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru war-
tosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoséci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6z-
nic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne sal-
doréznickursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia To-
warzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,25% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnoséci z tytutu kosztow li-
mitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu:
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupnaisprze-
dazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione
koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie zumowami, na podstawie
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o

ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzja-
mi wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Sub-
funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych
w transakcjach sprzedazy sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat ter-
minowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wy-
platami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych) traktujemy
jak kontrakty walutowe i uymujemy w wycenie subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru
w dniu jej zawarcia. Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji wa-
Tuty, czyli do dnia rozliczenia, w ktorym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski badz straty
z kontraktu.

Operacje dotyczace subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej, po przeliczeniu wedtug $sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w kté-
rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie osza-
cowanej wartoséci godziwej.

Wartos¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie - ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowac Subfundusz — we-
dtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

1.

a)

=

&

jezeli Dzien Wyceny jest townoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnymryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest townoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnymryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozli-
wiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 13, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;.

Za wiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwa danego sktadnika aktywoéw notowanego na aktyw-
nym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z De-
pozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
znajlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostat-
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ni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidlowo wartosci godziwej, jako pod-
stawowe metody ustalania wartosci godziwej dla: a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
instrumentéw udziatowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) srednia
arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym ze uwzglednienie wy-
lacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez inna wyspecjalizo-
wang, niezaleznga jednostke swiadczaca takie ustugi, b) instrumentéw diuznych (np. obligacj, li-
stow zastawnych, bonéw skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej kolejnosci:
(1) srednia arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym ze uwzgled-
nienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez serwis Blo-
omberg, (3) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
takie ustugi, c) instrumentéw pochodnych - jeéli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw
aktywnych, Subfundusz bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (mo-
del Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywoéw pie-
nieznych dla kontraktow terminowych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) wartos¢ oszacowang
przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslo-

ne sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczeéniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na

koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktad-

niku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji

na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wiel-

kosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Sub-

fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

o) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sklad-
nik lokat byt notowany najwczesniej.

. W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kto6-

ry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku

gléwnego nastepuje:

a) woparciu o powyzsze kryteria dla poszczegélinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu porownawczego lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegéInych rynkéw z dnia pierwszego notowania,

c) wprzypadkugdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym sklad-
niku lokat jest rowny zero, wtedy rynkiem gtéownym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu.

. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 617,

w nastepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych,

bonoéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych —w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wy-

ceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw od-

setkowych Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci

godziwej ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfun-

dusz (odpowiednio) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny

lub tytut uczestnictwa tego subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na

wartosé¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

akdji i udziatow w spoétkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zda-

rzet majacych istotny wplyw nate wartos¢, w szczegoéInosci w oparciu o odpowiednie badania sy-

tuacji finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty s3 przedmiotem lokat Subfunduszu,

akcji i udzialéw w spétkach niepublicznych, w ktérych Subfundusz posiada 100% (sto procent) ak-

cji badz udzialow — wycenia sie wedtug metody praw wlasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien
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Wyceny, w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wpltyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej,

f) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pier-

wotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbed-

nego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny
dla nabywcéw —w oparciu o $rednia cene nabycia, wazona liczba nabytych papierow wartosciowych,

o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych pa-

pieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu
ijego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla in-
strumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

i) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wy-
konania opcji, w szczegélnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej
miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a,

j) pozostatych papieréw wartoéciowych i praw majatkowych — wedtug wartosci godziwej,

k) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - j) — wedtug wartosci godziwej speiniajacej wa-
runki wiarygodnosci okreslone w pkt13.
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. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wy-

sokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach

papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozycz-
kach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-

kupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie Tub ustala w walucie,

w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym ryn-
ku—w walucie, w ktorej s3 denominowane i wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie pu-

blicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegoInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

2w

. Papiery wartoéciowe nowej emisji, ktére s dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét zgodnie

z warunkami emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktujemy jako pa-
piery, dla ktorych trudno jest okresli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego,
wiec takie papiery bedziemy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W zwigzku z wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanym dalej Rozporzadzeniem) zmia-
nie ulegly nastepujace zasady rachunkowosci i wyceny:
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a) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfundu-
szu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez subfundusz w dniu wyceny po go-
dzinie 23.00 oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia trans-
akgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow subfunduszu i ustala jego zobowigzania. Do 31 grudnia
2004 roku moment ujecia papierow wartosciowych zalezat od tego, czy papier byt objety systemem gwa-
rantujacym rozliczenie transakcji (w dacie zawarcia), czy nie byt objety tym systemem (w dacie rozliczenia).
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny wedtug wia-
rygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z § 24.1 Rozporzadzenia. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
cena jednostki uczestnictwa wyznaczana byta w oparciu o wycene aktywoéw i ustalenie zobowigzan
z dnia poprzedniego wedtug wartoéci rynkowej z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Do dnia 31 grudnia 2004 1. aktywa subfunduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowa-
nym byly wyceniane, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku byty ustalane
wedtug wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Natomiast aktywa subfunduszu
niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym byly wyceniane, a zobowigzania zwigzane
z dokonywaniem transakcji na takim rynku byly ustalane wedtug wartoéci godziwej. Dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na rynku zorganizowanym wyceniane byly w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii. Rynek zorganizowany definiowany byt jako wyodrebniony pod wzgledem organiza-
cyjnymifinansowym, dzialajacy regularnie system, zapewniajacy jednakowe warunki zawierania trans-
akcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach.

Od dnia1stycznia 2005 1. aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala sie we-
diug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, a w przypadku dtuznych papierow wartosciowych nie-
notowanych na aktywnym rynku regulowanym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa to wartosc:

Obliczona w oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku, dla aktywéw notowanych na aktywnym rynku.

Wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke s$wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwiazanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicz-
nie ogltoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, dla innych niz dtuzne papiery wartosciowe, nie-
notowanych na aktywnym rynku, aktywow.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do od-
kupu byty ujmowane w aktywach jako sktadnik lokat, obecnie ujmowane sa w pozycji: transakcje przy zo-
bowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

e) W rachunku wyniku z operacji do dnia 31 grudnia 2004 roku odsetki i odpis dyskonta od dtuznych pa-
pieréw wartosciowych w przychodach z lokat byly wykazywane w osobnych pozycjach. Od 1 stycznia
2005 roku zgodnie z Rozporzadzeniem sa one sktadnikiem przychodéw odsetkowych.

Do dnia 31 grudnia 2004 1. w rachunku wyniku z operacji amortyzacja premii byla wykazywana w kosz-
tach odsetkowych. W danych poréwnywalnych koszty premii zostaly ujete jako pomniejszenie przycho-
doéw odsetkowych.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami notowanych na aktywnym ryn-
kuwartosc¢ ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek do dnia 31grud-
nia 2004 roku ujmowato sie w ksiegach rachunkowych odrebnie, przy czym odsetki ujmowato sig jako na-
leznosci. Od 1stycznia 2005 roku powyzsze wartosci wykazuje sie 1acznie w Bilansie i Zestawieniu Lokat.
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Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrotu prospektu.
a) Wspolczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) obliczony zostat wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/WAN
Gdzie:
K — oznacza koszty funduszu poniesione w 2005 roku proporcjonalnie przez odpowiedni typ jednostki
uczestnictwa z wylaczeniem kosztéw transakcyjnych.
WAN —oznacza srednig wartos¢ aktywow netto dla odpowiedniego typu jednostki uczestnictwa w 2004 roku.
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b) Stopa Obrotu Portfela (SOP) zostata obliczona wedtug ponizszego wzoru:

SOP = [(T1-T2)/WAN] x 100%
Gdzie:

T1—oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia i zbycia papie-

réw wartoéciowych w 2005 roku.

T2 —oznacza catkowita wartosc zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu w 2004 roku.

Nota 2. Naleznosci subfunduszu

Naleznosci subfunduszu w tys. zt 31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu zbytych lokat 915 250
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - B
Pozostale, w tym: - -
Zapisy na papiery wartosciowe - =
Nota 3. Zobowigzania subfunduszu

Zobowigzania subfunduszu w tys. zi 31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu nabytych aktywoéw 3281 449
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - —
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 375 250
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 627 3
Z tytutu rezerw - —
Pozostate zobowigzania, w tym: 1477 633
Zobowigzania wobec TFI 1049 383

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2005T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych bilansowy bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania
w tys. zt finansowego w tys. zi
I. Banki 4438
1.Bank Zachodni WBK SA PLN 4438 4438
31.12.2004 T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieinych bilansowy bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania
w tys. zt finansowego w tys. zi
I. Banki 5238
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 5238 5238
01.01.2005 1. —31.12.2005 1.

Waluta Wartos¢ na Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 31'12'2305 I na 31,12,20]»05.r.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia w ]ang] W quqe
biezacych zobowiazan funduszu walucie sprawozdania
w tys. z finansowego
w tys. zt
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 3080

pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 3080 3080
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01.01.2004 T. — 31.12.2004 T.

Waluta Wartosc Wartos¢ na

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw nasnz20041 3112.2004 -

P i w danej w walucie

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia walucie sprawozdania
biezacych zobowigzan funduszu 4

w tys. zt finansowego

w tys. zt

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 83

pienieznych
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 83 83

Nota 5. Ryzyka

1)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papieréw maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje na-
tomiast ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Obligacje indeksowane inflacja (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przepltywodw pienieznych,
poniewaz kwoty wyptacanych kuponoéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Rodzaj ryzyka obciazajacego Poziom Wartos¢ na dzien Udziat
sktadnik lokat ryzyka bilansowy w tys. zt w aktywach

I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. tyzyko wartosci godziwej niskie 138 659 24,56%
wynikajace ze stopy pro- srednie 91263 16,16%
centowej (instrumenty wysokie 93475 16,56%

. Tyzyko przeptywow pie- niskie 6294 1,1%

. Tyzyko przeptywow pie-

o statym oprocentowaniu)

nieznych wynikajace ze sto-
py procentowej (obligacje) Srednie 33488 5,04%

nieznych wynikajace ze
stopy inflacji (obligacje
indeksowane inflacja) wysokie 20 449 3,62%

. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

1.

ryzyko wartosci godziwej

wynikajace ze stopy pro-

centowej (instrumenty

o stalym oprocentowaniu) niskie 4799 0,85%

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.
Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na
ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emi-
towanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny z uwagi
na wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
Emitent Y\Iartoéc' nadzien Udziat
bilansowy w tys. zt w aktywach
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 383628 67,95%
Il. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku
1. SKARB PANSTWA 4799 0,85%

3)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Ryzyko walutowe nie wystepuje.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5418
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnoscii nie
nastepuje przeniesienie na fundusz ryzyk 5418

. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

Na dzien 31.12.2004 1. nie wystapily transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2005 1. — 31.12.2005 T

Wartosc zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku gstraty) niezrealizowanego

ze zbycia lokat zysku z wyceny|

w tys. 7 aktywow w tys. 7}

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8369 62167

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - =
01.01.2004 1. = 31.12.2004 T.

Wartosc zrealizowanego Wzrost (spadek)

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) miezrealizowanego
ze zbycia lokat zysku z wyceny|

w tys. zt aktywow w tys. 7i

n. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2900 13 472

Nota 1. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01-31.12.2005 1.

01.01-31.12.2004 T.‘

\Czeéc’ stala wynagrodzenia 8107 2 898\
Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie z czesci stalej.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2004 T. 31.12.2003 1|

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 215138 64572

\Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Ina koniec roku obrotowego w zt 120,21 104,46)
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawniony-
mi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finanso-
wych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdania-
mi finansowymi

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartosc naliczonych odsetek do dnia 31.12.2004 roku wykazywatlo sie odrebnie.

Bilans
Stan na 31 grudnia 2004 Stan na 31 grudnia 2004
—przed przeksztalceniem —po przeksztalceniu
I. Aktywa 216 473 |. Aktywa 216 473
Lokaty 209 407
1.1 Papiery wartosciowe 209 407 Sktadniki lokat notowane na 173 871
aktywnym rynku, w tym:
akcje 58 604 diuzne papiery wartosciowe 15 267
obligacje 13689
bony skarbowe 37114
Sktadniki lokat nienotowane 37114
na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe 37114
Naleznosci 1828 Naleznosci 250
odsetki 1578
Il. Zobowigzania (1335) Il. Zobowigzania (1335)
Ill. Aktywa Netto 215138 IIl. Aktywa Netto 215138

38




LUKAS FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Rachunek wynikéw

Stan na 31 grudnia 2004 Stan na 31 grudnia 2004
- przed przeksztalceniem - po przeksztatceniu

Przychody z lokat 3258 |. Przychody zlokat 3258

Dywidendy i inne udzialy

w zyskach 314 Przychody odsetkowe 3258
odsetki 1306

odpis dyskonta 1638

Koszty operacyjne (2934) Il. Koszty operacyjne (2934)

VII.

Wynik z operacji 16 696 VII. Wynik z operacji 16 696

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, pltynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc funduszu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Data blednej wyceny jednostki uczestnictwa
13.06.2005 wartos¢ blednej wyceny wartos¢ poprawnej wyceny
126,97 126,96

Przyczyna zaistnialej sytuacji bylo bledne naliczenie kosztow limitowanych funduszu przez administratora
funduszu pelnigcego obowiazki w zastepstwie administratora funduszu, ktéry dokonuje wyceny aktywoéw
funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio.
Skutki bledu w wycenie aktywoéw netto funduszu nie byly przedmiotem rozliczen z uczestnikami, gdyz btad zo-
stalwykryty odpowiednio wczesnie, co pozwolilo na natychmiastowa reakcje, w wyniku ktérej Agent Transferowy
zdazyt skorygowac wartosci jednostki przed rozliczeniem zlecet nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe

zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby wistotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 18 kwietnia 2006 roku

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz
dla LUKAS FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu (zwany dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace sta-
now aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych
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LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania jednostkowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Lukas Dynamiczny Polski z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15, na ktére sklada sig zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 1. 0 wartosci 38 793 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2005 1., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 41156 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 26
wrzeénia 2005 1. do 31 grudnia 2005 1., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 867 tys. zlotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 26 wrzesnia 2005 1. do 31 grudnia 2005 1., wykazujace zwigkszenie aktywow net-
to o kwote 41156 tys. zlotych, oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunko-
wych oraz rzetelno$¢ i jasnosé¢ sprawozdania jednostkowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre-
slonymiw ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 1. nT 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami)
oraz wydanymina jej podstawie przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone ba-
danie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te
wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o me-
tode wyrywkowa dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmuje rowniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych sza-
cunkoéw dokonanych przez Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdéInej pre-
zentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wy-
starczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie jednostkowe LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu
Lukas Dynamiczny Polski przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i fi-
nansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2005 1. oraz wynik z operacji za okres od 26 wrzeénia 2005 . do 31 grud-
nia 2005 ., zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania jed-
nostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego, oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco

Dyrektor

Warszawa, 18 kwietnia 2006 1.
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Oswiadczenie Zarzagdu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. N1 76, poz. 694 z pozniej-
szymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1. N1 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski za okres od 26 wrzesnia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, kto6-
re obejmuje:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dziet 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
41156 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 26 wrzesnia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 1867 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 26 wrzesnia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski  Krzysztof Grzegorek

Gléwna Ksiggowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij

Glowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 18 kwietnia 2006 1.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

31.12.2005
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Sktadniki lokat ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach
w tys. zt bilansowy w tys. zt ogdlem
h. Akcje 22974 24910 56,62%
2. Warranty subskrybcyjne - - -
3. Prawa do akgji - - -
4. Prawa poboru - - -
5. Kwity depozytowe - - -
6. Listy zastawne - - -
7. Dluzne papiery wartosciowe 13 817 13 883 31,55%
8. Instrumenty pochodne - - -
9. Udzialy w spétkach z ogra- - - -
niczona odpowiedzialnoscia
no.Jednostki uczestnictwa - - -
m. Certyfikaty inwestycyjne - - -
n2. Tytuly uczestnictwa emito- - - -
wane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace
siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - -
4. Weksle - - -
5. Depozyty - - -
6. Waluty - - -
7. Nieruchomosci - - -
n8. Statki Morskie - - -
n9.Inne - - -
SUMA 36791 38793 88,17%
2) Tabele uzupelniajace
Rodzaj Nazwa| Liczbal Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy|
rynkul rynkul siedziby| wedtug wedltug udzial
emitental cen wyceny| w aktywach
IAKCJE : i .
nabycial nadzien ogotem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. 7}
I. _notowane na aktywnym rynku regulowanym 1197 588 22 974 24 910 56,62%|
Agora S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 16 899|Rzeczpospolita 1130 1166 2,65%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
IAMREST Holdings N.V. aktywny|  Gielda Papierow 3717 Holandia| 121 137, 0,31%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A,
regulowany
Bank Millennium S.A. aktywny| Gielda Papierow| 18 113|Rzeczpospolita 84| 95 0,22%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Bank Polska Kasa aktywny| Gielda Papierow| 997|Rzeczpospolital 162 174 0,40%|
Opieki S.A. rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Bank Przemystowo- aktywny| Gielda Papierow| 5159|Rzeczpospolita 3 444 3872 8,80%
Handlowy PBK S.A. rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
Barlinek S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 8 608|Rzeczpospolital 76 74| 0,17%]
rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
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Rodzaj Nazwa| Liczbal Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynkul rynkul siedziby wedtug wedltug udzial
IAKCIE emitental cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. i
Bioton S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 21055 Rzeczpospolital 211 248 0,56%
rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
BRE Bank S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 1300|Rzeczpospolital 199 220 0,50%]
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Broker Fm S.A. aktywny| Gielda Papierow| 880|Rzeczpospolital 86 100 0,23%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
CCCS.A. aktywny|  Gielda Papierow| 5313|Rzeczpospolita 121 166) 0,38%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
ComArch S.A. aktywny| Gielda Papierow| 8 279|Rzeczpospolita 510| 531 1,21%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Echo Investment S.A. aktywny|  Gielda Papierow 1231|Rzeczpospolital 192| 192 0,44%
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Eurocash S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 29 o19|Rzeczpospolita 147 148 0,34%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Fabryka Farb aktywny|  Gielda Papieréw| 1280|Rzeczpospolital 30 35 0,08%
i Lakierow Sniezka S.A|  rynek - rynek| Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Fabryka Kotlow aktywny|  Gielda Papieréw| 6 812|Rzeczpospolital 109 135 0,31%]
Rafako SA rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Farmacol S.A. aktywny|  Gielda Papieréw|  4149|Rzeczpospolital 157 166) 0,38%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Getin Holding S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 251543/Rzeczpospolital 1242 1585 3,60%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
IGrupa Lotos S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 39 9o2|Rzeczpospolita 1730 1764 4,01%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
ING Bank Slaski SA aktywny| Gielda Papierow| 566|Rzeczpospolital 299 319 0,73%
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Inter Cars SA aktywny| Gielda Papierow| 1596|Rzeczpospolita 40| 38 0,09%
rynek — rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Interia PLS.A. aktywny|  Gielda Papieréw 559| Rzeczpospolital 6| 10| 0,02%
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
utrzenka S.A. aktywny|  Gielda Papierow 434 Rzeczpospolita 33 38 0,09%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany
KGHM Polska aktywny| Gielda Papieréw| 37 022/Rzeczpospolital 1897 2314 5,26%|
Miedz S.A. rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Koelner S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 3 660|Rzeczpospolital 77 13 0,26%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
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Kogeneracja S.A.

regulowany

Rodzaj Nazwa| Liczbal Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynkul rynkul siedziby wedtug wedltug udzial
IAKCIE emitental cen wyceny| w aktywach
nabycial na dzien ogolem
wtys.zl  bilansowy|
w tys. i
LPPS.A. aktywny|  Gielda Papierow 370|Rzeczpospolita 330 281 0,64%]
rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
MCI Management S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 25000|Rzeczpospolital 63 67, 0,15%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Mostostal Siedlce S.A. aktywny| Gielda Papierow| 2 372{Rzeczpospolital 108 148 0,34%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
ORBIS S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 43 735 Rzeczpospolita 1384 1443 3,28%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
PBG S.A. aktywny| Gielda Papieréw| 4 923Rzeczpospolita 331 475 0,94%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
PGNiG S.A. aktywny| Gielda Papierow| 455 410/Rzeczpospolital 1601 1580 3,59%|
rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
PKN Orlen S.A. aktywny| Gielda Papierow| 37 668Rzeczpospolita 2300 2362 5,37%
rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
regulowany|
Polski Koncern Migsny aktywny| Gielda Papieréw| 13 209|Rzeczpospolital 133 144 0,33%
DUDAS.A. rynek —rynek Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Powszechna Kasa aktywny| Gielda Papierow| 128 966|Rzeczpospolital 3720 3740 8,50%]
Oszczednosci Bank rynek - rynekl Wartosciowych S.A| Polskal
Polski S.A. regulowany|
Travel Planet S.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 2 096|Rzeczpospolital 38 40) 0,09%
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
TVNS.A. aktywny|  Gielda Papieréw| 10 814|Rzeczpospolital 680 843 1,92%|
rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Zaklad Przetworstwa aktywny| Gielda Papierow| 779|Rzeczpospolital 56| 61 0,14%|
Hutniczego rynek —rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
“Stalprodukt” S.A. regulowany|
Zaklady Azotowe aktywny|  Gielda Papierow 925|Rzeczpospolital 49 51 0,12%|
“Putawy” S.A. rynek — rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany
Zaklady Magnezyto- aktywny| Gielda Papierow| 2 513 Rzeczpospolita 52| 63 0,14%]
we Ropczyce S.A. rynek — rynek| Wartosciowych S.A, Polskal
regulowany|
Zespot Elektrocie- aktywny|  Gielda Papieréw 715/ Rzeczpospolital 32 32 0,07%|
iptowni Wroctawskich rynek —rynekl Wartosciowych S.A, Polskal
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DLUZNE Rodzaj| Nazwal Emitent| Kraj Termin| Warunki ~ Wartoé¢ Liczba] Wartos¢| Wartos¢| Pro-|
PAPIERY rynkul  Tynkuyl siedzib wykupul oprocen- nominalna wedtug| wedtug| centowy|
WARTOSCIOWE emitenta towanial ceny| wyceny| udzial
(w tys. PLN) nabycia nadzien w ak
w tys.bilansowy| tywach
wtys| ogélem
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 13678266[13674 13817 13883  31,55%
a) notowane na aktywnym rynku — rynku requlowanym 928266 924 941 945 2,15%|
120816 aktywny| Gielda] SKARB| Rzeczq| 24.082016| zmiennel 204266/ 200 210 2120 0,48%
rynek|Papieréw|  PAN-pospolital
—-rynek  Warto{ STWA  Polska
regulo-{$ciowych
wany| S.A|
WZogn aktywny| Gielda] SKARB|  Rzecz-| 24.09.2011 zmiennel 724000 724 731 733 1,67%|
rynekiPapieréw|  PAN-{pospolita
—-rynek Warto{ STWA  Polska
regulo- $ciowych
wany| S.A|
b) notowane na innym aktywnym rynku 12 750 000| 12 750 12 876 12938 29,41%
DSo0509 inmy| MTSPo- SKARB|  Rzecz-24.05.2009 stale| 4350000 4350 4 618] 4660 10,59%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital
Tynek STWA  Polskal
DS1013 inny. MTSPo-{ SKARB| Rzecz{ 24.10.2013 stalel 450000 450 453 452 1,03%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita
rynek STWA|  Polska|
DS1015 innyl MTSPo-{ SKARB| Rzeczq{ 24.10.2015 stalel 600000 600 671 659 1,50%]
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita
Tynek STWA  Polskal
OKo807 inny] MTSPo- SKARB|  Rzeczq{ 12.08.2007zerokupo-{ 1500 000| 1500 1385 1396 3,17%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital nowe|
rynek STWA|  Polska|
OK1207 inmy] MTSPo-{ SKARB|  Rzeczq{ 12.12.2007zerokupo{ 3250 000| 3250 2966 2979  6,77%
aktywny| land S.A|  PAN-pospolita nowe|
rynek STWA|  Polska]
PSo310 innyl MTSPo-{ SKARB|  Rzeczq{ 24.03.2010 stale| 2 600 000| 2 600 2783 2792 6,35%|
aktywny| land S.A|  PAN-pospolital
rynek STWA|  Polska
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Bilans
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2005
I. Aktywa 43 997
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1923
2) Naleznosci 378
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2903
4) Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38793
dtuzne papiery wartoéciowe 13 883
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
dtuzne papiery wartoéciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1. Zobowigzania 2841
1ll. Aktywa netto (I-11) 41156
IV. Kapitat funduszu 39289
1) Kapitat wptacony 40731
2) Kapitat wyptacony (1442)
V. Dochody zatrzymane (90)
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (86)
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1957
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41156
Liczba jednostek uczestnictwa 387 015,543
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 106,34
Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych)
26.09-31.12.2005
I. Przychody z lokat 87
1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2) Przychody odsetkowe 87
3) Dodatnie saldo réznic kursowych -
4) Pozostale -
Il. Koszty funduszu 173
1) Koszty limitowane 155
a) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 155
2) Koszty odsetkowe -
3) Koszty nielimitowane 18
a) Optaty bankowe, oplaty z tytutu transakcji nabycia/sprzedazy papierow wartosciowych 18
4) Ujemne saldo réznic kursowych -
5) Pozostale -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 173
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (86)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1953
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (4)
z tytutu réznic kursowych -
2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1957
z tytutu réznic kursowych -
VIl. Wynik z operacji (V+V1) 1867
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,82
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

26.09-31.12.2005

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1867
a) przychody z lokat netto (86)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4)
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1957
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1867
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem)

a) zprzychodéw zlokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) zprzychodow ze zbycia lokat -
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 39289

5
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 40731
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 1442
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 41156
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41156
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 059

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 401123,842

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14108,299

¢) saldozmian 387 015,543
2. Lliczbajednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 401123,842

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14108,299

c) saldozmian 387 015,543

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 106,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 24,36%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 97,06
data wyceny 27.10.2005
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 107,45
data wyceny 27.12.2005
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym 106,34
data wyceny 31.12.2005
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,49%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,12%
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w petnych tysigcach ztotych.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksieggach rachunkowych na podstawie dowodoéw ksie-
gowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych funduszu
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie
23.00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawar-
cia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Nabyte sktadnikilokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.
Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierw-
sze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
Tokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Me-
tody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiagzaniu
sie drugiej strony do odkupu.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru war-
tosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdInosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo r6z-
nic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku diuznych papieréw wartoéciowych
wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne sal-
do réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe. Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia To-
warzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

2,75% dla jednostki uczestnictwa
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow li-
mitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfundu-
szu: koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw majatkowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, odsetki
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od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze
niz 50 000,00 z1 - pigcdziesiat tysiecy ztotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimito-
wane Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zo-
bowiazany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wia-
sciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa To-
warzystwo ze srodkéw wlasnych.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transak-
cjach sprzedazy sktadnikdw lokat.

— Przyrost wartoséci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem
a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizo-
wany zysk/strate z wyceny lokat.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat ter-
minowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu wyceny.

— Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wy-
platami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

- Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktujemy
jak kontrakty walutowe i ujmujemy w wycenie subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru w dniu jej zawarcia. Wyceniamy je po srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia trans-
akcji waluty, czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu wyksiegowujemy niezrealizowane zyski
badz straty z kontraktu.

- Operacje dotyczace subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie pol-

skiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w kté-

rym odbywaja sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien

sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie osza-

cowanej wartoséci godziwej.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéInosci: akcji, warran-
toéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie - ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — we-
dtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na ak-
tywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —in-
nej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyj-
muje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwia-
jacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt
13, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wy-
ceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
toéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — we-
diug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;.

=

51



LUKAS FIO Subfundusz Dynamiczny Polski

2.

d) Zawiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg danego skladnika aktywoéw notowanego na aktyw-
nym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z De-
pozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostat-
ni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidlowo wartosci godziwej, jako pod-
stawowe metody ustalania wartosci godziwej dla: a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
instrumentéw udziatowych — Subfundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) srednia
arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym ze uwzglednienie wy-
lacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez inna wyspecjalizo-
wang, niezaleznga jednostke swiadczaca takie ustugi, b) instrumentéw diuznych (np. obligacj, li-
stow zastawnych, bonéw skarbowych) — Subfundusz bedzie stosowal w nastepujacej kolejnosci:
(1) srednig arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym ze uwzgled-
nienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) wartos¢ oszacowana przez serwis Blo-
omberg, (3) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
takie ustugi, c) instrumentéw pochodnych - jeéli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkéw
aktywnych, Subfundusz bedzie wykorzystywat (1) powszechnie stosowane metody estymacji (mo-
del Blacka - Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych przeptywoéw pie-
nieznych dla kontraktow terminowych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) wartos¢ oszacowang
przez serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca takie ustugi.

Inne, niz wskazane powyzej, metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym okreslo-

ne sg w polityce rachunkowosci Subfunduszu po ich wczeéniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego,

kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym ak-

tywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku

gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkoéci wolumenu obrotu lub w przy-

padku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do za-

stosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,

b) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu —jako rynek gltowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczeséniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku gtownego

nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegéInych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konica okre-
suporéwnawczego lub

b) w przypadku gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest w opar-
ciu o powyzsze kryteria dla poszczegdInych rynkéw z dnia pierwszego notowania,

¢) wprzypadkugdy nawszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesiagcuna danym sktadnikulo-
kat jest rowny zero, wtedy rynkiem gtownym jest rynek wybrany w poprzednim miesiacu.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt 6 i 7, w na-

stepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw

pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoéciowych —w skorygowanej cenie nabycia, osza-

cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lo-

kat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedtug wartoéci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci godziwej

ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz (odpo-

wiednio) wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Tub tytut uczest-

nictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa,

ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

akcji i udziatow w spotkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen ma-

jacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegdInoéci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finanso-

wej spotki, ktorej akcje lub udzialy sa przedmiotem lokat Subfunduszu,

=
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e) akcjiiudziatow w spotkach niepublicznych, w ktérych Subfundusz posiada 100% (sto procent) akcji badz
udziatéow — wycenia sie wedtug metody praw wtasnosci, z zastrzezeniem, ze na kazdy Dzien Wyceny,
w kazdym przypadku gdy Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych miec
wplyw na te wartos¢, zostang uwzglednione istotne zmiany wartosci godziwej,
praw poboru —wedtug wartosci teoretycznej,
praw do akcji — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla na-
bywcoéw —w oparciu o srednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartoéciowych, o ile cena
ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto-
sciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego

kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu

bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

i) opcji — wycenia sie wedlug wartoéci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegblnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy in-
nymina podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a,

j) pozostalych papieréw wartosciowych i praw majatkowych — wedtug wartoséci godziwej,

k) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) -j) - wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wia-
rygodnosci okreslone w pkt 13.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien prze-

szacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach

papieréw wartoéciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozycz-

kach papieréw wartoéciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od

dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-

nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

o

=

. Obligacje zamienne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa

notowane na aktywnym rynku, aw przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku -w walucie, w kto6-
rej sa denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wy-

licza kursu, nalezy okreéli¢ w relacji do euro.

. Zawiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwia-
zanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej-

$ciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéInosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

£w

. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrot zgodnie

z warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obo-
wigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktujemy jako papiery, dla
ktorych trudno jest okreéli¢ czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego, wiec takie pa-
piery bedziemy wycenia¢ wedtug wartoséci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 13.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie dotyczy

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrotu prospektu
Nie dotyczy

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. zt 31.12.200%
Z tytutu zbytych lokat 280
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 98
Z tytutu dywidendy —
Z tytutu odsetek -
Pozostale =

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu w tys. zt 31.12.2000,
Z tytutu nabytych aktywow 2516
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 168|
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa B
Z tytutu rezerw —
Pozostale zobowigzania, w tym: 157,
Zobowigzania wobec TFI 84

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2005T.
Waluta Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bﬂansovs{y jbﬂansowy
bankowych w danej walucie  w walucie sprawo-
wtys.zt  zdania finansowego
w tys. zt
I. Banki 1923
1.Bank Zachodni WBK SA PLN 1923 1923
26.09.2005 1. —31.12.2005 T.
Waluta Wartosé Wartosé na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw na 31'12\,'\/23222 31\,‘\1’2'\/\/2;8;2
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia wa]ucié sprawozdania
biezacych zobowiazan Subfunduszu P
w tys. z finansowego
w tys. zt
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 1061
pienieznych
1. Bank Zachodni WBK SA PLN 1061 1061

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na katego-
rie bilansowe.
Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypad-
ku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép cena papieréw maleje, w przypadku
spadku roénie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. W przypadku bonéw skarbowych i instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wystepuje na-
tomiast ryzyko przeptywoéw pienieznych wynikajace z faktu cyklicznego ustalania stopy oprocentowania
w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
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Obligacje indeksowane inflacjg (obligacja skarbowa 1Z0816) niosa ze soba ryzyka przeptywoéw pienigeznych
poniewaz kwoty wyplacanych kuponéw i wartos¢ wykupu tych obligacji zalezy od wskaznika zmian cen
konsumpcyjnych publikowanego przez GUS.

Rodzaj ryzyka obciazajacego sktadnik lokat P:;/z;;]?; b:?;a;:g::yn; S;;e:' w akt;Jv%?ca}:
I. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku:
1. Tyzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy pro- niskie 4375 9,94%
centowej (instrumenty o statym oprocentowaniu) $rednie 7452 16,94%
wysokie 111 2,53%
2. tyzyko przepltywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej (obligacje) srednie 733 1,67%
3. ryzyko przeplywéw pienieznych wynikajace ze stopy
inflacji (obligacje indeksowane inflacja) wysokie 212 0,48%
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe.

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci Emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego polega na
ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze zobowiazan. W przypadku papieréw dtuznych emi-
towanych przez Skarb Pafistwa ryzyko to jest znikome. Poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny z uwagina
wysoki udziat w portfelu papieréw dtuznych — papieréw gwarantowanych przez Skarb Pafstwa.

Wartos$é na dzien Udziat

Emitent bilansowy w tys. z1 w aktywach

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
1. SKARB PANSTWA 13 883 31,55%
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.
Ryzyko walutowe nie wystepuje.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoéé na dzien
bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2903
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wilasnosci i nie 2903

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wilasnosci i ryzyk -

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

26.09.2005 1. — 31.12.2005 T.

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
: L. ; . zysku (straty) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. zt aktywow w tys. z}
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (4) 1957
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - =

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

\Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. zi 26.09 —31.12.2005 ‘r.\
\Czeéc’ stala wynagrodzenia 155\

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z czesci stalej.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Nie dotyczy.
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilanso-
wym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami fi-
nansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywa-
niu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno-
Sci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe

zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mo-
glyby wistotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finanso-
wej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Poznan, dnia 18 kwietnia 2006 roku

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako De-
pozytariusz dla LUKAS FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski (zwany dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywodw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz po-
zytkow z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 26 wrzeénia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Maciej Pietrucha
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych
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FUNDUSZ INWESTYCYINY Fundusz Inwestycyjny Otwarty

08013311 M informacje
koszt potaczenia 35 gr za 3 min.

0 80135 8527 operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

0 8013 LUKAS operacje

koszt polaczenia 35 gr za 3 min.

www.lukasbank.pl



