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Szanowni Panstwo,

z wielkq przyjemnoscia oddajemy w Panstwa rece sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty, zarzadzanego przez BZ WBK AlB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym znajda Panistwo miedzy innymi szczegétowe informacje o strukturze portfela
inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2003 1., opinie biegtego rewidenta oraz oswiadczenie depozytariusza.

Bardzo dobre wyniki funduszu LUKAS to z jednej strony efekt dobrej koniunktury na rynku kapitalowym, a z drugiej
strony zdycyplinowanej i konsekwentnie realizowanej strategii inwestycyjnej przez zarzadzajacego Funduszem.

Przez pierwsze kilka miesiecy od uruchomienia dziatalnosci przez Fundusz stosowaliémy ostrozna polityke
inwestycyjna. W kolejnych miesiacach, w reakcji na zmiane trendu na rynku akcji, zmieniliémy strategie i stopniowo
zwigkszalismy zaangazowanie w akcje, by w grudniu 2003 1. alokowac w akcje juz okoto 25% aktywoéw. Poniewaz
w pierwszej fazie hossy rosna najbardziej mate spotki, pracowicie budowaliémy portfel z duza iloscia
niedowartosciowanych matych spoétek.

Wzrost deficytu budzetowego i informacja na temat trudnosci budzetowych panstwa w potowie 2003 .
diametralnie zmienily sytuacje na rynku papieréw dtuznych. Odbito sie to na cenach obligacji, ktore spadly. W reakcji
na zmiane trendu na rynku obligacji zmniejszyliémy zaangazowanie obligacji o stalym oprocentowaniu. Warto
jednak podkresli¢ jakos¢ kredytowaq portfela —w sktad akktywow funduszu LUKAS w wiekszosci wchodza papiery
o najwyzszej wiarygodnosci — obligacje Skarbu Panistwa.

Fundusze inwestycyjne w 2003 1. byly najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie segmentem ustug finansowych
w Polsce, a wsrdd nich najwiekszym zainteresowaniem klientéw cieszyly sie fundusze stabilnego wzrostu.
W srodowisku niskich stép procentowych i spadajacej atrakcyjnosci depozytéw bankowch mozna oczekiwag, ze
fundusze inwestycyjne na dtugie lata beda dla Panstwa atrakcyjnym sposobem dokonywania inwestycji.

Dziekujemy zatem za zaufanie jakim nas Panistwo obdarzyli i gratulujemy podjecia decyzji o inwestowaniu
Panstwa oszczednosci w funduszu inwestycyjnym LUKAS.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 26 kwietnia 2004 roku.




=

LURAS

LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty




LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty

Spis tresci

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta 6
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 7
Bilans 13
Rachunek wyniku z operacji 14
Zestawienie zmian w aktywach netto 14
Rachunek przeplywow pienieznych 15
Zestawienie lokat 16
Dodatkowe informacje i objasnienia 19
Oswiadczenie Depozytariusza 22




LUKAS

5Z INWESTYCYINY LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15, na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzien
31grudnia 2003 1, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 64 572,13 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia 28 kwietnia 2003 1. do dnia 31 grudnia 2003 . wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1584,69 tys. ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienigeznych za okres od dnia 28 kwietnia 2003 r.do dnia
31grudnia 2003 1., wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1769,77 tys. zlotych, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 1.0 wartosci 64 809,48 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pbézniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce. Przepisy te wymagaja,
aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmuje rowniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu funduszu inwestycyjnego
otwartego zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia w sposéb
rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2003,
wynik z operacji oraz przeplywy srodkéw pienieznych za okres od dnia 28 kwietnia 2003 1. do dnia 31 grudnia 2003 1.,
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci, rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 1. w sprawie szczegéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nt 149, poz. 1670) oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu zawiera informacje, o ktérych mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 1. W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére sa zgodne z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu funduszu inwestycyjnego otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotaczono Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
Hanna Fludra ul. Chtodna 51,00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp.z o.0.
ul. Chtodna 51,00-867 Warszawa
Renata Sochacka, Pelomocnik

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2004 1.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego funduszu
LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu
fundusz inwestycyjny otwarty

A.Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fio).

Podstawy prawne dzialania

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzja numer DFI/W/4032-8/5-1-786/03 z dnia 25 marca 2003 roku udzielita
zezwolenia na utworzenie LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu funduszu inwestycyjnego otwartego. LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2002r. NT 49, poz. 448) oraz Statutu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy w dniu 28 kwietnia 2003 roku pod numerem RFj 136.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Na wzrost wartosci aktywow Funduszu sktadaja sie gtownie wzrost ceny rynkowej papieréw wartosciowych,
otrzymane dywidendy, odsetki od wierzytelnosci pienieznych oraz odpis dyskonta i dochody z tytutu oprocentowania
dtuznych papieréw wartosciowych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu
1) Aby osiggnac cel inwestycyjny Fundusz moze lokowac aktywa wylacznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku zorganizowanym,

(2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w podpunkcie (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

(3) dtuzne papiery wartosciowe, inne niz okreslone w podpunkcie (1) i podpunkcie (2), lub wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok, pod warunkiem ze sa one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny, z tym ze laczna wartos¢ tych lokat
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu,

(4) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej,

(5) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujq publicznie tytuly uczestnictwa i odkupuja na zadanie uczestnika i jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne przewidziane w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

(6) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo
wytacznie, w przypadku gdy fundusze te specjalizuja sie w inwestycjach na okreslonym obszarze
geograficznym lub okreslonej branzy albo sektorze gospodarczym,

(7) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne,
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2) Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czes¢
swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

Limity inwestycyjne Funduszu
1) Do 10% (dziesiec procent) wartosci aktywow Funduszu moze wynosic taczna wartosc lokat w papiery inne niz:

a) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Tub na zagranicznym rynku regulowanym;

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dopuszczenia do publicznego obrotu;

lub wierzytelnoéci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem ze s one
zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym Dniu Wyceny.

2) Do 5% (piec procent) wartosci aktywow Funduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu. Powyzszy limit podwyzszony jest do 10%
(dziesie¢ procent) wartosci aktywow Funduszu, pod warunkiem ze taczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Funduszu.

3) Ograniczenia wymienione w ust. 2 nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

4) Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie, z zastrzezeniem ust. 6, rtowniez do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz panstwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Tub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

Jezelilokaty, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, nie spetniaja warunkoéw okreslonych w ust. 2, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszac 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Funduszu.

5

(&)
-

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4, dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez
jeden podmiot nie moga — z zastrzezeniem ust. 7 — przewyzszac 35% (trzydziesci piec procent) wartosci aktywow
Funduszu.

7) Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

8) taczna wartosc lokat w akcje i instrumenty okreslone ponizej:

a) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej;
b

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujq publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika i jezeli stosujq
ograniczenia inwestycyjne przewidziane w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

¢) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo
wylacznie, w przypadku gdy fundusze te specjalizuja sie w inwestycjach na okreslonym obszarze
geograficznym lub okreslonej branzy albo sektorze gospodarczym;

nie moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Funduszu, z tym ze wartosc lokat okreslonych
w pkt 8 a), b) i ¢) nie moze tacznie przekraczac 5% (piec procent) wartosci aktywow Funduszu.

9) Fundusz moze inwestowac do 25% (dwadziescia piec procent) wartosci aktywow Funduszu w dtuzne papiery
wartosciowe emitentéw o wysokiej wiarygodnosci (wlaczajac listy zastawne), inne niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.

10) Fundusz nie moze nabywac papieréow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% (dziesiec¢ procent) gtosow
w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

1) W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawalyby wiecej niz 10% (dziesiec procent) gtosow w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywac prawo glosu z papierow wartosciowych dajacych tacznie 10% (dziesie¢ procent) glosow.




LUKAS

LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny otwarty FUNDUSZ INWESTYCYINY

12) Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym dla zaspokajania biezacych zobowiazan Funduszu, czes¢
aktywow na rachunkach bankowych.

13) Fundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

14) Fundusz moze zaciaga, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest zobowigzany do dostosowania w terminie szesciu
miesiecy stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U.z 20021. Nt 49, poz. 448).

B. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

C. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 28 kwietnia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2003 roku. W zwigzku z tym, ze jest to pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, nie sg
zawarte dane porownywalne za poprzedni okres sprawozdawczy.

D. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
przewidzie¢ sie przysztoéci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

E. Przyjete zasady rachunkowosci

Przepisy prawne regulujace zasady rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2003 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U.z 2002 1. Nt 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegéInych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2001 1. Nt 149, poz. 1670).

Zasady ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktoérego dotycza.

2. Nabycie/zbycie sktadnikéw portfela wynikajace z transakcji objetych systemem gwarantujacym prawidtowe
rozliczenie ujmowane sa w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia umowy. W pozostatych przypadkach w dacie
rozliczenia umowy.
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3. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedtug wartosci rownej zero.

4. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

5. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartosc naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie, przy czym
odsetki ujmuje sig jako naleznosci.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio, odpis dyskonta lub amortyzacje premii. Metody tej nie stosuje sie
do papieréw nabytych z przyrzeczeniem odkupu.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartoéciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika; jezeli faktyczne rozliczenie odbywa sie w innej
kolejnosci, wowczas ujmowanie nastepuje zgodnie z faktyczna kolejnoscia rozliczania.

8. Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy/prawem poboru.

9. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
1. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

12. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek, amortyzacje premii oraz
rezerwe na koszty limitowane i nielimitowane. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejsza uprzednio utworzona rezerwe. Limitowane koszty
operacyjne nie moga przekroczyé maksymalnego limitu rezerw, tj. 2,25% rocznie éredniej wartosci aktywow
Funduszu wyliczonej w danym roku obrotowym, z czego 2,25% odnosi sig do oplaty za zarzadzanie pobieranej
przez Towarzystwo.

13. Zmiana wartosci obligacji w okresie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obliczana metoda odpisu
dyskonta powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

14. Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

15. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz wyptaconym, zwiazanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt 14.

16. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

17. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

18. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody FIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa zapisane najwczesniej w danym rejestrze uczestnika.

19. Uczestnicy Funduszu nabywaja taka liczbe jednostek uczestnictwa, jaka moze zosta¢ nabyta za powierzona
kwote. Powierzona kwota jest pomniejszona o optate dystrybucyjna.

20. Oplata dystrybucyjna i manipulacyjna pobierana od zrealizowanych zleceri nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa ujmowana jest w ksiegach funduszu jako zobowiazanie, ktore jest requlowane raz w miesiacu.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej i dystrybucyjnej okresla Tabela Optat. Sposob pobierania optaty manipulacyjnej
i dystrybucyjnej nie wplywa na wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Wycena aktywoéw i ustalenie zobowiazan Funduszu dokonywane jest w kazdym dniu wyceny Funduszu (dzien, w ktérym
odbywa sie sesja na GPW w Warszawie) wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala wedtug stanéw odpowiednio aktywoéw i zobowiazan oraz
okreslonych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

1. Wszystkie papiery wartoéciowe, notowane na rynku zorganizowanym, to jest w ramach wyodrebnionego
pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacego regularnie systemu, zapewniajacego jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach zgodnie
z zasadami okre$lonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, wycenia sie,
z zastrzezeniem pkt 2, wedtug ogtoszonej przez rynek gtéwny ceny rynkowej, rozumianej jako:

1) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych — w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,

2

cene Srednia transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje
- w przypadku papieréow wartosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia,

3) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie kursu jednolitego.

2. Rynkiem gtéwnym oraz odpowiednim systemem notowan dla danego sktadnika aktywéw Funduszu bedzie
rynek, dla ktorego Srednia dzienna wielkos¢ obrotéw w ostatnim tygodniu miesiaca (poniedziatek — piatek)
poprzedzajacego miesiagc dokonania wyceny byta najwieksza.

3. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie metoda
liniowej amortyzacji réznicy pomiedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a cena ich nabycia.

4. Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie wediug
ostatniej z cen nabycia, powigkszonej o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw —w oparciu o srednia
cene nabycia, wazona liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile ta cena zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartoéc rynkowa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda liniowego odpisu dyskonta lub liniowej amortyzacji premii powstatych jako réznica pomiedzy cena
wykupu danej obligacji a cena po jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

6. Cena rynkowa papierow wierzycielskich oznacza cene, ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej.
Skumulowane odsetki ujmowane sa jako naleznosci.

7. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt 1, nabyte z dyskontem lub premia, wycenia sie w oparciu o liniowy odpis dyskonta lub
liniowa amortyzacje premii od lokat; odpis dyskonta zalicza sie do przychodéw z lokat proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny; amortyzacje premii zalicza sie do kosztow
operacyjnych proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

8. Nalezne odsetki od lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych memoriatowo.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium podziatu sktadnikow
portfela lokat

Podziat sktadnikow portfela lokat Funduszu zostat dokonany zgodnie z celem inwestycyjnym i specjalizacja Funduszu na:
1. papiery wartosciowe dopuszczone i niedopuszczone do publicznego obrotu,

papiery wartosciowe notowane i nienotowane na rynku zorganizowanym (ze wskazaniem rynku),

papiery wartosciowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panistwa,

& W

papiery wartosciowe dtuzne o terminie wykupu diuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy:

- podzial wedltug emitenta, terminu wykupu, warunkéw oprocentowania, rodzaju papieru wartosciowego
z podaniem wartosci nominalnej,

5. papiery wartosciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy:

- podzial wedlug emitenta, terminu wykupu (do 6 miesiecy i powyzej 6 miesiecy), warunkéw oprocentowania,
rodzaju papieru wartoéciowego z podaniem wartosci nominalnej.
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LUARS

Bilans

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)
31.12.2003 T.
I. Aktywa 66 718,90
1. Lokaty 64 809,48
1.1 Papiery wartoéciowe 64 809,48
- obligacje 39 881,51
wedtug ceny nabycia 39 51,21
—bony skarbowe 9178,80
wedtug ceny nabycia 9 063,63
—akcje 15596,18
wedtug ceny nabycia 14187,81
- prawa do akgji 152,99
wedtug ceny nabycia 1451
2. Certyfikaty wlasne 0,00
3. Srodki pieniezne 1769,77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,13
Lokaty krétkoterminowe 1766,64
4. Naleznosci 139,65
— odsetki 103,65
- pozostate, w tym 36,00
— zapisy na papiery wartoéciowe 36,00
1. Zobowiazania 2146,77
1. Z tytutu nabytych lokat 578,09
2.Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 53,70
3. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1252,47
4. Pozostate, w tym: 262,51
- zobowigzania z tytutu oplaty dystrybucyjnej 143,08
—zobowigzania wobec Towarzystwa 16,41
1ll. _ Aktywa netto (I-11) 64 572,13
IV. Kapitat 62 987,44
1. Wpltacony 65 361,76
2. Wyplacony (wielkos¢ ujemna) 2374,32
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (95,05)
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (106,81)
VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 1786,55
VIIl. Kapitati zakumulowany wynik z operacji, razem (IV+V+VI+VIl) 64 572,13
Liczba jednostek uczestnictwa 618 129,364
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 104,46

13
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych)
28.04-31.12.2003 T.
I.  Przychody z lokat 314,48
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,07
2. Odsetki 133,30
3. Odpis dyskonta 175,11
Il.  Koszty operacyjne 409,53
Koszty limitowane 392,52
1. Wynagrodzenia dla Towarzystwa 392,52
Koszty nielimitowane 17,01
1. Oplaty bankowe, optaty z tytutu nabycia/sprzedazy papieréw wartosciowych 17,01
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,00
IV. Koszty operacyjne netto (II-111) 409,53
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (95,05)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1679,74
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (106,81)
-z tytutu réznic kursowych 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1786,55
-z tytutu réznic kursowych 0,00
VII. Wynik z operacji (V+(-)VI) 1584,69

Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i wartoséci jednostek uczestnictwa)

28.04-31.12.2003 T.

I. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1584,69
a) przychody z lokat netto (95,05)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (106,81)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1786,55
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1584,69
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00
a) z przychodéw z lokat netto 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 62987,44
a) zmiana kapitatu wptaconego
(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 65 361,76
b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 2374,32
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 62 987,44
7. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3—4+(-)5) 64 572,13
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 572,13
9. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 25 389,40

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 641276,964
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23147,600
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 618 129,364

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczby zbytych jednostek uczestnictwa 641276,964
b) liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 23147,600
c) saldo jednostek uczestnictwa 618 129,364

14
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LUAAS

Zestawienie zmian w aktywach netto c.d.

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego ** 100,00
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego 104,46
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym *** 6,67%
4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
a) minimum 100,01
na dzien 05.05.2003 T.
na dzien 07.05.2003 T.
b) maksimum 104,62
na dzien 16.10.2003T.
5. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 104,52
na dzien 31.12.2003T.
IV. Procentowy udziat w Sredniej wartosci aktywow i aktywow netto
1. Kosztow operacyjnych netto (w stosunku rocznym):
w aktywach 1,57%
w aktywach netto 1,61%
- w tym wynagrodzenia Towarzystwa:
w aktywach 1,50%
w aktywach netto 1,55%
2. Kosztow operacyjnych netto (dane po annualizacji):
w aktywach 2,35%
w aktywach netto 2,41%
- w tym wynagrodzenia Towarzystwa:
w aktywach 2,25%
w aktywach netto 2,31%
* Do wyliczenia $redniej wartosci aktywow netto oprocz WAN ** Poczatkowa wartos¢ aktywow netto na jednostke
z dni wyceny uwzgledniono réwniez dni wolne, za ktére uczestnictwa.
przyjeto WAN z nastepnego dnia wyceny. *** Dane przedstawione po annualizacji.

Rachunek przeplywow pienigznych
(w tysigcach zlotych)

28.04.-31.12.2003 T.

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej (I-11) (62 972,33)
1. Wplywy 269 539,83
1) Z tytutu posiadanych lokat 156,07
obligacje 150,00

akcje 6,07

2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 269 362,85
bony skarbowe 256 588,59
obligacje 10 571,83

akcje 2202,43

3) Pozostate 20,91

1I. Wydatki 332 512,16
1) Z tytutu posiadanych lokat 0,00

2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 331916,65
bony skarbowe 265592,28
obligacje 49 934,21

akcje 16 390,16

3) Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 276,11

4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 303,19

15
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Rachunek przeptywéw pienigeznych c.d.

5) Z tytutu optat 14,66

—dla depozytariusza 14,66

- za prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu 0,00

- za zezwolenia 0,00

- rejestracyjnych 0,00

6) Z tytutu ustug 0,00
—-wydawniczych 0,00

- prawnych 0,00

—w zakresie rachunkowosci 0,00

7) Pozostate 1,55

B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 64 742,10
1. Wplywy 67 036,43

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 67 036,43

2) Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00

3) Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00

4) Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,00

5) Odsetki 0,00

6) Pozostate 0,00

Il. Wydatki 2294,33

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow wtasnych 2294,33

2) Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 0,00

3) Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0,00

4) Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00

5) Odsetki 0,00

6) Pozostate 0,00

C. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 1769,77
D. Srodki pienigzne na poczatek okresu 0,00
E. Srodki pienigzne na koniec okresu (D+/-C) 1769,77
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 .
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci nominalnej obligacji i bonéw)

Akcje dopuszczone do publicznego obrotu notowane na rynku zorganizowanym

Spotka Liczba akgji Wartos¢ w cenie Wartos¢ Udziat w aktywach
nabyciaw tys.zt.  rynkowa w tys. zt (w %)

Notowania ciggle

Amica Wronki S.A. 4700 136,64 126,90 0,19%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 14 500 1535,76 1566,00 2,35%
Bank Przemystowo Handlowy PBK S.A. 3080 1045,44 1093,40 1,64%
Budimex S.A. 10 655 363,38 381,45 0,57%
Carlsberg Okocim S.A. 13543 316,26 341,28 0,51%
Cersanit S.A. 5700 416,84 436,05 0,65%
ComArch S.A. 97N 440,43 501,25 0,75%
Computerland S.A. 1941 169,04 176,63 0,27%
Echo Investment S.A. 1634 718,28 784,13 1,18%
Eldorado S.A. 94m 255,19 283,27 0,42%
Elektrobudowa S.A. 6 400 98,38 103,36 0,16%
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 1629 86,43 89,59 0,13%
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 1000 26,26 28,40 0,04%
Fabryka Kosmetykow Pollena-Ewa S.A. 16 002 108,98 150,42 0,23%
Getin Holding S.A. 44 000 83,09 7,72 on%
Grupa Onet PLS.A. 15542 279,33 275,09 0,41%
Impexmetal S.A. 9259 207,42 338,88 0,51%
INTER GROCLIN AUTO S.A. 1753 155,76 174,42 0,26%
Interia PLS.A. 23513 160,70 192,81 0,29%
KGHM Polska Miedz S.A. 37 650 885,14 986,43 1,48%
Firma Handlowa Krakchem S.A. 4000 4,77 42,80 0,06%
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LUAAS

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 1. c.d.

Kredyt Bank S.A. 13 631 109,31 109,05 0,16%
LPP S.A. 560 244,32 300,44 0,45%
MCI Management S.A. 150 246 139,91 156,26 0,23%
ORBIS S.A. 12200 296,31 337,94 0,51%
Pfleiderer Grajewo S.A. 378 68,10 62,75 0,09%
PKNOrlen S.A. 76 850 1816,27 1921,25 2,88%
Polifarb Cieszyn — Wroctaw S.A. 2000 13,84 16,40 0,03%
Polnord-Energobudowa S.A. 14 900 200,16 188,49 0,28%
Projprzem S.A. 13976 108,35 135,57 0,20%
PROSPER S.A. 1969 19,16 29,04 0,04%
Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne JELFA S.A. 4950 252,67 237,60 0,36%
Softbank S.A. 11 888 340,07 306,71 0,46%
Stalexport S.A. 171000 267,97 306,09 0,46%
Ster-Projekt S.A. 20 950 335,37 367,67 0,55%
Telekomunikacja Polska S.A. 60 71 835,54 919,77 1,38%
»Wawel“ S.A. 6008 249,39 270,36 0,41%
Zaktady Chemiczne i Tworzyw Sztucznych Boryszew S.A. 4174 224,93 304,70 0,46%
Zaktad Przetworstwa Hutniczego “Stalprodukt” S.A. 1578 253,61 301,03 0,45%
Zaktady Miesne DUDA S.A. 7991 366,38 463,48 0,70%
Zaktady Przemystu Jedwabniczego Wistil S.A. 2045 260,46 449,90 0,67%
Notowania ciaglte razem 13 932,64 15 328,78 22,98%
Notowania jednolite dwukrotne
Fortis Bank Polska S.A. 4775 255,17 267,40 0,40%
Notowania jednolite dwukrotne razem 255,17 267,40 0,40%
Akcje razem 838 463 14187,81 15596,18 23,38%
Bony
Termin wykupu/odsprzedazy Wartos¢ Wartos¢ w cenie Wartos¢ Udziat w aktywach
nominalna w zt nabyciaw tys.zt  rynkowa w tys. zt (w %)
Bony skarbowe
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (do 6-ciu miesigcy)
do 24.03.2004r. 1000 000 968,50 988,84 1,48%
do 07.04.2004r. 1000 000 966,70 987,00 1,48%
do 21.04.2004r. 500 000 477,64 492,82 0,74%
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (powyzej 6-ciu miesiecy)
do 28.07.2004r. 2000 000 1904,71 1945,02 2,92%
do 22.09.2004r. 1500 000 1429,29 1448,33 2,17%
Bony skarbowe nabyte z przyrzeczeniem odkupu
do 14.04.2004r. ( data odsprzedazy 02.01.2004r.) 3370 000 3316,79 3316,79 4,97%
Bony skarbowe (razem) 9370 000 9 063,63 9178,80 13,76%
Obligacje (bez odsetek)
Seria i termin wykupu Wartos¢ Wartos¢ w cenie Wartos¢ Udziat w aktywach
nominalna w zt nabyciaw tys.zt  rynkowa w tys. zt (W %)
Obligacje Skarbu Panistwa
Obligacje notowane na zorgani. 1ym rynku gieldowym
Obligacje o oprocentowaniu statym
o terminie wykupu dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy
SP 0907 (02.09.2007T1.) 7000 738 6,97 0,01%
SP 0308 (03.03.2008r.) 1000 000 953,76 944,00 1,41%
Obligacje o oprocentowaniu statlym (razem) 1007 000 961,14 950,97 1,42%
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Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 1. c.d.

Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
o terminie wykupu dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy

TZ0205 (05.02.2005T.) 463 100 457,57 457,08 0,69%
TZ0806 (05.08.2006T.) 1465 600 1433,82 1439,22 2,16%
DZ0811 (18.08.2011.) 24 000 23,91 23,91 0,03%
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym (razem) 1952 700 1915,30 1920,21 2,88%

Obligacje zerokuponowe
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (powyzej 6-ciu miesiecy)

OK 0804 (21.08.2004r.) 1500 000 1420,20 1445,25 2,17%
Obligacje zerokuponowe (razem) 1500 000 1420,20 1445,25 2,17%
Obligacje notowane na zorganizowanym

rynku gietdowym razem 4 459 700,00 4296,64 4316,43 6,47%
Obligacje notowane na zorgani. nym rynku pozagieldowym

Obligacje zerokuponowe
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (powyzej 6-ciu miesigcy)

OK 1204 (12.12.2004r.) 14 000 000 13105,35 13 238,40 19,84%
o terminie wykupu dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy

OK 0405 (12.04.2005r1.) 13 020 000 11963,37 12 092,97 18,13%
OK 0805 (12.08.2005T.) 10 181000 9176,85 9264,71 13,89%
Obligacje zerokuponowe (razem) 37 201 000 34 245,57 34 596,08 51,86%

Obligacje o oprocentowaniu statym

o terminie wykupu dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy

PS 0608 (24.06.2008T.) 1000 000 969,00 969,00 1,45%
Obligacje o oprocentowaniu statym (razem) 1000 000 969,00 969,00 1,45%

Obligacje notowane na zorganizowanym rynku

pozagietdowym (razem) 38 201000 35 214,57 35 565,08 53,31%
Obligacje Skarbu Panstwa (razem) 42 660 700 39 511,21 39 881,51 59,78%
Odsetki naliczone od obligacji 103,65 0,16%
Razem obligacje z odsetkami 39 985,16 59,94%

Prawa do akcji dopuszczone do publicznego obrotu notowane na rynku zorganizowanym

Spotka Liczba Wartos¢ w cenie  Wartos¢ rynkowa  Udzial w aktywach
praw do akeji nabycia w tys.zt w tys. zt (w %)

Notowania ciqgte

Farmacol S.A. 6566 1451 152,99 0,23%
Notowania ciagte razem 145,11 152,99 0,23%
Prawa do akcji razem 145,11 152,99 0,23%
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 64 809,48 97,15%
Inne aktywa 1909,42 2,86%
Razem aktywa 66 718,90 100,00%
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Dodatkowe informacje i objasnienia

A. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym srodkéw pienieznych,
z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich. W 2003 roku Fundusz nie posiadat aktywow ani
zobowigzan denominowanych w walutach obcych.

B. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
W 2003 roku Fundusz nie zaciagat oraz nie korzystat z kredytéw i pozyczek.

C. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych
W 2003 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

D. Podziat kosztow operacyjnych pokrywanych przez Towarzystwo, wedtug ich rodzaju

Zgodnie z art. 26 Statutu wszelkie koszty dziatalnoéci Funduszu pokrywa Towarzystwo, z wytaczeniem kosztow prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych
i praw majatkowych, podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym
oplat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych. Ze srodkéw Funduszu pokrywany jest jeden tylko koszt limitowany -
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie. W okresie od 28 kwietnia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wynagrodzenie
dla Towarzystwa z tytutu oplaty za zarzadzanie wyniosto 392,52 tys. zh.

E. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wyszczegdlnienie28.04.2003-31.12.2003 (w tys. zf)

obligacje (207,49)

akcje 100,68

F. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Wyszczegdlnienie28.04.2003-31.12.2003 (w tys. zi)

obligacje 370,30

akcje 140837

prawa do akcji 7,88
G. Podatki i optaty

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawna i w zwiazku z tym podlega przepisom Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy zwalnia sie z podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone
na podstawie Ustawy z 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych.

Opodatkowanie uczestnikéw Funduszu

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U.
2200171. N1 134 poz.1509 wraz z poézniejszymi zmianami) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych byt
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 20% wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).

W okresie 28.04.2003r. — 31.12.2003r. naliczono podatek w wysokosci 2,22 tys. z1, z tego na dzien bilansowy kwota
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych wynosita 0,69 tys. zt.
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Optaty dystrybucyjne i manipulacyjne

Towarzystwo organizuje i nadzoruje system dystrybucji jednostek uczestnictwa. Z tego tytutu z kwoty wptaconej
iwyplaconej przez uczestnika Funduszu potracana jest optata dystrybucyjna i optata manipulacyjna, ktére przeznaczone
sa na wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszu (zgodnie z zawartymi
przez Fundusz umowami).

W okresie 28.04.2003r. - 31.12.2003r. zostalo pobranych 422,20 tys. zt z tytutu oplaty dystrybucyjnej od zbycia jednostek
uczestnictwa w Funduszu i 24,07 tys. zl. z tytutlu optaty manipulacyjnej od odkupienia jednostek uczestnictwa
w Funduszu.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakcji gieldowych, ze srodkéw Funduszu w okresie 28.04.2003r. - 31.12.2003r. zostaly zaptacone prowizje
maklerskie w tacznej wysokosci 58,35 tys. zt.

Optaty bankowe, optaty transakcyjne z tytutu nabycia/sprzedazy papieréw wartosciowych

W okresie 28.04.2003r. - 31.12.2003r. oplaty bankowe i optaty dla instytucji depozytowych i rozliczeniowych wynosity
tacznie 17,00 tys. zh

H. Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Dochéd osiagniety przez Fundusz w wyniku dokonywanych inwestycji (w tym odsetki i dochody z wyptaconych dywidend)
powigksza wartos¢ aktywow Funduszu i odpowiednio wartos¢ jednostki uczestnictwa. Wyptata powyzszego dochodu
nie jest mozliwa bez koniecznosci odkupienia przez Fundusz jednostki uczestnictwa, w szczegélnosci Fundusz nie
wyplaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.

I. Informacje o papierach wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, innych praw pochodnych od praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji terminowych

Na dzien 31.12.2003 roku aktywa Funduszu nie byly zainwestowane w wyzej wymienione lokaty.

J.taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze) wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych, obcigzajacych Fundusz
Nie wystapily.

K. Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczeti lub innych
umoéw zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz Funduszu, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
obciazajacych Fundusz, odrebnie dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie
ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
Tub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powiazane osobiscie

Nie wystapily.

L. Podziat nieruchomosci wedtug grup rodzajowych, z uwzglednieniem podziatu

na krajowe i zagraniczne, podajac dla kazdej z grup wartosc naktadéw inwestycyjnych
zwiekszajacych ich wartosc poczatkowa, poniesionych w danym okresie sprawozdawczym
Nie dotyczy.

M. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Nie wystapily.
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N. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

0. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily.

P. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik

z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt bledéw podstawowych.

0. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Krzysztof Grzegorek Michat Zimpel Krzysztof Cztapowski
Glowna Ksiggowa Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.
W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Gléwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.
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Poznan, 26.04.2004 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 43 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — Bank Zachodni WBK S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS
Funduszu Stabilnego Wzrostu funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikacjacych przestawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 28 kwietnia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

BZ WBK S.A.
Dyrektor Centrum Ustug Rozliczeniowych

Maciej Pietrucha
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