SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Credit Agricole Akcyjny
subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole FIO

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.) Zarzad Santander Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujgce sktadniki lokat Subfunduszu w wysoko$ci 55 290 tys. zt.
2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 56 979 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 9 726

tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow
netto Subfunduszu w wysokosci 12 026 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa
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Osoba odpowiedzialna za sporzagdzenie sprawozdania finansowego
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Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole FIO

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sa zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢
instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

30.06.2021 31.12.2020
Wartosé Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA GLOWNA wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny | wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogétem tys. bilansowy w ogoétem
tys. tys.

Akcje 39 700 53 632 93,09% 31 839 40 794 90,08%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 204 218 0,48%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1807 1805 3,13% 1462 1489 3,29%
Instrumenty pochodne - -147 -0,26% - -47 -0,10%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg ) ) ) ) ) )
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 41 507 55 290 95,96% 33 505 42 454 93,75%




Tabele uzupetniajace

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Licatoa Kraj ;led2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’Zlal
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. . w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1500 179 39571 53529 92,88%
AKTYWNY RYNEK
ORANGE SA (FR0000133308) RN EURONEXT PARIS 3912 | FRANCJA 173 170 0,30%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) ’Q'EEEVLVQVYWWEK WARTOSCIOWYCH 1269 | POLSKA 604 626 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY -
ALTERYX, INC. (US02156B1035) SR S 1207 | ST o onE 400 395 0,69%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
SPLUNK INC. (US8486371045) RHANENY RASDAS 754 | ST roNE 424 415 0,72%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 1581 | POLSKA 112 128 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
ACADIA PHARMACEUTICALS INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 027 | STANY 166 - 01690
(US0042251084) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 16%
NEUROCRINE BIOSCIENCES, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL ~a8 | STANY 7 7 047
(US64125C1099) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE AT%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MKS INSTRUMENTS, INC. (US55306N1046) AHANENY RASDAS a9s | ST T ONE 345 335 0,58%
GIELDA PAPIEROW
(LGZL;E%'ZOO%E% SOCIETE ANONYME QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 31 855 | LUKSEMBURG 1695 2090 3,63%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CAREDX, INC. (US14167L1035) HANENY VP 643 | S A oNE 152 224 0,39%
AKTYWNY RYNEK
STELLANTIS N.V. (NLOO150001Q9) ARPMEAVY BORSA ITALIANA 2803 | HOLANDIA 131 210 0,36%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
M.D.C. HOLDINGS, INC. (US5526761086) RN A 1609 [ S A e oNE 286 310 0,54%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
OCULAR THERAPEUTIX, INC. (US67576A1007) | AELMEY RYN oAl 9834 | S A TONE 625 530 0,92%
GIELDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) R UL OWRNER ] wARTOSCIOWYCH 5646 iJTéDNJ OCZONE 229 210 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INPRO S.A. (PLINPRO00015) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 42 669 | POLSKA 171 363 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
LONDON STOCK
RHI MAGNESITA N.V. (NLO012650360) AKTYWNY RYNEK | o cHANGE 2840 | HOLANDIA 360 605 1,05%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
12 DEVELOPMENT S.A. (PLI2DVL00014) R UL OWRYNER ] wARTOSCIOWYCH 7079 | POLSKA 70 83 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADELO00013) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 11 325 | POLSKA 204 263 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY -
BERKELEY LIGHTS INC (US0843101017) RHANENY RASDAS 2286 | 51 A0 oNE 411 390 0,68%




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

TABELA UZUPELNIAJACA SN Nazwa rvku . Kraj siedziby Wartosé wedtug x"z’;‘r"scn‘;’%dz'i:% Procentowy udziat
AKCJE yry y emitenta ceny nabycia w tys. yceny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ’Q'EEEVLVQVYWWEK WARTOSCIOWYCH 9235 | HOLANDIA 428 452 0,78%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK

SES-IMAGOTAG SA (FR0010282822) NG EURONEXT PARIS 1520 | FRANCJA 334 318 0,55%
GIELDA PAPIEROW

(Psggz%%gé%ﬁg) BANK POLSKA S.A. O O UK | wARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 1135 1152 2,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEETJVIYONVYV,?J$EK WARTOSCIOWYCH 3672 | POLSKA 681 1103 2.07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 2409 | POLSKA 434 446 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) QEELVXC’;‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 5482 | POLSKA 353 616 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) 'S'EHJV&’ON\TVEmEK WARTOSCIOWYCH 1344 | POLSKA 28 249 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 25 615 | POLSKA 143 218 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
) . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 2 154 | POLSKA 88 103 0,18%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW

(PfBAHgogéo'\é%)OWY W WARSZAWIE S.A. R UL OWRYER ] wARTOSCIOWYCH 12 505 | POLSKA 512 571 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU03273573809) Q'égm’g'\xlim'z'( WARTOSCIOWYCH 6 625 | LUKSEMBURG 242 362 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 688 | POLSKA 426 446 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QEETJVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 19 422 | POLSKA 2527 3644 6,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7 055 | POLSKA 422 379 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'EEL‘Q’C’\)'JWTQ'EK WARTOSCIOWYCH 161 | POLSKA 1230 2072 3,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfF/_’\EIKKA%%IE)?)Tg KASA OPIEKI SA. UL RYNER | wARTOSCIOWYCH 20 936 | POLSKA 1075 1947 3,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNASA. | AKTYWNY RYNEK | (7 =ED8 CAFERO 54793 | POLSKA 425 515 0.89%

(PLPGER000010)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

TABELA UZUPELNIAJACA SN Nazwa rvku . Kraj siedziby Wartosé wedtug x"z’;‘r"scn‘;’%dz'i:% Procentowy udziat
AKCJE yry y emitenta ceny nabycia w tys. yceny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 188 342 | POLSKA 723 1257 2,18%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WA S
GIELDA PAPIEROW
(Pfgéﬁgégo%'f;m” NAFTOWY ORLEN S.A. QEETJVIYONVYV,?J$EK WARTOSCIOWYCH 29987 | POLSKA 1665 2302 4,00%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 128 884 | POLSKA 3011 4876 8,46%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY ARt
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’Q'EEEVLVQVYWWEK WARTOSCIOWYCH 41712 | POLSKA 1122 1249 2,17%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES%’:’J%EOC;T; ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 86 575 | POLSKA 2 460 3177 5,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 8148 | POLSKA 458 629 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 66 964 | POLSKA 453 450 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSSIL\IOEOOlLlS)KA ENERGIA S.A. QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 149 683 | POLSKA 178 500 0,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 33272 | POLSKA 229 223 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 17 415 | CYPR 405 372 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%gggﬁ)BANK POLSKA S.A. QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 2929 | POLSKA 554 745 1,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEELVXON\XIEmEK WARTOSCIOWYCH 626 | POLSKA 204 237 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) ALY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 39 390 | POLSKA 683 1276 2,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 171032 | POLSKA 364 573 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) R UL OWRYNER ] wARTOSCIOWYCH 14 113 | POLSKA a7 776 1,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 4555 | POLSKA 83 262 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) RHANENY RASDAS 31| S A eronE 3901 406 0,70%




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

TABELA UZUPELNIAJACA SN Nazwa rvku . Kraj siedziby Wartosé wedtug x"z’;‘r"scn‘;’%dz'i:% Procentowy udziat
AKCJE yry Y emitenta ceny nabycia w tys. yeeny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) ’Q'EEEVLVQVYWWEK WARTOSCIOWYCH 3020 | POLSKA 42 164 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) QEETJVIYONVYV,?J$EK WARTOSCIOWYCH 10 087 | POLSKA 216 354 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) R CULT RYNEK | wARTOSCIOWYCH 8 764 | POLSKA 226 218 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) ’Q'EEEVLVQVYWWEK WARTOSCIOWYCH 23627 | POLSKA 693 1047 1,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 3513 | POLSKA 279 484 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1666 | POLSKA 58 105 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 488 | POLSKA 204 349 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1141 | POLSKA 503 544 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 3353 | POLSKA 180 211 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK | SEEDE BARERON » 043 | PoLSKA 420 s 0.59%
(PLWRTPLO00027) REGULOWANY WAToSS oY
LONDON STOCK
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) RO RYNEK | ExcHANGE 1308 | WIELKA BRYTANIA 487 508 1,04%
(DOMESTIC)
FAURECIA SE (FR0000121147) R UL OWRYIER | EURONEXT PARIS 2 245 | FRANCJA 432 420 0,73%
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK f
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY wﬂgssglevv?gg'l 14 414 | POLSKA 207 369 0.64%
GIELDA PAPIEROW
ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00O18) QEELVXON\XIEmEK WARTOSCIOWYCH 4738 | POLSKA 84 134 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) Q'EEL‘Q’C’\)'JWTQ'EK WARTOSCIOWYCH 633 | POLSKA 14 33 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) R EULY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 4736 | POLSKA 753 876 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ALPHABET INC. (US02079K1079) RN RASDAS 51| 5 D NOCZONE 438 486 0,84%
GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDWO0049) | Akt ) o my | WARTOSCIOWYCH 20510 | POLSKA 367 505 0,88%

W WARSZAWIE S.A.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartosé wedtug v"v‘;‘::':r’scn‘;’?z'l‘;g Procentowy udziat
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bi w aktywach ogétem
ilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) ’Q'EEEVLVQVYVmEK WARTOSCIOWYCH 1682 | POLSKA 38 62 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) QEELVXONJ&QEK WARTOSCIOWYCH 19 257 | POLSKA 35 65 0,11%
W WARSZAWIE S.A.

ADVANCED MICRO DEVICES, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 621 | STANY 104 oo 0.39%

(US0079031078) REGULOWANY SELECT ZIEDNOCZONE :

GIELDA PAPIEROW

(P’L*/ESS'SEEEOO(S)&L"‘)TH EASTERN EUROPE SA. ARLOUNY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 5964 | POLSKA 234 241 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 2314 | POLSKA 100 97 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEELVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 8944 | POLSKA 1425 2503 4,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P[”QE\YI'DF:/%'B&E\)’ELOPMENT SA. R UL OW AR ] wARTOSCIOWYCH 29107 | POLSKA 278 287 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 20 277 | POLSKA 084 1105 1,92%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 5 689 129 103 0,18%
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE

MEDIGENE AG (DEO0OALX3W00) NIEREGULOWANY | TRADEGATE 5689 | NIEMCY 129 103 0,18%

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 1505 868 39 700 53 632 93,09%

‘s Wartos¢
Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA N Kraj . . .. wedtug CELILE | PO
; . azwa . Lo Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE ?APIERY Rodzaj rynku i Emitent siedziby s S arecenenema | meminehg Liczba ceny dzien o re—_.
WARTOSCIOWE y emitenta ykup P nabyciaw | . V¥
fys. ilansowy ogoétem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - R R
Obligacje - - -
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1800 1807 1805 3,13%
Obligacje 1800 1807 1805 3,13%

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1800 1807 1805 3,13%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) | \iEREGULOWANY | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2022 (ZMIENNY 1 000,00 1800 1807 1805 3,13%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj v\xligﬁnég;é v‘x’zgz‘zc FTEEERIET]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku l;laZ\Iiva Emitent siedziby Teme Warunki . WaT‘°T° Liczba ceny Wy;e'ny’ na "Il(dz'a'“;]
WARTOSC'OWE ynku emitenta wyKupu oprocentowanla nominalna nabyciaW . zilen al tyyvac
tys. bilansowy ogotem
w tys.
Suma: 1800 1807 1805 3,13%
. . ‘- Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R [ Emitent Kr:“m ﬁ;gﬂf;by Instrument Licsba ‘g’:r:;ﬁgb";‘c’fg‘\"? wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 12 _ 147 0.27%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 - -147 0,27%
3,217.48 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(DE‘Jgr;‘;ard BUR/PLN, 2021.07.28 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - - -
RYNKU SA. 4,5105500000
PLN
277,750.61 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2021.07.28 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - -4 -0,01%
RYNKU SA. 4.5063500000
PLN
1,038,189.71
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - -137 -0,23%
RYNKU SA. 3.6712000000
PLN
34,672.84 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KrFo%Lv;;ird USD/PLN, 2021.07.07 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - 5 -0,01%
RYNKU SA. 3.6683000000
PLN
28,700.36 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KZLV;’?’d USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 ; 4 -0,01%
RYNKU SA. 3.6743000000
PLN
18,039.59 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(D::J;r:;ard USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - 1 -
RYNKU SA. 3.7333000000
PLN
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. . an Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krgﬁi;:ﬁtz;by Instrument e ch:r:;°rs];b";‘éfg“‘lf wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzien bilansowy aktywach
) w tys. ogoétem
37,238.05 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(DE"gr;‘;ard USD/PLN, 2021.07.07 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - 1 -
RYNKU SA. 3.7929000000
PLN
20,629.07 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KTFO,‘;L";’)a'd USD/PLN, 2021.07.07 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - - -
RYNKU SA. 3.8193000000
PLN
21,268.02 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Kr':o,oﬂr(";’;’“d USD/PLN, 2021.07.07 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 ; ; ;
RYNKU SA. 3.8130000000
PLN
18,329.37 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KrFO,‘JtL";’?rd USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - - -
RYNKU SA. 3.7983000000
PLN
31,362.57 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(DE‘;Z‘;“" USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - 1 -
RYNKU SA. 3.7745000000
PLN
13,750.63 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(DE‘;r;";ard USD/PLN, 2021.07.07 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1 - - -
RYNKU SA. 3.8033000000
PLN
Suma: 12 - -147 -0,26%

2) Tabele dodatkowe

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Ereeailareh) i o el G Gl
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. y yw 9
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S A. 870 151%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL S.A. 525 0,91%
GRUPA KAPITALOWA ORANGE SA 620 1,08%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. 5124 8,89%
Suma: 7139 12,39%
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TABELA DODATKOWA SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.. 107 | Wartosc wediug ‘”Vcet;;’ najdzierijbilansowyw Procentowy udziat w aktywach ogétem
USTAWY .

Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) (Dtuga) - R

Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) (Krotka) -4 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krotka) -137 -0,23%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krotka) -5 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krotka) -4 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Dtuga) 1 -
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Dtuga) 1 -

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krétka) - R

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krotka) - R

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Krétka) - R

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Dtuga) 1 -

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) (Dtuga) - R

Suma: -147 -0,26%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.




Bilans

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 57 614 45 286
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1596 1965
2) Naleznosci 578 820
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 437 42 501
- dluzne papiery warto$ciowe 1805 1489
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 635 333
IIl. Aktywa netto (I - II) 56 979 44 953
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 63 758 61 458
1) Kapitat wptacony 1409 805 1401 279
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 346 047 -1 339 821
V. Dochody zatrzymane -20 561 -25 453
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 509 -9128
IOkzthakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 11 052 16 325
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13782 8948
x:; Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 56 979 44 953
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 325 181,4900 312 060,9400
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 175,22 144,05

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w (zt))

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-06-30
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-12-31

I. Przychody z lokat 274 400 142

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 272 379 126

Przychody odsetkowe 2 20 16
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 1

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 655 1297 638

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 612 1220 599
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 22 43 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 16 17 8

Pozostate 5 17 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 655 1297 638

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -381 -897 -496

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 107 4188 -4 216

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5273 -755 -3353

- Z tytutu réznic kursowych 72 36 130

tyri.: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4834 4943 863

- Z tytutu réznic kursowych -27 137 -61

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9726 3291 -4712

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 31,17 12,91 12,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa, za biezacy okres sprawozdawczy, zostat obliczony jako zmiana warto$ci w aktywach netto na
jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego .

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa za okresy poréwnywalne obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach
kapitatu. Rdznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten
sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

44 953 49 036
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 9726 3291
a) przychody z lokat netto -381 -897
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5273 -755
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4834 4943
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9726 3291
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 300 -7 374
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 8 526 10 704
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 226 -18 078
g) taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 12 026 4083
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 979 44 953
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 49 456 41 313
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 53 205,4990 92 862,037
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 084, 9490 154 708,316
Saldo zmian 13 120,5500 -61 846,279
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 276 245,8090

14 223 040,3430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 951 064,3520

13 910 979,4030

Saldo zmian

325 181,4900

312 060,9400

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

325 181,4900

312 060,9400

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 144,05 131,15
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 175.92 144.05
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke 21.64% 0.84%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! '
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 145 67 27.01.2021 88.09 12.03.2020
okresie sprawozdawczym i data wyceny ' o ' T
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 179.34 28.06.2021 144.91 29.12.2020
okresie sprawozdawczym i data wyceny ' o ' T
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 175,22 30.06.2021 143,87 30.12.2020
wyceny w okresie sprawozdawczym

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w

. . s . i 2,67% 3,14%

$sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,09% 0,10%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu, z wyjatkiem procentowej zmiany wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym, zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

jednostkowego
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 tj. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartos¢ jest wieksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa,
warto$ci aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa oraz wyniku z operacji na kategorig jednostek uczestnictwa, podane zostaty
w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa i wyniku z operacji na kategori¢ jednostek uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadno$cig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza oraz

- w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) Srodki pieniezne ewidencjonuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny, a takze w walucie, w ktorej sg wyrazone. Depozytariusz prowadzi na rzecz Funduszy rachunki
bankowe: inwestycyjny, naby¢ i odkupien. Rachunek inwestycyjny stuzy do ewidencji operacji z biezacej dziatalnosci Subfunduszu.
Rachunek naby¢ stuzy do gromadzenia $rodkéw pienigznych z tytutu wptat pod zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Rachunek
odkupien stuzy do ewidenciji $rodkéw pienieznych wysytanych do uczestnikéw Subfunduszu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

c)Nabywanie i zbywanie sktadnikéw lokat przez Subfundusz:

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie (z wyjatkiem
Subfunduszu, ktdrego zapisy statutowe mowia, ze prowizje maklerskie nie sg kosztem Subfunduszu i s pokrywane przez TFI). Sktadniki
lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za
inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem otrzymania przez Subfundusz do godziny 23:00
w dacie zawarcia umowy prawidlowego potwierdzenia zawarcia transakcji. W przypadku, gdy Subfundusz do godziny 23:00 w dacie
zawarcia umowy otrzyma potwierdzenie zawarcia transakcji, ktére bedzie zawierac jej bledne parametry, Subfundusz ujmie w dacie
zawarcia umowy w ksiegach rachunkowych nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat pod warunkiem otrzymania do godz. 9:30 w dniu
nastepujacym po dniu zawarcia umowy prawidlowego potwierdzenia transakcji. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoSciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).
d)Nalezna dywidenda

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende
od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Warunkiem uznania dywidendy za
nalezng jest fakt jej zatwierdzenia przez uprawniony organ emitenta oraz ustalenia jej kwoty.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u zrédta.
W sytuacji wystapienia roznicy pomiedzy stawkg podatku stosowang u zrédta, a stawka podatku obowigzujacg na podstawie
podpisanych przez Rzeczpospolita Polskg uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, Subfundusz ewidencjonuje naleznosci z tytutu
tej réznicy. Fundusz za posrednictwem Depozytariusza wystepuje do izb skarbowych poszczegdlnych krajow z wnioskiem o zwrot
nadptaconego podatku. Jezeli na moment ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych istnieje niepewno$¢ co do mozliwosci otrzymania
przez Subfundusz zwrotu réznicy pomiedzy stawka podatku stosowang u zrédia, a stawkg podatku obowigzujacg na podstawie
podpisanych przez Rzeczpospolita Polskg uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (dalej: ,Zwrot”), wowczas podatek od naleznej
dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u zrodta, a na naleznos¢ z tytutu
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potencjalnego Zwrotu tworzy sie odpis aktualizujacy w petnej wysokosci. Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tego tytutu nastepuje w
dniu wptywu $rodkéw ze Zwrotu na rachunek Subfunduszu.

e)Przystugujace prawo poboru
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Rynku aktywnym ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na Rynku aktywnym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wyga$nigcia tego prawa.

f) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie
obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku
sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

g)Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt
forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
 ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢
kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzar i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczes$nie takie
nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktdrych rozliczenie nastapi nie pdzniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem
transakcji, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci
ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi sie w réznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je po
$rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

h)Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze
zobowigzania i naleznosci powstate w wyniku cze$ciowego zamkniecia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczes$nie takie
nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na Dziet Wyceny Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu ptatnosci
biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci petnej ptatnosci odsetek — w dniu zakoriczenia okresu
odsetkowego.

i) Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktéw futures dokonywana
jest codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt
terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez
rozliczenie pozycji naleznosci - kontrakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny
kontraktow terminowych odzwierciedlajq stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures
prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. Wynik z transakcji na
kontrakcie futures odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw. Wynik zamkniecia
kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. .

j) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
k) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

1) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu
podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakciji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia
transakciji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

m) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

n)Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartoSciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

0)Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktdrych
wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta,
dodatnie odsetki od rachunkow bankowych Subfunduszu oraz od depozytu zabezpieczajacego kontrakty terminowe. W pozostate
przychody Subfunduszu zalicza sie odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci papieréw wartosciowych
wycenianych za pomocg odpowiedniego modelu wyceny lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta.

p)Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zalicza
sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych
kredytow i pozyczek, amortyzacje premii oraz odpisy aktualizujace wartos¢ papieréw wartosciowych z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i
rachunkéw bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegétowo opisany w nocie 11. Koszty
Subfunduszu sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie
z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

q)Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowigzan i wyniku z operaciji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny (ktérym zgodnie z zapisami statutu Funduszu
jest kazdy dzien od poniedziatku do piatku, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A.) oraz na
dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej.
2) Wycena sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to dowolny rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, przy czym przyjmuje si¢ ze udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg
spetnia to kryterium,

pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w
szczegblnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek migdzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje si¢ cene
Bloomberg Generic Price publikowang przez serwis informacyjny Bloomberg.

Przez jednorodno$¢, o ktdrej mowa w pkt 2a) ppkt a) powyzej nalezy rozumie¢ posiadanie przez instrument finansowy kodu ISIN.
Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie od pierwszego, do
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla kazdego rynku zorganizowanego wyznacza sie statystyke aktualizacji kursu. Jest to
liczba dni w miesigcu, w ktérym zawarto cho¢ jedng transakcje (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrdzniania
transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze lub pojawita sie przynajmnie;
1 para ofert, dla ktdrej najlepsza oferta sprzedazy na zamknigcie nie rozni sig od najlepszej oferty kupna na zamkniecie o wigcej niz 4%.
Jezeli zachodzi co najmniej jeden z warunkéw:

a) statystyka aktualizacji kursu ma warto$¢ co najmniej 1,

b) dany instrument ma charakter diuzny i jednoczes$nie od daty pierwszego notowania tego instrumentu na rynku zorganizowanym
uptynat co najmniej miesigc lub od daty emisji uptynety co najmniej 3 miesiace,

to przyjmuije sig, ze dany papier jest notowany na Rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami

przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego miesigca zgodnie

z zasadami przyjetymi dla sktadnikow lokat nienotowanych na Rynku aktywnym, do momentu, w ktérym wystapi warunek a) wskazany

powyzej, pozwalajacy na zastosowanie wyceny zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym.

b) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Rynku aktywnym, jego Warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na Rynku gtéwnym. Wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktdrym dany instrument jest ujmowany
w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych.

Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland
(TBS) jest TBS, a w przypadku innych papieréw wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym
papierze wartosciowym.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych, dla ktérych warto$¢ statystki aktualizacji kursu wynosi co najwyzej 5 na kazdym z rynkéw
aktywnych zostaje rynek transakcji bezposrednich.

Zasady wyboru rynkéw dla sktadnikéw lokat, dla ktdrych warto$¢ statystki aktualizacji kursu wynosi co najmniej 6.

Rynkiem gtéwnym dla papierow dtuznych podlegajacych obrotowi na rynku innym niz zorganizowany zostaje w pierwszej kolejnosci
rynek zorganizowany. W dalszej kolejnosci dopuszcza sie przyjecie rynku innego niz zorganizowany (rynek miedzybankowy, jesli dla
danego papieru diuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg Generic Price).

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrad rynkéw aktywnych, na podstawie najwyzszego wolumenu obrotu odnotowanego w catym
poprzednim miesigcu kalendarzowym. Gdy istnieje moZzliwo$¢ jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w
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analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym. Podczas wyboru
Rynkéw gtéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktdrych utrudniony jest dostep do
wiarygodnych danych, lub dostepne dane nie spetniajg kryteriow jakosciowych. Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem
prowadzi liste takich rynkéw.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia Rynku gtéwnego w oparciu o wskazane wyzej kryteria stosuje sie kolejne, mozliwe do
zastosowania, tj.:

a)Rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek wybrany na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego
miesigca kalendarzowego pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

b)czas wyznaczenia na rynku pierwszej pary ofert, dla ktdrej najlepsza oferta sprzedazy na zamknigcie nie rézni sie od najlepszej oferty
kupna na zamknigcie o wiecej niz 4% - za Rynek gtdwny wybiera sig ten Rynek aktywny, na ktérym oferty byly dostepne wczesniej ,
lub

c)$rednia kwadratéw roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia
poprzedniego miesigca, w ktorym taka para ofert wystapita — za Rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktérego ta wartos¢ jest
najmniejsza.

Na potrzeby wyznaczania Rynku Aktywnego i Rynku Gtéwnego papier warto$ciowy jest uznawany jako papier nowej emisji, gdy jest

wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej. Dla papieru

warto$ciowego nowej emisji (z wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych drugiej transzy tej samej emis;ji, dla ktdrych zasady opisano

ponizej) Rynki aktywne i gtéwne ustala sie w oparciu o powyzsze kryteria wyboru dla poszczegoinych rynkéw, przyjmujac, ze wartosé

statystki aktualizacji kursu wynosi co najmniej 6, w terminie:

a)poczawszy od dnia rozpoczecia notowan do korica miesigca kalendarzowego, lub

b)w trakcie miesigca, w dniu, w ktérym ukazuija sie dane rynkowe pozwalajace dokona¢ wyboru rynkéw. Wybér rynku dokonywany jest
w oparciu o dane z tego dnia.

c) Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegélno$ci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgji,
praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych; dtuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa; certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia Rynkow aktywnych zagranicznych, na ktorych moze lokowac¢ Subfundusz - wedtug
kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposab:

1)jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku aktywnym - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z Dnia Wyceny.

W szczegolnosci:

a) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktdrym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje si¢ ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych, dostepny o godzinie 23:00.

b) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sie
ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

¢) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
dostepny o godzinie 23:00.

2)jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku aktywnym, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto Zadnej transakciji,
a takze na rynku miedzybankowym, je$li dla danego papieru dtuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg
Generic Price - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym,
skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W takim przypadku obowigzujg nastepujace kryteria:

a)kurs fixingowy wyznaczany na rynku Treasury BondSpot Poland;

b)$rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rozni sie od
najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4%;

c)$rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o godzinie 23:00 w Dniu
Wyceny i obowigzujacych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4%;

d)kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 5.2.1 z Alternatywnego Rynku Aktywnego, na ktérym kurs zostat
wyznaczony w Dniu Wyceny przy istotnym wolumenie obrotu;

e)kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku,
gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium.
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Progi wolumenu ustalane sg w cyklach miesiecznych dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie, w oparciu o informacje o
zawartych transakcjach na Rynku Gtéwnym, regularnie podawanych do publicznej wiadomosci, w okresie od pierwszego, do
ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego, jako 30% $redniej z dziennych wolumenéw odnotowanych w poprzednim miesigcu
zaokraglonej do liczby catkowitej.

3) Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartoSciowych za
wyjatkiem diuznych papieréw wartociowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ppkt i) ponizej —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu
trwatej utraty warto$ci zalicza sig w cigzar pozostatych kosztow Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania
wartosci przysztych przeptywow pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis
informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 czasu polskiego
w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy datg ogtoszenia a dniem
wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym
kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej warto$ci referencyjnej.

d) akcji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
zorganizowanym — w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktérej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtdwnym. W przypadku
nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki, ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym
- po cenie zapisu powigkszonej 0 obowigzkowe koszty i optaty.

e) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8), w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci
ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktdrych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w
przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktdrej akcje tego samego typu sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do nowe;j
emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazona liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomo$ci, z uwzglednieniem
zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) instrumentéw pochodnych — wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej o ktdrej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikdw wptywajacych
na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego,
a takze inne czynniki wlasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

h) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty
pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego
dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg Sci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to
warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartociowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone
w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegoinych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w
zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny,

i) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okre$lone
w pkt 8).
4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia
— warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang,
ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng skorygowana.
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7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na rynku
aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na rynku aktywnym- w walucie, w ktdrej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh wyceny. Wartos¢
aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do
waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg przyjmuije sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a)oszacowanie wartosci sktadnika aktywow przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

b)zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika aktywow, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
Rynku aktywnego,

c)oszacowanie warto$ci sktadnika aktywéw za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,

d)oszacowanie warto$ci sktadnika aktywow, dla ktérego nie istnieje Rynek aktywny, na podstawie publicznie ogtoszonej na Rynku
aktywnym ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

9) Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegdlnych typoéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$¢ aktywdw netto dla
jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o
udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywdw (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych), pomnigjszona
0 koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia
biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywdéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych
czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i
zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach
przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Subfundusz,
zdyskontowang za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktéra Subfundusz stosowat dotychczas wyceniajac przeszacowywany papier.
Odpis aktualizujacy warto$¢ papieru z tytutu trwatej utraty jego wartosci jest rozpoznawany w danym Dniu Wyceny wylacznie w sytuacji
zaistnienia obiektywnych dowodow potwierdzajacych, ze pomiedzy poczatkowym ujeciem w ksiegach Subfunduszu danego papieru a
danym Dniem Wyceny wystapito zdarzenie majgce wptyw na wysoko$¢ oczekiwanych przeptywow pienieznych z papieru, ktére moga by¢
wiarygodnie okreslone. Do obiektywnych dowoddw, ktdre moga $wiadczy¢ o utracie warto$ci dtuznych papieréw warto$ciowych zalicza
sie w szczegdlnosci:

a)dotychczasowe i biezace niedotrzymywanie warunkdw umowy przez emitenta papieru wartosciowego (zaleganie badz niesptacanie
odsetek lub kapitatu);

b)istotne trudnosci finansowe emitenta papieru wartosciowego, skutkujace wzrostem ryzyka kredytowego, w szczegolnosci ztozenie
whniosku o ogtoszenie upadto$ci, naruszenie kowenantéw, wypowiedzenie uméw kredytowych, utworzenie istotnych odpiséw;

c)zanik rynku aktywnego na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe;

d)przyznanie emitentowi papieru wartosciowego przez obligatariusza (ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, wynikajacych z
trudnosci finansowych emitenta) udogodnienia, ktérego w innym przypadku obligatariusz by nie udzielit, w szczegdlnosci wydtuzenie
okresu sptaty, zmiana warunkéw kowenantéw, obnizenie oprocentowania;

e)wysokie prawdopodobienstwo likwidaciji, upadto$ci lub innej reorganizacji finansowej emitenta papieru warto$ciowego, rozpoczecie
postepowan sadowych w tym zakresie;

f) uprzednie dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci danego papieru warto$ciowego;

g)wystapienie w otoczeniu, w ktorym emitent skfadnika aktywow finansowych prowadzi dziatalnos¢, niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, w szczegdlno$ci zmiany prawne uniemozliwiajace emitentowi dziatalno$c¢;

h)stwierdzenie wystepowania istotnych réznic migdzy wyceng sktadnika aktywéw finansowych a wyceng aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu w trybie dziennym testuje warto$¢ dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na Rynku aktywnym pod katem mozliwo$ci utraty ich wartosci. W tym celu w szczegoélnosci:

a) monitoruje dostepne informacje w wyzej wymienionym zakresie, dostepne w wiarygodnych serwisach informacyjnych Infostrefa, strony
spotek niepublicznych, oraz serwis informacyjny Bloomberg,

b) dokonuje niezaleznej wyceny za pomocg odpowiedniego modelu wyceny diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na Rynku
aktywnym wyemitowanych przez emitentdw, ktorych dziatalno$¢ zgodnie z procedurami operacyjnymi zostata uznana jako o obnizonej
wiarygodno$ci (rating co najwyzej na poziomie B-).

W przypadku wystapienia odchylenia co najmniej 5% pomiedzy warto$cig papieru otrzymana w wyniku wyceny modelowej a jego wyceng

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej podmiot odpowiedzialny za prowadzenie

ksiag rachunkowych po konsultacji z Depozytariuszem przekazuje TFI informacje o mozliwo$ci podjecia decyzji o koniecznosci wykonania
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odpisu aktualizujgcego warto$¢ papieru z tytutu trwatej utraty jego warto$ci. Decyzje w zakresie wykonania takiego odpisu podejmuje TFI.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane dotyczace
wycenianych instrumentow i instrumentéw podobnych mozliwe do zaobserwowania na rynkach zorganizowanych, a takze kwotowania i
dane transakcyjne z rynku miedzybankowego podane przez serwis Bloomberg. W przypadku ich braku Towarzystwo korzysta z
oszacowan polegajacych m.in. na przyjeciu spreadu kredytowego na poziomie odpowiadajacym papierom warto$ciowym innego emitenta
lub jego korekte w oparciu o zmiang ratingu wewnetrznego wyznaczonego w oparciu o dane finansowe.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig
biezaca oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty
wartoci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywédw pienieznych wymaga dokonania przez podmiot
odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage zmienno$¢
otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposob inny niz
na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku.

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszio w
zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapi do dnia wskazanego w
przepisach {j. 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw warto$ciowych. Wycena ta
dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowosci Subfunduszu zmienity sie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez
Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrot inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlno$ci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg Generic Price publikowang przez serwis
informacyjny Bloomberg. Przez jednorodnos$¢, o ktdrej mowa w definicji, nalezy rozumie¢ posiadanie przez instrument finansowy kodu
ISIN.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartoSciowego odrebnie w okresie od pierwszego, do
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla kazdego rynku zorganizowanego wyznacza sie statystyke aktualizacji kursu. Jest to liczba
dni w miesigcu, w ktorym zawarto cho¢ jedng transakcje (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji
sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze lub pojawita si¢ przynajmniej 1 para
ofert, dla ktérej najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4%. Jezeli zachodzi co najmniej jeden z
warunkow:

a) statystyka aktualizacji kursu ma warto$¢ co najmniej 1,
b) dany instrument ma charakter dtuzny, nie jest listem zastawnym, i jednocze$nie od daty pierwszego notowania tego instrumentu na
rynku zorganizowanym uptyna} co najmniej miesiac lub od daty emisji uptynety co najmniej 3 miesiace,

to przyjmuje sie, ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego miesigca metodg,
modelowa, ktdra nie ulegta zmianie.

W przypadku Subfunduszu metoda modelowa wyceny aktywéw wynikajagca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem
zmieniajacym ma zastosowanie do ponizszych sktadow lokat:

- akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe
- prawa do akgji

- instrumenty pochodne
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole FIO

Szczegodtowe szacunki wptywu zmian Rozporzadzenia na wycene sktadnikow lokat oraz na Warto$¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt. F Informacji dodatkowej.
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Nota 2.
Naleznosci funduszu
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 578 820
Z tytutu zbytych lokat 476 805
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 11 -
Z tytutu dywidend 83 14
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 8 -
Nota 3.
Zobowiazania funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 635 333
Z tytutu nabytych aktywoéw 268 24
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 150 47
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 31 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 23 76
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate skiadniki zobowigzan 163 184
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu optaty za zarzadzanie 117 111
Nota 4.
Struktura srodkow pienieznych funduszu
30.06.2021 31.12.2020
Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1596 - 1965
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 1596 - 1965
PLN 1596 1596 1965 1965

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w Wartos¢ w

NOTA4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | VOROSEM | FORel, | Mo | e sdawczym

(POZATeI] SIROIDLNORLY [FIAMZANAL sprawozdawczym P w walucie Y sprawozdawczym P w walucie Y

UMREAMNASYANCT] 1 CIEILY ZASOI @R w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN : ;
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Srec_jnl w oI:re3|e sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 1260 } 1385
pienieznych (*)

CHF 1 3 0 0
EUR 1 6 2 9
GBP 4 23 3 15
PLN 1175 1175 1330 1330
TRY 24 11 - -
HUF 389 5
USD 11 42 7 26
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Nota 5.
Ryzyka

™
(1.1)

(1.2)

Ryzyko stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu
pozostajgcego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentdw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& < bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW Spraw);zdania spraw):)Zdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1805 1489
Dtuzne papiery warto$ciowe 1805 1489
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - -
Suma: 1805 1489

(2.2)

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. Instrumenty pochodne, ze
wzgledu na niskg istotno$¢ ekspozycji na ryzyko kontrahenta wynikajaca z wysokiej oceny jego wiarygodnosci (kontrahenci to banki z
ratingiem inwestycyjnym) oraz zawartych umoéw o utrzymywanie depozytdw zabezpieczajgcych, nie zostaly zaprezentowane. W
przypadku sktadnikdw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 3982 4274
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 1596 1965
Naleznosci 578 820
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1805 1489
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe

@)
(3.1)

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

poszczegdlnych kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w

Naleznosci 17 6
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 505 5946
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 -
Zobowigzania 300

4

(5)

Poziom ohcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnoci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkdw pienieznych
niezbednych do wykonania swoich zobowigzar w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie
niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach
zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci.

W zalezno$ci od sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu moga charakteryzowac sie przejSciowo obnizonym poziomem
ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103).
Na podstawie Rozporzadzenia catkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego otwartego wyliczona przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie moze w zadnej chwili przekracza¢ wartosci aktywow netto funduszu. Catkowita ekspozycja funduszu
inwestycyjnego otwartego jest obliczana zgodnie zapisami Rozporzadzenia, przy zastosowaniu metody zaangazowania, dla kazdego
Subfunduszu odregbnie.

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujac lokat w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, a takze w wyniku transakcji z wykorzystaniem papieréw wartosciowych, tym transakcji z przyrzeczeniem
odkupu.

Subfundusz moze ponownie wykorzystywa¢ zabezpieczenia, w tym, w celu regulowania zobowigzan, $rodki ptynne otrzymane w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Brak jest ograniczer odno$nie ponownego wykorzystania zabezpieczen przez podmioty
trzecie w ramach zawartych transakcji.

W przypadku braku wskazanych powyzej instrumentéw wptywajacych na warto$¢ catkowitej ekspozyciji funduszu inwestycyjnego
otwartego lub stosowania ich wytaczenie do zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego z posiadanych instrumentéw wynosi
ona 0% warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. najnizsza, najwyzsza oraz $rednia wartos¢ catkowitej ekspozycii
funduszu inwestycyjnego otwartego, wyznaczona przy zastosowaniu metody zaangazowania w podziale na poszczegdlne
Subfundusze, ktdre istniaty w tym okresie, wyniosta:

Catkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego otwartego
Subfundusz obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania
Srednia Najnizsza Najwyzsza
Credit Agricole Akcyjny 0,04% 0,00% 1,09%

Catkowita ekspozycja Subfunduszu utrzymywana jest na istotnie nizszym poziomie niz maksymalny mozliwy, a potencjalnym zrodtem
ja zwiekszajacym sg instrumenty pochodne zabezpieczajace ryzyko walutowe, transakcje refinansujace z wykorzystaniem papieréw
wartosciowych oraz instrumenty pochodne w formie kontraktow terminowych typu futures na indeksy akgji.
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Nota Nr 6
Instrumenty pochodne

30.06.2021
2 . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins't?r?JC;:ZLtu izl U mr;?tif przyszlych przyszlych FEGEENE x;;:::::;;.) wykonania
pozycji pozycji p strumieni strumieni przysztych h instrumentu
HREEEED pozycjl pienieznych pienieznych ptatnosci IRERUITETIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem - 3217,48 28.07.2021 3217,48 28.07.2021 28.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -4 -277 750,61 28.07.2021 -277 750,61 28.07.2021 28.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -137 -1 038 189,71 07.07.2021 -1 038 189,71 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -5 -34 672,84 07.07.2021 -34 672,84 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -4 -28 700,36 07.07.2021 -28 700,36 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 1 18 039,59 07.07.2021 18 039,59 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 1 37 238,05 07.07.2021 37 238,05 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - -20 629,07 07.07.2021 -20 629,07 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krétka Forward przed ryzykiem - -21 268,02 07.07.2021 -21 268,02 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - -18 329,37 07.07.2021 -18 329,37 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 1 31 362,57 07.07.2021 31 362,57 07.07.2021 07.07.2021
walutowym
Zabezpieczenie
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem - 13 750,63 07.07.2021 13 750,63 07.07.2021 07.07.2021

walutowym

Suma:

-1 335 931,66
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2020-12-31
s ) Termin
) - Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - . .
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej | . _R0dzal col . | e przyszlych przyszlych podstawa SRl lenminjwykonania
POCHODNE S instrumentu el otwarcia pozycji otwartej strumieni strumieni T (wygasniecia) instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych platnosci instrumentu pochodnego
plenigzny pieniezny pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
FORWARD, WALUTA EUR, 2021-01-13 | krétka forward zabezpieczenie przed -32 1145 2021-01-13 | 255 070,96 EUR 2021-01-13 2021-01-13
ryzykiem walutowym
FORWARD, WALUTA EUR, 2021-01-13 | krétka forward zabezpieczenie przed -9 213,00 2021-01-13 | 48 046,81 EUR 2021-01-13 2021-01-13
ryzykiem walutowym
FORWARD, WALUTA EUR, 2021-01-13 | krétka forward zabezpieczenie przed -1 28,00 2021-01-13 |  6296,92 EUR 2021-01-13 2021-01-13
ryzykiem walutowym
FORWARD, WALUTA EUR, 2021-01-13 | krétka forward zabezpieczenie przed -5 225,00 2021-01-13 | 50 015,55 EUR 2021-01-13 2021-01-13
ryzykiem walutowym
Suma 466,00
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Nota Nr 7

Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.
Nota Nr 8
Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota 9.
Waluty i réznice kursowe

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credlit Agricole FIO

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

WS finansowego w tys. . finansowego w tys.
I. Aktywa - 57 614 - 45 286
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1596 1965
PLN 1596 1596 1965 1965
2) Naleznosci - 578 820
DKK 5 3 5 3
EUR 3 14 1 3
PLN 561 561 814 814
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 55 437 42 501
CHF 34 147
EUR 270 1221 359 1655
GBP 229 1203 603 3093
PLN 48 932 48 932 36 555 36 555
UsD 1072 4081 280 1051
- dluzne papiery warto$ciowe - 1805 - -
PLN 1805 1805 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3 - -
UsSD - 3 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 635 333
EUR 1 4
PLN 485 485 333 333
UsD 38 146 - -
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9datnie | Dodaimie [ Ujemne [ Uemne [ Dodatnie | Dodatnie | Uemne | Uemne | Dodatnie | Dodainie [ Uemne | Upemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ) kurso_we kurgowe . kurso_we kurgowe i kursqwe kur_sowe i kursqwe kur;owe ) kurso_we kur_sowe i kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBEUNDU e w walucie newwaluu_e e w walucie newwalumg e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwalumg
s7U sgrawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. W tys.
Akcje 135 55 -63 -82 36 137 - - 56 - - 21
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - - - - - - - B R R
Prawa poboru - - - - - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - - - - R R R N N
Listy zastawne - - - - - - - - R R R R
Dtuzne papiery
wartosciowe ) } B ) B ) . - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - - - R R R R
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - R R -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R N R R R N
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego - - - - - - - - - R R R
inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - R R R R
Weksle - - - - - - - - - R R R
Depozyty - - - - - - R - R R R N
Waluty - - - - - - R R R R R N
Nieruchomosci - - - - - - R N R R R N
Statki morskie - - - - - - - - R R R R
Inne - - - - - - - - - - - -
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
USD 3,8035 USD 3,7584 USD
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Nota Nr 10 Dochody i ich dystrybucja

l. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego

w bilansie funduszu

Il.  Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej kategorii aktywow

wedtug podziatu w bilansie funduszu

0d 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wartosé Wartos¢
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | | zrealizowanego n?Z§:Z§ﬁ§§5v?nik)o zrealizowanego n\ilt\eli:gaslltiz(zf/)vaadnik)o zrealizowanego n\i/t\alirrgjltiz(zsvaadnik)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK | zysku (straty) | " 2/0eei2e Ceng zysku (straty) | "0 EEC Ceng zysku (straty) | "0 EEC Ceng
(STRATA) Z TYTULU LOKAT | ze zbycia lokat a)Il(t ow \):It sy ze zbycia lokat a>ll(t Sw 3/“ sy ze zbycia lokat a>ll(t Sw 3/“ sy
w tys. yw ys. w tys. yw ys. w tys. yw yS.
as'k‘t'jv‘\’lﬂg,‘r'n";;ﬁtkgomwane na 5221 4934 -927 4990 -3478 -839
- dluzne papiery warto$ciowe 22 -28 32 24 -3 15
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 52 -100 172 -47 125 24
- dluzne papiery warto$ciowe
Nieruchomosci - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 5273 4834 -755 4943 -3353 -863
ll.  Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢
aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

Nota 11.

Koszty Subfunduszu

1. Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu:

1)
2)
3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
4)

Il.  Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

ll.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada si¢ tylko z czesci statej.

prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 612 1220 599
Suma: 612 1220 599

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

o 2,5% (dwai piec dziesigtych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
e 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalne stawki

okre$lone w zdaniu poprzednim.

W dniu 26 listopada 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 17/11/2020, na skutek ktorej od dnia 1 stycznia 2021 roku obnizeniu
ulegta maksymalna statutowa stawka optaty za zarzadzanie dla jednostki uczestnictwa kategorii A — z wysoko$ci 2,95% do wysokosci 2,50%




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole FIO

oraz dla jednostki uczestnictwa kategorii D — z wysoko$ci 2,5% do wysokosci 2,40%. Stawki optaty za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii D zaczng obowigzywa¢ od dnia rozpoczecia zbywania jednostek uczestnictwa kategorii D, o czym Zarzad
Towarzystwa postanowi odrebng uchwatg, do odwotania

Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktorym mowa w ust. 5 Statutu, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 1/365 albo 1/366 (w
roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 Statutu za kazdy dzien roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dziern Wyceny, na ktory naliczane jest wynagrodzenie. Za dzien
niebedacy Dniem Wyceny podstawa do naliczenia wynagrodzenia jest Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia
Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostato naliczone.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria ju Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 2,50% 2,50%
D* 2,50% 2,40%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
* Na dzien bilansowy subfundusz Credit Agricole Akcyjny nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 roku w sprawie maksymainej
wysoko$ci wynagrodzenia

statego Towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (Dz.U.
22018 . poz. 2380), zgodnie z ktérym maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsza niz:

1) 3,5% (trzy i pig¢ dziesigtych procenta) wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019,

2) 3,0% (trzy procent) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.;
3) 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r,;

4)2,0% (dwa procent) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r.

Jednocze$nie w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie,
obowigzujacych w biezacym okresie sprawozdawczym, stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu, a stosowane stawki miescity sie w
przedziale narzuconym rozporzadzeniem.

IV.  Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota 12.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 44 953 49 036 50 581
II. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 144,05 131,15 124,54
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres
sprawozdawczy
Nie wystapity.
B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
jednostkowym
Nie wystapity.
C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi
Nie dotyczy.
D. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
+  przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
+  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa,
+  przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie jednostkowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Wptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajace”).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.
Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
S0 T2 e Wg zas?;%ol'\?t.azz%i];zrédzenia
Przed zmiang Rozporzadzenia L
zZmieniajgcego
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedl.ug’ Procentowy udziat | Wartos¢ wedl_ug Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT wyceny na dzien w akt}/wach wyceny na dzien w akt}/wach
bilansowy w tys. ogétem bilansowy w tys. ogétem
Akcje 53 632 93,09% 53 632 93,09%
Warranty subskrypcyjne - - B R
Prawa do akcji -
Prawa poboru N
Kwity depozytowe -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 1805 3,13% 1805 3,13%
Instrumenty pochodne -147 -0,26% -147 -0,26%
Udziaty w spétkach z ograniczong R
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za -
granicg
Wierzytelnosci -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
Inne - - - -
Suma: 55 290 95,96% 55 290 95,96%
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WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30.06.2021 r.
Przed zmiang
Rozporzadzenia

30.06.2021 r.
Wg zasad
Rozporzadzenia
zZmieniajacego

Zmiana
Procentowa

Wartos¢ Aktywow Netto

56 979

56 979

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

175,22

175,22

G. Inne

Nie dotyczy.
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