POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Zatgcznikami  do  niniejszego  rocznego  potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy,

- Credit Agricole Zréownowazony (do dnia 11.12.2024 roku
Credit Agricole Dynamiczny Polski),

- Credit Agricole Akcyjny.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej: ,Ustawa o Rachunkowosci”)

oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci

funduszy inwestycyjnych (dalej: ,Rozporzadzenie”), Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 grudnia 2025 roku, ktére obejmuje:

1.  Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku wykazujgce sktadniki lokat Funduszu

w wysoko$ci 640 815 tys. zi.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci

621 613 tys. zi.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku 30 czerwca 2025 roku wykazujacy dodatni

wynik z operacji w kwocie 66 549 tys. zi.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 69 764 tys. zi.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/

Grzegorz Borowski Janusz Korpa Szymon Borawski - Reks
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem /-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/ elektronicznym-/ elektronicznym-/

W imieniu ProService Finteco Sp. z o0.0.

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu
Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 28 sierpnia 2025 roku

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji
i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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1. Wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Typ i konstrukcja Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1) Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2) Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy (poprzednio: Credit Agricole Lokacyjny)
3) Credit Agricole Bezpieczny,

4) Credit Agricole Zrownowazony (poprzednio: Credit Agricole Dynamiczny Polski),
5) Credit Agricole Dynamiczny Europejski,

6) Credit Agricole Dynamiczny Globalny,

7) Credit Agricole Akcyijny,

przy czym subfundusze wskazane w punktach: 3), 5) i 6) na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie

zostaty utworzone.

Fundusz dziata na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”.
Rejestracja Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Data utworzenia Funduszu oraz okres, na jaki zostat utworzony

Fundusz (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat dziatalnos¢é w dniu 28 kwietnia
2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku
nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz
parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowigzaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie jednostkami uczestnictwa w
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikow
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Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu F1O stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
zmiany nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty do rejestru funduszy inwestycyjnych. Fundusz
przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Funduszu wchodzity cztery subfundusze:

1. Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2. Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy,

3. Credit Agricole Zréwnowazony (do dnia 11 grudnia 2024 roku Credit Agricole Dynamiczny Polski),
4. Credit Agricole Akcyjny.

(dalej: ,Subfundusze”, lub kazdy z osobna ,Subfundusz”)

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Data utworzenia Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu na dzieh 30

czerwca 2025 roku:

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 01 lipca 2005 roku
Credit Agricole Dtuzny Kroétkoterminowy 3 listopada 2006 roku
Credit Agricole Zréwnowazony 26 wrzesénia 2005 roku
Credit Agricole Akcyjny 3 listopada 2006 roku

9 maja 2008 roku zostat utworzony pigty z Subfunduszy Funduszu, a mianowicie Credit Agricole Akcji Nowej
Europy.

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku nastgpito potgczenie subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy
(Subfundusz przejmowany) z Credit Agricole Akcyjny (Subfundusz przejmujacy). Potaczenie subfunduszy zostato
wykonane na podstawie przepisow Ustawy oraz za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, udzielong Towarzystwu
decyzjg z dnia 30 lipca 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.165.2020.JG).

W dniu 12 grudnia 2024 roku nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Credit Argicole Dynamiczny Polski na Credit

Agricole Zrownowazony. Polityka inwestycyjna subfunduszu nie ulegta zmianie.
Il. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Funduszu Credit Agricole FIO jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusze w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywoéw Subfunduszu
i odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Opis specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszu Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu

Subfundusz ma charakter mieszany i realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania przez
inwestowanie gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego (emitowane przez panstwa,
samorzady oraz przedsiebiorstwa) oraz akcje. Udziat akcji wynosi od 20% do 30% a udziat instrumentéw dtuznych
min. 60% aktywow netto. Subfundusz inwestuje minimum 66% aktywow netto w aktywa krajowe.
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W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
subfunduszu mogg by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze inwestowaé w fundusze trzecie. Lgczna wartos¢ lokat w fundusze trzecie nie moze przekraczaé
10% wartosci aktywéw subfunduszu.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat 14 statutu Funduszu.

Szczegoty stosowanych przez subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w Ustawie oraz w Rozdziale
14 statutu Credit Agricole FIO, ktory jest zatgcznikiem nr 2 do prospektu informacyjnego funduszu.

Opis specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszu Credit Agricole Dluzny
Krétkoterminowy

Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania przez inwestowanie minimum 80%
aktywow netto w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. W$rdd lokat dominujg obligacje o
zmiennym oprocentowaniu lub krétkim terminie do wykupu. taczny udziat obligacji innych niz skarbowe i
gwarantowane stanowi maksymalnie 10% aktywdw netto. Wrazliwos¢ portfela na zmiany rynkowych stop
procentowych (duration) nie przekracza 2. Czes$¢ portfela, ktérej ryzyko walutowe nie zostato zabezpieczone,
wynosi maksymalnie 5% aktywow netto.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
subfunduszu mogg by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze inwestowaé w fundusze trzecie. Lgczna wartos¢ lokat w fundusze trzecie nie moze przekraczaé
10% wartosci aktywéw subfunduszu.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat 15 statutu Funduszu.

Szczegoty stosowanych przez subfundusz ograniczenh inwestycyjnych okreslone sg w Ustawie oraz w Rozdziale
15 statutu Credit Agricole FIO, ktory jest zatgcznikiem nr 2 do prospektu informacyjnego funduszu.

Opis specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszu Credit Agricole Zrownowazony

Subfundusz ma charakter mieszany i realizuje swdj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania przez
inwestowanie gtéwnie w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego (emitowane przez
panstwa, samorzgdy oraz przedsiebiorstwa). Udziat akcji wynosi od 45% do 65% a udziat instrumentéw diuznych
min. 25% aktywow netto. Subfundusz inwestuje minimum 66% aktywow netto w aktywa krajowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
subfunduszu mogg by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze inwestowaé w fundusze trzecie. £ gczna warto$¢ lokat w fundusze trzecie nie moze przekraczaé
10% wartosci aktywow subfunduszu.

Szczegoétowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat 17 statutu Funduszu.

Szczegoty stosowanych przez subfundusz ograniczeh inwestycyjnych okreslone sg w Ustawie oraz w Rozdziale
17 statutu Credit Agricole FIO, ktory jest zatgcznikiem nr 2 do prospektu informacyjnego funduszu.

Opis specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania przez inwestowanie minimum 80%
aktywow netto w akcje. Subfundusz inwestuje minimum 80% aktywdw netto w aktywa krajowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
subfunduszu mogg byé zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze inwestowaé w fundusze trzecie. Lgczna wartos¢ lokat w fundusze trzecie nie moze przekraczaé
30% wartosci aktywow subfunduszu.

Szczego6towy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat 20 statutu Funduszu.

Szczegoty stosowanych przez subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w Ustawie oraz w Rozdziale
20 statutu Credit Agricole F10, ktory jest zatgcznikiem nr 2 do prospektu informacyjnego funduszu.

lll. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa Towarzystwa

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Siedziba i adres Towarzystwa
61-569 Poznan, ul. Wierzbiecice 1a
Dane rejestrowe Towarzystwa

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30
czerwca 2025 roku. Poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziehn 30 czerwca 2025
roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024

roku do 30 czerwca 2024 roku.

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy

od daty bilansowej, tj. od dnia 30 czerwca 2025 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania potrocznego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu podpisania sprawozdan, tj. 27 sierpnia 2025 roku na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
VI. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Nazwa firmy audytorskiej

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.

Siedziba i adres firmy audytorskiej

00-633 Warszawa, ul. Polna 11

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firmg audytorskg

wpisang na liste prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i D.

Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii roznig sie sposobem zbywania oraz wysokoscig optaty za zarzadzanie,
stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie aktywami poszczegolnych Subfunduszy, a w przypadku
subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy,
Subfunduszu Credit Agricole Zréwnowazony oraz Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny mogg réwniez rézni¢ sie
wysokoscig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora. Jednostki
Uczestnictwa kategorii D zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz na subrejestry otwarte na podstawie
pisemnego zlecenia ztozonego do Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia
dostepna jest na stronie www.credit-agricole.pl.

Szczegdtowe informacje na temat wysokosci optat za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
zostaty zaprezentowane w Nocie 11 Sprawozdan jednostkowych poszczegélinych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osdéb trzecich, podlegaja dziedziczeniu
i mogg by¢ przedmiotem zastawu.
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2. Potaczone zestawienie lokat
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

Akcje 153 499 211037 32,64% 156 117 185 148 31,29%

Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 6909 6 950 1,07% 6 136 6178 1,04%
Dtuzne papiery wartosciowe 406 954 422 421 65,33% 384 001 388 103 65,59%
Instrumenty pochodne - 407 0,06% - 1169 0,20%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - 4937 4814 0,81%
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: 567 362 640 815 99,11% 551 191 585 412 98,93%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujiemnej. W bilansie
dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest
w zobowigzaniach.
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3. Potaczony bilans

na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 646 599 591 735
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5029 2695
2. Naleznosci 743 159
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 0 3186
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 615 566 559 552
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25249 26 143
6. Pozostate aktywa 12 -

Il. Zobowigzania 24 986 39 886
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 24 986 39 886

2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - 1) 621613 551 849
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 84 235 81020
1. Kapitat wptacony 7780 232 7714 800
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 695 997 -7 633 780
V. Dochody zatrzymane 473 547 441 585
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 132 496 125 530
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 341 051 316 055
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 63 831 29 244
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 621 613 551 849

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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4. Potaczony rachunek wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 14 828 28 306 13 331
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3980 8 639 3883
Przychody odsetkowe 10 847 19 650 9448
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 17 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 897 13 431 6618
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5024 9 845 4910

- stata czes$¢ wynagrodzenia 5022 9623 4731

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 2 222 179
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 226 398 196
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 105 210 105
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 857 1660 646
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1239 356 176
Pozostate 446 960 584

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 35 218 209

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1ll) 7 862 13213 6 409

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 966 15 093 6922

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 583 444 20 255
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 996 28 509 25075
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34 587 -28 065 -4 820

- z tytutu réznic kursowych -257 3550 3068

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 66 549 15 537 27 177

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 551849 526 977
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 66 549 15 537
a) przychody z lokat netto 6 966 15093
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 996 28 509
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34 587 -28 065
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 66 549 15 537
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu : )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3215 9335
Zbe;zyzcnr:}e;r:‘ig:t[aeltkall]tgvep:;cigtw;o (powiekszenie kapitatu z tytutu 65 432 119 078
ol  lcong Ganeeeee apial 2
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 69 764 24 872
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 621613 551 849
8. Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 584 581 552121

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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