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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ktére zawiera szczeg6towe informacje o funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek
wynikéw oraz sktad portfela na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Rynki finansowe w 2024 roku

Rok 2024 przyniést pozytywne zaskoczenia w globalnej sytuacji makroekonomicznej, a banki centralne
rozpoczety cykl obnizek stép procentowych.

Byt to szczegdlnie udany rok na amerykanskim rynku akcji. Indeks S&P 500 wzrést o 23,3%, co byto drugim
z rzedu rokiem z ponad 20-procentowa stopg zwrotu — sytuacjg niespotykang od lat 90. Kluczowym
czynnikiem wspierajagcym amerykanskie gietdy byta kontynuacja hossy spétek technologicznych, zwtaszcza
tych zwigzanych ze sztuczng inteligencjag. W drugiej potowie roku inwestorzy skoncentrowali sie
na oczekiwanych obnizkach stép procentowych przez Fed oraz wyniku wyboréw w Stanach Zjednoczonych,
ktoérych rezultat - zwyciestwo Donalda Trumpa i Republikanéw - wspart wyceny amerykanskich spétek.
Inwestorzy oczekujg poprawy w gospodarce USA wynikajacej m.in. z deregulacji, wiekszych wydatkow
fiskalnych czy pobudzenia inwestycji.

Gorzej, zwtaszcza w drugiej potowie roku, radzity sobie gietdy europejskie i rynkéw wschodzacych, w tym
Polski. Inwestorzy obawiali sie potencjalnych zmian w globalnej polityce handlowej, zwtaszcza
zapowiadanych przez Donalda Trumpa cet, ktére moga negatywnie wptynac¢ na gospodarki poza USA. Indeks
Stoxx 600 zakonczyt rok wzrostem o 6%, a chinski Shanghai Composite zyskat 12,7% dzieki zapowiedziom
szeroko zakrojonych dziatan stymulacyjnych dla tamtejszej gospodarki. Na polskim rynku akcji
obserwowaliémy dwa skrajnie rézne poétrocza - w pierwszym indeks WIG osiggat rekordowe poziomy,
natomiast w drugim narastaty obawy geopolityczne, przez co wzrastata premia za ryzyko. Ostatecznie, WIG
zakonczyt rok wzrostem o 1,4%. Presja sprzedazowa dotkneta gtéwnie spétki z indeksu WIG20, co wskazuje
na dominacje kapitatu zagranicznego po stronie podazy.

Rok 2024 byt wymagajacy dla obligacji skarbowych. Silna gospodarka podtrzymywata oczekiwania
utrzymania relatywnie wysokich stép procentowych przez dtuzszy czas, co w potaczeniu z rosngcym
zadtuzeniem panstw powodowato wzrost rentownosci. W efekcie globalny indeks obligacji skarbowych
(WOG1) w ujeciu dolarowym zanotowat roczna stope zwrotu na poziomie -4,24%. Na polskim rynku wysoka
rentownos$¢ obligacji pozwolita osiggnac¢ dodatnie wyniki - indeks polskich obligacji skarbowych (GOPL)
wzrost o 3,23%, a obligacje zmiennokuponowe zyskaty 6,87%. Byto to mozliwe dzieki wysokim stawkom
WIBOR6EM, od ktorych zalezy oprocentowanie obligacji WZ, jak i mocnym wzrostom cen obligacji z tego
segmentu na poczatku roku.

Najwiekszym wygranym wsréd instrumentow dtuznych byty obligacje korporacyjne. Spadek obaw o recesje
oraz postepujgca dezinflacja wspieraty nizsze rentownosci w tym segmencie. Europejskie obligacje
korporacyjne przyciggaty inwestoréw oferujac atrakcyjne zyski - indeks obligacji high-yield (HEOO) wzrést
0 8,61% w euro, a obligacje z ratingiem inwestycyjnym przyniosty stope zwrotu na poziomie 4,66%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

W 2024 roku wszystkie subfundusze osiggnety dodatnie stopy zwrotu na poziomie pomiedzy 2,15% a 5,46%.
Najwyzszy wynik wypracowat subfundusz Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy.

W minionym roku warunki rynkowe byty wymagajace. Szczegélnie trudna okazata sie druga potowa roku.
W tym okresie umacniaty sie oczekiwania, ktére dotyczyty utrzymania relatywnie wysokiego poziomu stop
procentowych przez dtuzszy czas. To powodowato wzrost rentownosci na rynkach obligacji. Dodatkowo,
negatywny wptyw na krajowy rynek akcji miaty narastajgce napiecia geopolityczne zwigzane z wojng
w Ukrainie. W rezultacie subfundusze w catym roku wypracowaty nizsze stopy zwrotu niz wyniki na koniec
pierwszego potrocza.

Subfundusze mieszane uzyskaty zblizone stopy zwrotu (2,15%-2,39%), co byto wypadkowa sytuacji zaréwno
na lokalnym rynku akgcji, jak i obligacji.
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subfundusze funduszu Credit Agricole FIO
stopa zwrotu w 2024 roku
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy 5,46%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 2,15%
Credit Agricole Zrownowazony' 2,39%
Credit Agricole Akcyjny 2,61%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
29.12.2023 roku do 30.12.2024 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte
sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezacych optatach dostepne sg na stronie internetowej
credit-agricole.pl. Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

"W dniu 12 grudnia 2024 roku subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Polski zmienit nazwe na Credit Agricole
Zréwnowazony.

Santander TFI S.A. w 2024 roku

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

W 2024 roku doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:

Z dniem 1 kwietnia, Pan Arkadiusz Przybyt przestat petni¢ funkcje Zastepcy Przewodniczgcego.

Z dniem 1 lipca 2024 roku:

» Pan Marcin Prell i Pan Radostaw Katuzny zakonczyli petni¢ swoje funkcje w Radzie Nadzorczej,

» Pan Maciej Reluga zostat powotany na stanowisko Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

» Pani Dorota Strojkowska, Pani Magdalena Proga-Stepien i Pan Artur Klimczak zostali powotani do Rady
Nadzorczej.

12 grudnia 2024 roku:

» dostosowaliSmy opisy polityk inwestycyjnych do wymogéw Stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczacego informacji publikowanych przez fundusze inwestycyjne,

« zmieniliSmy nazwe subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski na Credit Agricole Zréwnowazony.

Nagrody i wyrdznienia

Na poczatku 2025 roku otrzymalismy nagrode Super Marka 2025 - Jakos¢, Zaufanie, Renoma w kategorii
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Jest to nagroda w plebiscycie Dobra Marka, a poniewaz
otrzymalismy jg po raz kolejny, zostaliSmy uznani za Super Marke 2025. To wyrdznienie, przyznawane przez
Forum Biznesu najbardziej rozwojowym i rozpoznawalnym markom na polskim rynku.

Kolejng nagroda, ktérg otrzymaliSmy jest Laur Konsumenta - nagroda tym wazniejsza dla nas, bo
przyznawana wytacznie gtosami konsumentéw. To wynik XXI edycji znanego na polskim rynku plebiscytu.

Z powazaniem
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Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/

Poznan, 31 marca 2025 roku

Marcin Groniewski

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/

Janusz Korpa

Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/

Szymon Borawski - Reks

Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym-/
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