3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!



http://www.adobe.com/go/reader


Santander TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznarn, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS pod nr. 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zakladowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).

Informacje przekazywane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w
UCITS i niektérych rodzajach AFI ' opublikowanych przez European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Ponizsze informacje nie wchodzg w zakres badania przez biegtego rewidenta.

Credit Agricole FIO Subfundusz Credit Agricole Akcyjny

2023-12-31 0,49%
A 2022-12-31 111 0,21% 53 634

Credit Agricole FIO Subfundusz Credit Agricole Dluzny Krotkoterminowy

A 2023-12-31 50 0,05% 97 092
A 2022-12-31 2 0,00% 55594

Credit Agricole FIO Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Polski

A 2023-12-31 408 0,55% 73674
A 2022-12-31 124 0,21% 59 740

Credit Agricole FIO Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

A 2023-12-31 1013 0,36% 283373

A 2022-12-31 639 0,30% 214944

Zasady naliczenia optaty za wyniki zostaty opisane w Nocie 11 sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Vhttps.//'www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-39-
992 guidelines_on_performance_fees pl.pdf
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Zatacznikami do niniejszego rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dluzny Krotkoterminowy,
- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Akcyjny.






Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potgczone sprawozdanie

finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2023 roku do

31 grudnia 2023 roku, ktére obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku wykazujgce sktadniki lokat Funduszu
w wysokosci 530 941 tys. zt.

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
526 977 tys. zl.

Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 90 793 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 143 065 tys. zk.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski Janusz Korpa Szymon Borawski - Reks
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Grzegorz Borowski Marlena Janota
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Izabela Kalinowska Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Dyrektor Departamentu
Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o. Administracji i Wyceny Aktywdéw ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzagdzenie sprawozdania finansowego Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 8 kwietnia 2024 roku
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1. Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Typ i konstrukcja Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1) Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2) Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy (poprzednio: Credit Agricole Lokacyjny)

3) Credit Agricole Bezpieczny,

4) Credit Agricole Dynamiczny Polski,

5) Credit Agricole Dynamiczny Europejski,

6) Credit Agricole Dynamiczny Globalny,

7) Credit Agricole Akcyjny,

przy czym subfundusze wskazane w punktach: 3), 5) i 6) na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie zostaty utworzone.
Fundusz dziata na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i o zarzgdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi zwanej dalej ,Ustawa”.
Rejestracja Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Data utworzenia Funduszu oraz okres, na jaki zostat utworzony

Fundusz (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku.
Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca
2005 roku o0 numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu
LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Wejscie w zycie zmian
Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego

Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie aktywami i zobowigzaniami Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie jednostkami uczestnictwa w Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikéw funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikéw Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywéw Subfunduszu LUKAS

Stabilnego Wzrostu.

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy
funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty do rejestru funduszy inwestycyjnych. Fundusz przyjgt nazwe Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Funduszu wchodzity cztery subfundusze:
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1. Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2. Credit Agricole Dtuzny Kroétkoterminowy,
3. Credit Agricole Dynamiczny Polski,

4. Credit Agricole Akcyjny.

(dalej: Subfundusze, lub kazdy z osobna Subfundusz)

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Data utworzenia Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu na dzieh 31 grudnia 2023 roku

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 01 lipca 2005 roku
Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy 3 listopada 2006 roku
Credit Agricole Dynamiczny Polski 26 wrzesnia 2005 roku
Credit Agricole Akcyjny 3 listopada 2006 roku

9 maja 2008 roku zostat utworzony pigty z Subfunduszy Funduszu, a mianowicie Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku nastgpito potaczenie subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy (Subfundusz
przejmowany) z Credit Agricole Akcyjny (Subfundusz przejmujgcy). Potaczenie subfunduszy zostato wykonane na podstawie
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021, poz. 605 t.j. z pdzniejszymi zmianami) oraz za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, udzielong
Towarzystwu decyzjg z dnia 30 lipca 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.165.2020.JG).

. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszy

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw aktywdw Subfunduszu powigeksza warto$é jego aktywdw i, odpowiednio, wartosé jednostki

uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesiat szes¢ procent) swoich aktywdéw w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;j.

4. Przy ustalaniu udziatéw akciji, dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach subfunduszu
brane sg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji, poziom rentownosci i ryzyka
kredytowego dostepnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, perspektywy zmian rynkowych stop
procentowych oraz rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela subfunduszu nastepuje gtéwnie
w oparciu o analize fundamentalna.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiggnigety ze sktadnikow aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ aktywdw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢

jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiagt sze$¢ procent) swoich aktywow w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,





Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw poszczegdlnych kategorii dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w
aktywach Subfunduszu brane sg pod uwage w szczegdlnosci poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papieréow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego oraz perspektywy zmian rynkowych stép procentowych. Dobér lokat ma na
celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krétkim i Srednim horyzoncie czasowym, przy umiarkowanej akceptacji

ryzyka niewypfacalnosci emitenta.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
akgiji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersiji dtugu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywédw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢

jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich aktywow w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;j.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach Subfunduszu
brane sg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy
zmian rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych. Wyboér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o
analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majagtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢

jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesigt sze$¢ procent) swoich aktywéw w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) s$rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;j.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$cdziesigt szes¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego). Wybor akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalng.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.

Nie mniej niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywdéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w

Srednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe,
w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych

przepisdw prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, przy spetnieniu kryteriow wskazane w art. 63 Statutu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5%
(pig¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery

zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawierac:

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20;

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy
procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Czes$¢ aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byé

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 14 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

1.

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
akgiji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji diugu.
Nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe

denominowane w jednej walucie obce;j.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej — w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
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taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5%
(pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywdw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane,
gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$c¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz umowy majgce za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

Cze$¢ aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 15 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowana jest w dluzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w

Srednim i dtugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje,
instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne
zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane,
gwarantowane lub porgeczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$c lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Subfundusz moze zawierac:

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20;

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy
procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Cze$¢ aktywoéw Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byc¢

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 17 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny

1.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szesédziesigt sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, przy spetnieniu kryteriow wskazane w art. 140 Statutu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery

zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawierac:

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Czes$¢ aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze byé

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 20 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje

ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.
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lll. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa Towarzystwa

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa
61-569 Poznan, ul. Wierzbigcice 1a, Nowy Rynek Budynek E

Dane rejestrowe Towarzystwa
Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Woydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku. Dane poréwnawcze obejmujg

okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823
(PLO000105359) polegajacej na przeniesieniu wplywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Konsekwentnie takg samg zmiane
prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw regularnej indeksacji
nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone, a wptyw tej zmiany przedstawiono w ponizszych tabelach. Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na warto$¢
aktywow netto, wynik z operacji oraz sume bilansowa, przez co nie wptywa na kwote aktywow netto przypadajgca na jednostke

uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane 362 335 9514 371 849
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 92 847 10 886 103 733
z lokat netto
2. _Zakumulowany, nlerozdyspon_owany 269 488 1372 268 116
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu 2164 9514 7350
do ceny nabycia

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5267 - 5 267
Przychody odsetkowe 7 845 7 255 15 100
Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci ) ] )
Dodatnie saldo réznic kursowych 270 - 270
Pozostate 3 - 3
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9282 - 9282
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 429 - 429
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 8853 - 8853
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4532 7 255 11 787
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -42 255 -7 255 -49 510
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27 159 -1372 -28 531
2. Wzrost (spadek) nlezreal.lzowanego zysku 15096 5883 20 979
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych -1 065 - -1 065
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -37723 - -37.723

©
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|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 454 780 : 454 780
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcz
(raze);n), . t;’m: ! p Y 37723 - 37723
a) przychody z lokat netto 4532 7 255 11 787
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27 159 -1372 -28 531
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku .15 096 5883 20 979
(straty) z wyceny lokat
3. Zmig_na w aktywach netto z tytutu wyniku z 37723 : 37723
operacji

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
jego Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres min. 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. od dnia 31 grudnia
2023 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu podpisania sprawozdan, tj. 8 kwietnia 2024 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Nazwa firmy audytorskiej

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.

Siedziba i adres firmy audytorskiej
00-633 Warszawa, ul. Polna 11

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorskg wpisang na liste
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

VIl. Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i D.

Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie sposobem zbywania oraz wysokoscig optaty za zarzadzanie, stanowigcej
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzenie aktywami poszczegdlnych Subfunduszy, a w przypadku subfunduszy Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy, Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny

Polski oraz Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny moga réwniez rézni¢ sie wysokoscig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sag na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia
zlozonego do Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie www.credit-
agricole.pl.

Szczegotowe informacje na temat wysokosci optat za zarzadzanie oraz wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne zostaty

zaprezentowane w Nocie 11 Sprawozdan jednostkowych poszczegélnych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢

przedmiotem zastawu.
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2. Polaczone zestawienie lokat

na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN)

Akcje

133 032

184 923

34,38%

128 997

141 983

36,66%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4539

4578

0,85%

4594

4677

1.21%

Dtuzne papiery warto$ciowe

329 281

331 956

61,71%

244 909

235 822

60,88%

Instrumenty pochodne

7037

1,31%

696

0,18%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

0,45%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

469 300

530 941

98,70%

378 500

383178

98,93%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie
dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest

w zobowigzaniach.
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3. Polaczony bilans

na dzien 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 537 953 387 340
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4088 1590
2. Naleznosci 929 330
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1 600 2148
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 487 799 329 395
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 537 53 877
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 10 976 3428
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 10 976 3428
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - 1) 526 977 383912

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 71 685 19 413
1. Kapitat wptacony 7595 722 7465 970
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 524 037 -7 446 557

V. Dochody zatrzymane 397 983 371 849
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 110 437 103 733
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 287 546 268 116

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 309 -7 350

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 526 977 383912

Potgczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie porownawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Potagczonego Sprawozdania

Finansowego.
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4. Potaczony rachunek wyniku z operaciji

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 19 631 20 640
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 050 5267
Przychody odsetkowe 14 578 15100
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 270
Pozostate 3 3

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 13 765 9282
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9938 8 043

- stata cze$¢ wynagrodzenia 8108 7167
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 1830 876
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 388 242
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 204 119

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 6
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 862 128
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 905 26
Pozostate 1467 718

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 838 429

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 12 927 8 853

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 704 11 787

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 84 089 -49 510
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 430 -28 531

tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 64 659 20979

- z tytutu réznic kursowych -6 012 -1 065

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 90 793 -37 723

VIIl. Podatek dochodowy - -

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Polgczonego Sprawozdania

Finansowego.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

383912 454 780

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 90 793 -37 723

a) przychody z lokat netto 6 704 11 787

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 430 -28 531

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 64 659 -20 979
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 90 793 -37.723
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu : :
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 52 272 -33 145

a) zmiana kapitatu wp#ac_:onego (powigkszenie kapitatu z tytutu 129 752 74 212
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 77480 -107:357
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 143 065 -70 868
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 526 977 383912
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 458 542 390 864

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Potgczonego Sprawozdania

Finansowego.
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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajgce szczeg6towe informacje o funduszu ijego subfunduszach, m.in. bilans,
rachunek wynikéw oraz sktad portfela na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

W 2023 roku, dla zdecydowanej wiekszosci klas aktywow, otoczenie rynkowe byto bardzo sprzyjajace.
Wptywato to takze na wyniki zarzadzanych przez nas subfunduszy. Wszystkie z nich odnotowaty
dodatnie stopy zwrotu. Wartym podkreslenia jest rowniez fakt, ze wszystkie subfundusze osiggnety
wyniki lepsze od swoich benchmarkéw. Oprocz czynnikow rynkowych, wazng sktadowa wyniku byt
wktad zarzadzajgcych poszczegélnymi subfunduszami.

Warto zwro6ci¢ uwage, ze nawet subfundusz o najbardziej konserwatywnej polityce inwestycyjnej, tj.
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy, osiggnat dwucyfrowa stope zwrotu.

Miniony rok byt bardzo udany dla posiadaczy jednostek subfunduszu akcyjnego. Dzieki sprzyjajacej
sytuacji rynkowej, atakze trafnej selekcji spotek, Credit Agricole Akcyjny osiggnat bardzo wysoka
stope zwrotu, ktéra zdecydowanie przekroczyta przyjete benchmarki.

Wyniki subfunduszy mieszanych byty pochodna $redniego udziatu akcji i obligacji w portfelach. Im
wiekszy udziat akcji, tym wyzsza byta finalna stopa zwrotu.

subfundusze funduszu Credit Agricole FIO stopa zwrotu w 2023 roku
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy 10,04%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 20,81%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 28,82%
Credit Agricole Akcyjny 37,22%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A w okresie 30.12.2022 roku do 29.12.2023 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni
wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku
od dochoddéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa.
Informacje o biezacych optatach dostepne sg na stronie internetowej credit-agricole.pl. Subfundusze
nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Rynki finansowe w 2023 roku

Zgodnie z naszymi przewidywaniami miniony rok uptywat przede wszystkim pod znakiem spadku
inflacji. Kontynuowana byta poprawa w tancuchach dostaw, a ceny surowcoéw energetycznych oraz
zywnosci spadaty. W rezultacie wskazniki inflacji systematycznie sie obnizaty. To spowodowato, ze
gtéwne banki centralne mogty zakonczy¢ cykl podwyzek stop, ktory wczesniej negatywnie wptywat
na rynki finansowe. Koniec podwyzek oraz oczekiwania na ich przyszte obnizki wptynety na
umocnienie sie rynkoéw obligacji, zwtaszcza pod koniec roku.
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Sytuacja na rynkach akcyjnych okazata sie lepsza od naszych oczekiwan. Gospodarka amerykanska
byta zaskakujagco odporna na podwyzki stép procentowych. Bezrobocie nie wzrosto, a wydatki
konsumpcyjne utrzymaty sie na wysokim poziomie. To, w potaczeniu ze spadajaca inflacja,
spowodowato, ze inwestorzy uwierzyli w scenariusz miekkiego ladowania. Z kolei mniejsze obawy
zwigzane z wojng w Ukrainie, niskie poziomy wycen oraz zmiana nastawienia inwestoréow do
polskiego rynku akcji po wyborach doprowadzity do tego, ze indeks WIG zakonczyt rok w czotowce
najlepszych Swiatowych indekséw.

Rok 2023 byt przetomowym dla rynkéw obligacji. Inwestorzy nabrali w nim ostatecznego przekonania
o0 zakonczeniu cyklu podwyzek stép. Ostatecznie Fed (Bank Centralny Stanéw Zjednoczonych) w ciggu
roku podniést stopy o 1 pkt procentowy. Z kolei EBC (Europejski Bank Centralny), ktéry nieco pézniej
rozpoczat cykl podwyzek, w trakcie 2023 roku przesunat poziom stop procentowych o 2 pkt
procentowe w goére. Réwnoczesnie, kiedy w IV kwartale dane inflacyjne zaskakiwaty w dét, stato sie
jasne, ze kolejnymi ruchami obu tych bankéw centralnych beda obnizki stép.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej nie tylko nie podnosita stop procentowych w 2023 roku, ale nawet
je obnizyta - w sumie o 1 pkt procentowy, do poziomu 5,75%. Gotebie nastawienie cztonkéw Rady
przez wigksza czesc¢ roku wspierato wyceny polskich obligacji skarbowych. W rezultacie roczna stopa
zwrotu

z indeksu polskich obligacji skarbowych byta najwyzsza od 11 lat i wyniosta az 13,5%.

W okresie dosc¢ stabilnego otoczenia makroekonomicznego, wysokie stopy zwrotu osiggnety takze
europejskie obligacje korporacyjne. Pozytywnie naich wyceny wptynat spadek stopy wolnej od ryzyka,
a takze wzrost apetytu na ryzyko w koncoéwece roku, kiedy spadty takze ich marze kredytowe. Tym
razem optacato sie postawi¢ na bardziej ryzykowny segment obligacji (high-yield), ktéry
charakteryzuje sie wyzszg rentownoscia.

Rowniez na rynku akgcji 2023 rok uptynat pod znakiem byka. Obraz makro okazat sie lepszy od
oczekiwan, zwtaszcza bioragc pod uwage obawy o nadchodzacy recesje, z jakimi w miniony rok
wchodzili inwestorzy. Na plus zaskakiwata gospodarka amerykanska i to jej rynek akcji okazat sie by¢
jednym z najlepszych w minionym roku. Indeks S&P 500 wzrost o 24,2%. W szczeg6lnosci bardzo
dobrze zachowat sie segment spotek technologicznych, rozgrzewajacy wyobraznie inwestorow
tematem sztucznej inteligencji. Sytuacja gospodarcza w Europie nie byta tak dobra, cho¢ rowniez
zaskoczyta pozytywnie. Tutaj szczegodlnie cigzyt sektor przemystowy. Ostatecznie, indeks Stoxx600
miat dobrg koncoéwke roku i zakonczyt go wzrostem o 12,7%.

Jednym z najsilniejszych rynkéw na Swiecie byt rynek polski. W duzej mierze odpowiada za to IV
kwartat, kiedy to indeks WIG wzrdst az 0 20% i byt w tym czasie wyraznie lepszy od innych Swiatowych
indeksow. Inwestorzy z entuzjazmem przyjeli wynik wyboréw parlamentarnych i przejecie wtadzy
przez dotychczasowg opozycje.

Santander TFI S.A. w 2023 roku

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

. 0d 2023 roku mamy obowigzek udostepnia¢ Panstwu dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje (KID), ktére zastapity dotychczasowe kluczowe informacje dla inwestoréw (KIID).
KID wdrozyliSmy zgodnie z unijnymi regulacjami. 2 stycznia 2023 roku zaktualizowalisSmy
zapisy statutu i prospektu w tym zakresie.
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. 5 kwietnia 2023 roku opublikowalismy zmiany dot. sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej
Santander TFI S.A. Jacek Marcinowski przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu, na tym
stanowisku zastgpit go Marcin Groniewski - dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Jacek
Marcinowski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej i petni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, zastepujac na tym stanowisku Johna Powera.

e 2 pazdziernika 2023 roku weszty w zycie zmiany, ktére dotyczg maksymalnego terminu
realizacji zlecen (z 7 dni kalendarzowych na 5 dni roboczych). Zaktualizowali$my takze zapisy
dot. Rady Nadzorczej Santander TFI, w sktad ktorej wszedt Adam Celinski.

Nagrody i wyrdznienia

5 marca 2024 roku niezalezny instytut analityczny Analizy Online przyznat nagrode ,Alfa" za 2023 rok
w kategorii funduszy akcji matych i srednich spétek dla subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich
Spotek zarzadzanego przez Jakuba Ptotke.

OtrzymalisSmy takze 5 wyroznien:

e w kategorii towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e w kategorii funduszy akcji polskich dla Santander Prestiz Akgcji Polskich,

e dla Santander Obligacji Skarbowych i Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w kategorii
funduszy polskich papieréw skarbowych dtugoterminowych,

e w kategorii funduszy polskich papierow skarbowych dla Santander Prestiz Dtuzny
Krétkoterminowy,

e dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w kategorii funduszy stabilnego wzrostu.

Réwniez na poczatku 2024 roku Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) czwarty z rzedu
uhonorowata nas Ztotym Godtem ,Konsumencki Lider Jako$ci 2024" w kategorii Firmy obstugujace PPK.

W ogélnopolskim konkursie organizowanym przez redakcje Forum Biznesu (dodatek do Dziennika
Gazety Prawnej) po raz trzeci zajeli$my | miejsce w plebiscycie Dobra Marka - Jakos¢, Zaufanie, Renoma
w kategorii Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych oraz zostaliSmy uhonorowani wyrdéznieniem
specjalnym Marka XV-lecia.

Z powazaniem

Marcin Groniewski ~ Marlena Janota Szymon Grzegorz Borowski  Janusz Korpa
Borawski-Reks

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 8 kwietnia 2024 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z postanowieniami art. 219 ust. T1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa") Zarzad Santander
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Towarzystwo") przedstawia
ponizej informacje o wynagrodzeniach, ktére nalezy dotaczy¢ do rocznego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

Na dzien 31.12.2023 r. Towarzystwo zatrudniato 105 pracownikow.

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych za rok 2023 wyniosta 25.480,1 tys. zt brutto.
Wynagrodzenie state wyniosto 18.442,0 tys. zt brutto a wynagrodzenie zmienne 7.038,1 tys. zt brutto.
Catkowita kwota wynagrodzen oséb, o ktérych mowa w art. 47a Ustawy, wynosita 10.524,2 tys. zt
brutto, w tym wynagrodzenie state 6.326,8 tys. zt brutto i wynagrodzenie zmienne 4.197,4 tys. zt
brutto. Kwota wynagrodzenia statego obejmuje wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie
chorobowe, dodatek za niepalenie, doptaty do ubezpieczenia grupowego, Swiadczenia na rzecz
pracownikow, ekwiwalent za niewykorzystany urlop, wynagrodzenie za godziny nadliczbowe,
wynagrodzenia bezosobowe. Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje premie regulaminowe i
nagrody uznaniowe.

W grudniu 2016 r. Towarzystwo uchwalito Polityke Wynagrodzen dla OkresSlonego Personelu
Santander TFI S.A. (dalej: ,Polityka") ustanawiajaca zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadai
nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy,
zgodnie z wymogiem art. 47a Ustawy. Poczawszy od roku 2017 obliczenie zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen ww. 0séb nastepuje zgodnie z Polityka w sposdb umozliwiajgcy prawidtowe i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem oraz zapobieganie podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka,
polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy oraz wspierajacy realizacje
strategii prowadzonej dziatalnosci przez Towarzystwo oraz przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow
interesow. Polityka przewiduje wyptate wynagrodzenia zmiennego dla oséb nig objetych poprzez
odroczenie nie mniej niz 40% zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia na okres 3 lat. Nabycie praw do
wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, w tym czesci odroczonych, wymaga spetnienia szeregu
warunkoéw opisanych w ww. Polityce, ktoérych spetnienie podlega badaniu przez Towarzystwo.
Okres$lenie zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw dla oséb objetych ww.
Politykg odbywa sie na podstawie oceny indywidualnych efektéw pracy i oceny danej jednostki
organizacyjnej w odniesieniu do og6lnych wynikéw Towarzystwa. Przy ocenie indywidualnych efektow
pracy bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe.

W przypadku os6b, ktére maja istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, podstawa okreSlenia wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw sg réwniez wyniki tego funduszu. W odniesieniu do os6b majacych wptyw
na decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy Polityka przewiduje wyptate
50% zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia w formie jednostek uczestnictwa funduszy. Polityka
zostata opublikowana na stronie www.santander.pl/tfi.

Przeglad Polityki zostat dokonany, zgodnie z & 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia
2016 roku w sprawie szczegdétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w
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towarzystwie funduszy inwestycyjnych, w terminie do 31 grudnia 2023 roku. W wyniku przegladu
przeprowadzonego przez Inspektora Nadzoru Towarzystwa w listopadzie 2023 roku potwierdzono, ze
w okresie za jaki przeprowadzana byta kontrola, dziatania Towarzystwa byty zgodne z Polityka.

Do dnia 31.12.2023 roku Towarzystwo nie wprowadzito istotnych zmian do Polityki.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski ~ Marlena Janota Szymon Grzegorz Borowski  Janusz Korpa
Borawski-Reks

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 8 kwietnia 2024 r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy,

Credit Agricole Dynamiczny Polski,

Credit Agricole Akcyjny,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.),

oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow Funduszu, w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:
Tomasz Kalenik

Date / Data:
2024-04-08
11:01

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Sawa
Date / Data:

2024-04-08
14:21

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji Funduszu
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(politykag) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potaczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2023 r.;
e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2023 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operaciji, oraz

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgciji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tagcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslisSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg do wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Warto$¢ lokat
wycenianych do warto$ci godziwej wykazanych w
bilansie Funduszu na dzien 31 grudnia 2023 r.
wyniosta 531.336 tys. zt.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone
na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzadzenie w sprawie zasad
rachunkowosci funduszy”). Zgodnie z tymi
zasadami, wycena sktadnikéw lokat do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio w
oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej), przy
uzyciu modeli opartych o obserwowalne dane
wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w
oparciu o modele wykorzystujgce dane wejsciowe
nieobserwowalne na aktywnym rynku (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, w
tym réwniez rynek dealerski (transakcji
bezposrednich), spetniajgcy kryteria opisane w
zasadach rachunkowosci Funduszy. W przypadku
gdy sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do warto$ci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen, badz w
oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku
gtéwnego.

Wycena sktadnikéw lokat do warto$ci godziwe;j
jest kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu Zzrédet. Ponadto
wybor rynku gtéwnego oraz stosowane techniki i
parametry wykorzystane w modelach wyceny do
wartosci godziwej mogg mie¢ charakter
subiektywny i obejmowac¢ zatozenia, ktére
wymagajg dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgleddw
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowa sprawe badania.

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2023 r. w potgczonym sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnosnie wartosci wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku. Sprawozdania finansowe subfunduszy

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw
lokat oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikéw lokat do poziomow
hierarchii wartosci godziwej oraz, tam gdzie
wystagpity, transfery miedzy poziomami.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2023 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy niezalezng wycene
sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych
na aktywnym rynku.

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami na wybranej prébie zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne
dane wejsciowe do danych rynkowych
pochodzacych z niezaleznych zrodet.

Dodatkowo przeprowadzilismy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentéw skfadnikéw
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnosé i kompletnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg
ujawnienia dotyczgce sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym opis
technik wyceny oraz zakres i Zrodta danych
obserwowalnych wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg do
poszczegolnych poziomow hierarchii wartosci
godziwe;j.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
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oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczgcych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢é komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje skfadaja sie:

o list towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012,

e informacje ujawniane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektérych rodzajach AFI opublikowanych przez European Securities and Markets Authority,
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e informacje ujawniane na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne

z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczaca
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym
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z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz ponownie uchwatg z
dnia 16 sierpnia 2022 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2020 r., to jest przez cztery kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verified
g -

Dokument podpisany pr/‘ Agnieszka Accordi
Data: 2024.04.09 21:0 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 9 kwietnia 2024 r.
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Informacje przekazywane na podstawie Artykulu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres badania przez biegtego rewidenta.
Credit Agricole Akcyjny

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papierow wartosciowych (dalej:
»Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej:
.Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta
sprzedajgcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym
taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku
transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzgdzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty nie dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11
Rozporzadzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego
oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18
Rozporzadzenia.

1) Dane ogélne

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania)
i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

31.12.2023

Nie dotyczy.
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2) Dane dotyczace koncentracji

a) 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

31.12.2023
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego —
w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-
sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujgce dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back)

DS0432 (PL0000113783)
DS0727 (PLO000109427)
DS1033 (PLO000115291)
PS0527 (PL0000114393)
PS0728 (PL0000115192)
PS1024 (PL0O000111720)
WZ0126 (PL0O000108817)
WZ0525 (PL0O000111738)
WZ1126 (PLO000113130)
WZ1127 (PLO000114559)
WZ1128 (PL0000115697)
WZ1129 (PLO000111928)
WZ1131 (PL0O000113213)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

WZ0528 (PL0000110383)
WZz1128 (PLO000115697)
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W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci
instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajgcej od rynkowej a polegajgce na ryzyku niemozliwosci
wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzah ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, kitére polega na
zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép cena obligacji maleje, w przypadku spadku - rosnie. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczeh w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnos$ci: ponizej jednego
dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci.

31.12.2023
Nie dotyczy.
c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczer otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-
sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2023

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli
kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita
Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. tréjstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za
posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezposrednim uczestnikiem jest depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu
z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

31.12.2023
Nie dotyczy.
b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
31.12.2023

Nie dotyczy.
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5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapéw
przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych
przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2023

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapoéw
przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych
rachunkach

31.12.2023
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tgcznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow
przychodu catkowitego

Procentowy udziat
zysku/straty z tytutu
zawarcia transakcji w

Koszty zawarcia Zyskistrata z tytutu sumie zyskéw/strat z
31-12-2023 Y : zawarcia transakcji (w Y X
transakcji (w tys. zt) t tytutu zawarcia
ys. zt) N -
wszystkich transakcji
zwrotnych (buy-sell back
oraz sell-buy
l’;irll?akqa zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell ) 19 95,00
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy R 1 5.00
back) ’
Suma: - 20 100,00
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Informacje przekazywane na podstawie Artykulu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.

Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy Subfunduszu w Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji
zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papieréow warto$ciowych
(dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej:
.Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych lub towaréw, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta
sprzedajgcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym
taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg 2z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa
w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty nie dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy Subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3
ust. 11 Rozporzadzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18
Rozporzadzenia.

1) Dane ogodline

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania)
i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

31.12.2023

Nie dotyczy.
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2) Dane dotyczace koncentracji

a) 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

31.12.2023
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego —
w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-
sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujgce dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back)

DS1033 (PL0000115291)
PS0527 (PL0000114393)
PS0728 (PL0000115192)
WS0428 (PL0000107611)
WZ1127 (PLO000114559)
WZ1128 (PL0O000115697)
WZ1131 (PLO000113213)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

PS0728 (PL0O000115192)

WZ0528 (PL0000110383)

WZ1126 (PL0000113130)

WZ1127 (PL0000114559)

WZ1128 (PL0000115697)

WZ1129 (PL0000111928)

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci
instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajgce na ryzyku niemozliwosci
wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzah ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome.





Santander TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbigcice 1a, 61-569 Poznan, zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS pod nr. 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w cato$ci).

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, kitére polega na
zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnos$ci: ponizej jednego
dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci.

31.12.2023
Nie dotyczy.
c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-
sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2023

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli
kontrahenci, ktérych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita
Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. tréjstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za
posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezposrednim uczestnikiem jest depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu
z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

31.12.2023

Nie dotyczy.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
31.12.2023

Nie dotyczy.

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapéw
przychodu catkowitego
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Liczba i nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych
przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2023

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow
przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych
rachunkach

31.12.2023
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzagdzajgcego przedsigebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tagcznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow
przychodu catkowitego

Procentowy udziat
zyskul/straty z tytutu
zawarcia transakcji w

Koszty zawarcia Zysklstrata z tytutu sumie zyskow/strat z
31-12-2023 " zawarcia transakcji (w .
transakcji (w tys. zi) tys. 1) tytutu zawarcia
ys- wszystkich transakcji
zwrotnych (buy-sell back
oraz sell-buy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell R 6 909
back) ’
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy R 60 90.91
back) ’
Suma: - 66 100,00
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Informacje przekazywane na podstawie Artykulu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.

Credit Agricole Dynamiczny Polski

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji
zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papieréow warto$ciowych
(dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej:
.Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych lub towaréw, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta
sprzedajgcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym
taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku
transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzgdzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty nie dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym innych rodzajow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11
Rozporzadzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego
oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18
Rozporzadzenia.

1) Dane ogodline

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania)
i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

31.12.2023

Nie dotyczy.
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2) Dane dotyczace koncentracji

a) 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

31.12.2023
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego —
w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-
sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujgce dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back)

DS0432 (PL0000113783)

PS0527 (PLO000114393)

WZ1126 (PL0000113130)

WZ1127 (PLO000114559)

WZ1128 (PL0000115697)

WZ1129 (PL0000111928)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. OBLIGACJE SERII FPC0630 06/05/2030
(PLO000500278)

DS0432 (PL0000113783)
DS1029 (PLO000111498)
DS1033 (PL0000115291)
PS0728 (PL0000115192)

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci
instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajgce na ryzyku niemozliwosci
wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktére polega na
zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
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procentowej. W przypadku wzrostu stép cena obligacji maleje, w przypadku spadku - rosnie. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczeh w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnos$ci: ponizej jednego
dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci.

31.12.2023
Nie dotyczy.
c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczern otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-
sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2023

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli
kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita
Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. tréjstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za
posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezposrednim uczestnikiem jest depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu
z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

31.12.2023

Nie dotyczy.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
31.12.2023

Nie dotyczy.

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow
przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych
przez kazdego z powiernikéw.
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31.12.2023

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapoéw
przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych
rachunkach

31.12.2023
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztoéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tgcznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapoéw
przychodu catkowitego

Procentowy udziat
zyskul/straty z tytutu
zawarcia transakcji w

. Zysk/strata z tytutu N .
31-12-2023 Koszty__zawarma zawarcia transakcji (w sumie zyskowlst_rat z
transakcji (w tys. zt) tys. zt) tytutu zawarcia

ys. wszystkich transakcji

zwrotnych (buy-sell back
oraz sell-buy

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell R 7 365

back) !
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy R 185 96.35

back) ’
Suma: - 192 100,00






Santander TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbigcice 1a, 61-569 Poznan, zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS pod nr. 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w cato$ci).

Informacje przekazywane na podstawie Artykulu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji
zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papieréow warto$ciowych
(dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej:
.Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych lub towaréw, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta
sprzedajgcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym
taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku
transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzgdzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty nie dokonywat w imieniu i na rachunek Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym innych rodzajow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11
Rozporzadzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego
oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18
Rozporzadzenia.

1) Dane ogodline

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

31.12.2023
Nie dotyczy.

b) kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania)
i jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Wartos¢ na dzien 31-12-2023 (w  Procentowy udziat w aktywach

tys. zi) ogoétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 1600 0,55
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) - -
Suma: 1600 0,55

2) Dane dotyczace koncentracji
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a) 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

Wartos¢ nominalna
instrumentu finansowego
stanowigcego
zabezpieczenie na dzien
31-12-2023 (w tys. z})

Nazwa instrumentu
finansowego
stanowigcego
zabezpieczenie

Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji

Transakcja zwrotna

IPOPEMA SECURITIES S.A. kupno-sprzedaz (buy-sell DS1033 (PLO000115291) 1490
back)

Suma: 1490

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

Wartos¢ brutto transakcji na
dzien 31-12-2023 (w tys. z})
Transakcja zwrotna kupno-

sprzedaz (buy-sell back) 1600
Suma: 1600

Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji

IPOPEMA SECURITIES S.A.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego —
w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-
sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujgce dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back)

DS0432 (PL0000113783)
DS0725 (PLO000108197)
DS0727 (PLO000109427)
DS1033 (PL0000115291)
PS0527 (PL0000114393)
PS0728 (PL0000115192)
WZ0126 (PL0O000108817)
WZz0524 (PLO000110615)
WZz0525 (PLO000111738)
WZ1126 (PL0O000113130)
WZ1127 (PLO000114559)
WZ1128 (PL0O000115697)

( )

WZ1131 (PL0O000113213

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno
(sell-buy back)
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BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. OBLIGACJE SERII FPC0630 06/05/2030
(PL0000500278)

DS0432 (PL0000113783)
DS1033 (PLO000115291)
PS0728 (PL0O000115192)
WZ0528 (PL0000110383)

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci
instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajgcej od rynkowej a polegajgce na ryzyku niemozliwosci
wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzah ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, kitére polega na
zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczeh w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnos$ci: ponizej jednego
dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci.

31.12.2023
Nie dotyczy.
c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczern otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-
sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

0Od 1 dnia Od 1 .Od.1 .Od.3 P sei  Nicokresl
31-12-2023 (w tys. zt) Do 1 dnia do1 tygodnia do m'gs'qca miesiecy Fowyzej Nieokresiony g,
tygodnia 1 miesiaca I 0_3 do 1 1 roku termin
miesiecy roku
Transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz (buy-sell - 1600 - - - - - 1600

back)

Transakcja zwrotna

sprzedaz-kupno (sell-buy - - - - - - - -
back)

e) kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli
kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita
Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. tréjstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za
posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezposrednim uczestnikiem jest depozytariusz Funduszu.
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4) Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu
z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

31.12.2023

Nie dotyczy.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
31.12.2023

Nie dotyczy.

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapoéw
przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych
przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2023

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow
przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych
rachunkach

31.12.2023
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tagcznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapoéw
przychodu catkowitego

Procentowy udziat
zyskul/straty z tytutu
zawarcia transakcji w

Koszty zawarcia Zyskistrata z tytutu sumie zyskow/strat z
31-12-2023 L zawarcia transakcji (w X
transakcji (w tys. zt) tys. zt) tytutu zawarcia
ys. wszystkich transakcji
zwrotnych (buy-sell back
oraz sell-buy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell
back) - 103 16,14
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy R 535 83,86
back)
Suma: - 638 100,00
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W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski Janusz Korpa Szymon Borawski - Reks
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Marlena Janota
Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Data: 8 kwietnia 2024 roku





				2024-04-08T15:29:13+0200





				2024-04-08T15:30:19+0200





				2024-04-08T15:31:49+0200





				2024-04-08T15:47:25+0200





				2024-04-08T15:52:59+0200









