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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potgczonego
sprawozdania funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego






Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzagd Santander Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu

w wysokos$ci 72 855 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
72 838 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 19 891 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 19 204 tys. zt.
5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski Janusz Korpa Szymon Borawski - Reks
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Marlena Janota
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Izabela Kalinowska Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Dyrektor Departamentu
Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0. Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzagdzenie sprawozdania finansowego Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 8 kwietnia 2024 roku
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

1) Tabela gtéwna

Akcje 91,82% 93,18%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - _ N R
Listy zastawne - - - R
Dtuzne papiery warto$ciowe 4812 4 893 6,61% 1963 1955 3,62%
Instrumenty pochodne - - - - 35 0,07%
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - R
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - - R
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - N N
Suma: 54 373 72 855 98,43% 47 522 52 260 96,87%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej.
W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.





2) Tabele uzupetniajace
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1486 049 49 125 67 681 91,44%
DEUTSCHE
MEDIGENE AG (DEODOALX3W00) Q'égmg\xlim'z'( BOERSE 5689 NIEMCY 129 39 0,05%
TRADEGATE
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MKS INSTRUMENTS, INC. (US55306N1046) RN yppas: 281 | ZJEDNOCZONE 196 114 0,15%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
(LGZLEE%';O%E(L)’) SOCIETE ANONYME g'égmg‘\fvimw WARTOSCIOWYCH 92572 | LUKSEMBURG 2 657 3085 417%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 5314 POLSKA 208 82 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) g'égﬁvfg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 8323 POLSKA 1609 3834 5,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P't",\'?s\\/’g/%'a&'i‘)’ELOPMENT SA. g'ég}’t’g\fvm\'\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 74183 POLSKA 677 574 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 2523 POLSKA 82 220 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CAREDX, INC. (US14167L1035) RN NASPAQ 276 | ZIJEDNOCZONE 64 13 0,02%
AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) ’S'EEYUVLVS'VYWT@'EK WARTOSCIOWYCH 2200 POLSKA 605 728 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
INPOST S.A. (LU2290522684) RPNV jryassaly 36318| LUKSEMBURG 1341 1976 2,67%
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) ’S'EEYUVLVS'VYWT@'EK WARTOSCIOWYCH 17568 | ZJEDNOCZONE 414 471 0,64%
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
INPRO S.A. (PLINPRO00015) Q'EEEVLVS'VYWT@'EK WARTOSCIOWYCH 39 606 POLSKA 159 311 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00013) ’S'EEYUVLVS'VYWT@'EK WARTOSCIOWYCH 25 333 POLSKA 487 404 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) Q'égmg‘\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 27 485 HOLANDIA 1040 716 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) ARLOUNY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 27 762 POLSKA 902 916 1,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 22 480 POLSKA 681 762 1,03%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

TEXT S.A. (PLLVTSF00010) WARTOSCIOWYCH 2414 POLSKA 180 280 0,38%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | BUDAPEST STOCK
RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) RN v 2 408 WEGRY 233 239 0,32%
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) SR XETRA 2100 NIEMCY 259 196 0,26%
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ’Q'EETJVLVS'\X/mEK WARTOSCIOWYCH 1096 POLSKA 534 593 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\LNV:,F;TT%AL'B’SQ;;DLSKA HOLDING S.A. U O RYRER | waARTOSCIOWYCH 4641 POLSKA 504 564 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 8477 POLSKA 85 185 0,25%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 18 599 POLSKA 938 1042 1,41%
W WARSZAWIE S.A.
LONDON STOCK
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) g'égﬁvfg\fvm\'\(“ﬂ( EXCHANGE 6347 JERSEY 633 702 0,95%
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QEELVXON\TVEJ\'\(IEK WARTOSCIOWYCH 15171 POLSKA 238 457 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 23307 POLSKA 430 592 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Qlégmg\)(vm\'\(m( WARTOSCIOWYCH 9565 POLSKA 295 490 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
XTB S.A. (PLXTRDMO0011) Qlégmg\)(vm\'\(m( WARTOSCIOWYCH 12 100 POLSKA 469 458 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 14 000 POLSKA 308 388 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 31 POLSKA ; 1 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁiglszggog&i)m EASTERN EUROPE S.A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3505 POLSKA 137 172 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfg‘gzﬁ’)ggé%’;g) BANK POLSKA SA. ARLOUNY RYNEK | wARTOSCIOWYCH 3364 POLSKA 168 288 0.39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Q'EEYS'LVS'VYWT@'EK WARTOSCIOWYCH 5700 POLSKA 965 1459 1,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) AKTYWNY RYNEK | 3 ARTOSCIOWYCH 6512 POLSKA 589 749 1,01%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

(PLTAURNO0011)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) WARTOSCIOWYCH 37830 POLSKA 169 151 0,20%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) ’QEEL‘Q’SVYV/T@'EK WARTOSCIOWYCH 58 550 POLSKA 509 537 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) R CULT RYNEK | wARTOSCIOWYCH 6511 POLSKA 115 108 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQHN(')(OQQ&‘RE?WY W WARSZAWIE S.A. ’Q'EETJVLVS'\X/m'EK WARTOSCIOWYCH 3909 POLSKA 197 396 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pﬂﬁgﬁﬁﬁggiﬁ? SPOLKA WEGLOWA S.A. g'égﬁvfg\fvm\'\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 13030 POLSKA 653 548 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEELVXON\TVEJ\'\(IEK WARTOSCIOWYCH 1436 POLSKA 817 1070 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 20 666 POLSKA 2149 2536 3,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) g'égﬁvfg\fvm\'\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3684 POLSKA 1158 1757 2,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) QEELVXON\TVEJ\'\(IEK WARTOSCIOWYCH 327 POLSKA 3239 5204 7,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PII:lLJV?/EBLGSI;(OI(Y(\)IJI.Eé)BIEL BOGDANKA S.A. g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 2200 POLSKA 123 75 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfle\lEAPOOOI(_)?JTg KASA OPIEKI S.A. g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 23125 POLSKA 1381 3516 4,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF(’;gEFI'?OOI(-%ng?RUPA ENERGETYCZNA S.A. Qlégmg\)(vm\'\(m( WARTOSCIOWYCH 131 009 POLSKA 890 1137 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORLEN S.A. (PLPKN0000018) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 92 001 POLSKA 5112 6026 8,14%
W WARSZAWIE S.A.
5 GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 142 519 POLSKA 3375 7172 9,69%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AR ANIE SA.
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) R UL OWRYNER ] wARTOSCIOWYCH 40 087 POLSKA 751 494 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Pf%’t’,%ggo'ﬂ; ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. O o RYREK | wARTOSCIOWYCH 98 207 POLSKA 3440 4642 6.27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 39 100 POLSKA 138 146 0,20%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) WARTOSCIOWYCH 5857 CYPR 129 167 0,23%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) U O RYRER | wARTOSCIOWYCH 103 600 POLSKA 811 866 1,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ’Q'EETJVLVS'\X/m'EK WARTOSCIOWYCH 15136 POLSKA 698 1155 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(pEQQ'&’B%?&i)BANK POLSKA SA. R EULT RYNEK | wARTOSCIOWYCH 2 255 POLSKA 890 1105 1,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) g'égﬁvfg\fvm\'\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2955 POLSKA 1200 1785 2,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) QEELVXON\TVEJ\'\(IEK WARTOSCIOWYCH 9600 POLSKA 258 237 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 3739 POLSKA 80 280 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) g'égﬁvfg\fvm\'\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4213 POLSKA 77 207 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEELVXON\TVEJ\'\(IEK WARTOSCIOWYCH 923 POLSKA 1001 1800 2,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 14 093 POLSKA 253 215 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 6 800 POLSKA 204 213 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfg"ﬁg&%ﬁ;‘\UTOSTRADY SA. R UL OWRNER ] wARTOSCIOWYCH 47 360 POLSKA 176 151 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CAVATINA HOLDING S.A. (PLCVTNHO00040) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 26 777 POLSKA 566 454 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
ALFEN N.V. (NL0012817175) IR rvasinsaly 1300 HOLANDIA 350 341 0,46%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 6619 436 281 0,38%
ALTERNATYWNY
POINTPACK PL SA (PLPNTPK00014) R vy | SYSTEM OBROTU 6619 POLSKA 436 281 0,38%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 1492 668 49561 67 962 91.82%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1492 668 49 561 67 962 91,82%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku






O terminie wykupu do 1 roku
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Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

aktywnym rynku

Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 5 000 4812 4 893 6,61%
Obligacje 5000 4812 4893 6,61%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 5000 4812 4893 6,61%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7900% (ZMIENNY
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 K’UPON) 1000 1350 1292 1330 1,80%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7900% (ZMIENNY
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-11-25 K,UPON) 1000 500 473 485 0,65%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7900% (ZMIENNY
WZ1128 (PL0000115697) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-11-25 K,UPON) 1000 3150 3047 3078 4,16%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 5000 4812 4 893 6,61%
Sktadniki lokat notowane na 5000 4812 4893 6.61%

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku






Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
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35

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

35

Futures na indeks gietdowy WIG20,
FW20H2420, 2024.03.15
(PLOGF0027573) (Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

POLSKA

indeks gietdowy
WIG20

35

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma, w tym:

35

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

35

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

Tabele uzupehiajace, ktére nie majag zastosowania nie sg prezentowane.
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3) Tabele dodatkowe

GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 539 0,72%
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 612 0,82%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL S.A. 611 0,83%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN S.A. 9313 12,58%

WZ1128 (PL0000115697) 342 0,46%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ skfadnika lokat,
dla ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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2. BILANS
na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 74 015 53 948
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1123 472
2. Naleznosci 37 65
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1148
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 72 855 52 225
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 38
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1177 314

Ill. Aktywa netto (I - 1) 72838 53 634

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 68 116 68 803
1. Kapitat wptacony 1450 948 1438 334
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 382 832 -1 369 531

V. Dochody zatrzymane -13 735 -19 892
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 666 -8 892
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 069 -11 000

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 457 4723

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 72 838 53 634

Liczba jednostek uczestnictwa 343 791,1788 347 349,2975
Kategoria A 343791,1788 347 349,2975

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 211,87 154,41
Kategoria A 211,87 154,41

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
jednostkowego.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych sprzedaz na date bilansowg zostata uruchomiona.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

I. Przychody z lokat 2078 1903
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1842 1788
Przychody odsetkowe 235 115

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 1 -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 007 1413
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1605 1184

- stata czg$¢ wynagrodzenia 1246 1073

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 359 111
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 95 62
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 44 27
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1

Ustugi w zakresie rachunkowosci - R
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne N R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 3 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 37 26
Pozostate 223 110
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 155 84
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1852 1329
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 226 574
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 665 -10 757
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5931 -4 526
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 13734 -6 231

- z tytutu réznic kursowych -268 -114

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 19 891 -10 183
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 57,46 -27,20
Kategoria A 57,46 -27,20

- ustugi Agenta Transferowego 151 79

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako zmiana zaprezentowanych w Bilansie w dwdch
kolejnych okresach sprawozdawczych wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych sprzedaz na date bilansowa zostata uruchomiona.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

53 634 65 295
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19 891 -10 183
a) przychody z lokat netto 226 574
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5931 -4 526
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13734 -6 231
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 19 891 -10 183
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -687 -1 478
) a) zmiana kaplte_ﬂu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 12 614 14 349
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 13301 15827
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 19 204 -11 661
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 72 838 53 634
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 62 372 53 596
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 68 620,2087 91 868,2931
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72 178,3274 104 047,0284
Saldo zmian -3 558,1186 -12 178,7353

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 513 035,9656

14 444 415,7569

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 169 244,7868

14 097 066,4594

Saldo zmian

343 791,1788

347 349,2975

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (**)

343 791,1788

347 349,2975

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

Funduszu/Subfunduszu

X 154,41 181,61
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2_. V_\/artosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 211,87 154,41
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 37.21% -14,98%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. erylmalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 154,79 2023-03-24 123,62 2022-10-13
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 213,60 2023-12-27 190,86 2022-01-12
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestmc‘_(wa wg ostatniej . 211,89 2023-12-29 154,42 2022-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***)
V. Prgcc_entowy 'ud2|al kosztow F*li?*d.uszuISubfunduszu w Sredniej 3.22% 2.64%
wartosci aktywoéw netto, w tym (****):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,57% 2,21%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,15% 0,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.07% 0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy

dzien, w ktérym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

(***) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie

z ostatnig wyceng oficjalna.

(****) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu, w tym koszty pokrywane przez Towarzystwo, w $redniej wartosci aktywdéw netto.
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest wartoscig teoretyczng, ktéra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez
caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych w %.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

W zestawieniu zmian zaprezentowano ostatnig date wystgpienia warto$ci jednostki uczestnictwa.

Zaprezentowano dane dla kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych sprzedaz na date bilansowg zostata uruchomiona.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci

Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5. Ryzyka

Nota - 6. Instrumenty pochodne

Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréow wartosciowych
Nota - 8. Kredyty i pozyczki

Nota - 9. Waluty i r6znice kursowe

Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11. Koszty Subfunduszu

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
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Nota 1. Polityka rachunkowosci
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wraz z okresami
poréwnawczymi od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej ,Rozporzgdzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzgdzenia pozycje, ktorych wartos¢ jest
wieksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
kategorie jednostek uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na kategorie
jednostek uczestnictwa i wyniku z operacji na kategorie jednostek uczestnictwa podana zostata w ztotych (z
doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,0001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:

- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktérego dotyczg oraz
- w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) Srodki pieniezne ewidencjonuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny, a takze w walucie, w ktdrej sg wyrazone.
Depozytariusz prowadzi na rzecz Funduszy rachunki bankowe: inwestycyjny, naby¢ i odkupien. Rachunek
inwestycyjny stuzy do ewidencji operacji z biezgcej dziatalno$ci Subfunduszu. Rachunek naby¢ stuzy do
gromadzenia srodkéw pienieznych z tytutu wplat pod zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Rachunek
odkupien stuzy do ewidencji srodkéw pienieznych wysytanych do uczestnikow Subfunduszu z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

c) Nabywanie i zbywanie sktadnikéw lokat przez Subfundusz:

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskie
(z wyjatkiem Subfunduszu, ktérego zapisy statutowe mowia, ze prowizje maklerskie nie sg kosztem Subfunduszu i
sg pokrywane przez Towarzystwo). Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
réwnej zero. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz oraz zawarcie
transakcji wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat oraz transakcja wymiany walut, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia ich zawarcia,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. W przypadku gdy jednego
dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie
danego skfadnika.

d) Nalezna dywidenda

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. W przypadku kwitdow depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Warunkiem uznania
dywidendy za nalezng jest fakt jej zatwierdzenia przez uprawniony organ emitenta oraz ustalenia jej kwoty.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych. W
sytuacji wystgpienia réznicy pomiedzy stawkg podatku stosowang u zrodia, a stawkg podatku obowigzujgca na
podstawie podpisanych przez Rzeczpospolitg Polskg umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, Subfundusz
ewidencjonuje naleznosci z tytutu tej réznicy. Fundusz wystepuje do izb skarbowych poszczegdinych krajow z
wnioskiem o zwrot nadptaconego podatku. Jezeli na moment ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych istnieje
niepewnos¢ co do mozliwosci otrzymania przez Subfundusz zwrotu réznicy pomiedzy stawkg podatku stosowang
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u zrodta, a stawka podatku obowigzujgcg na podstawie podpisanych przez Rzeczpospolitg Polskg umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania (dalej: ,Zwrot”), wowczas podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych
papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w
dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u Zrédta, a na naleznosé z tytutu
potencjalnego Zwrotu tworzy sie odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z
tego tytutu nastepuje w dniu wptywu srodkéw ze Zwrotu na rachunek Subfunduszu.

e) Przystugujgce prawo poboru

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w
zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

= dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
= ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej
transakcji mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

= Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

= Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktérych rozliczenie nastgpi nie p6ézniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych
przedmiotem transakcji, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w
wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi sie w réznice
kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

h) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezgcych kuponéw wynikajacych z zawartych
transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

= Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

= Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na Dzien Wyceny Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z
tytutu ptatnosci biezacych kupondéw wynikajgcych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci petnej ptatnosci
odsetek — w dniu zakonczenia okresu odsetkowego.

i) Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Kontrakt terminowy
futures wykazywany jest w wartosci ksieggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa
sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontrakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne
rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. Wynik z transakcji na kontrakcie futures odnoszony
jest na rachunek depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw. Wynik zamkniecia kontraktu
ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

j) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

k) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
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1) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytgcznie papiery pochodzace z
transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

m) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach
zbycia sktadnikow lokat.

n) Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

0) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta, dodatnie odsetki od rachunkéow
bankowych Subfunduszu oraz od depozytu zabezpieczajgcego kontrakty terminowe. W pozostate przychody
Subfunduszu zalicza sie odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci papierow wartosciowych
wycenianych za pomocg odpowiedniego modelu wyceny lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

p) Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego oprocentowania
lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek, amortyzacje premii oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ papieréw wartosciowych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegoétowo opisany
w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
administracji publicznej.

g) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowigzan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny (ktérym zgodnie z
zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczagce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
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Jesli sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana za pomocg kwotowania Bloomberg Generic
Price (BGN) i zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty zaklasyfikowane przez Towarzystwo do Poziomu 1
hierarchii wartosci godziwej, woéwczas prezentowane sg jako notowane na rynku aktywnym w rozumieniu
Rozporzadzenia.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Metodologia wyceny z zastosowaniem modeli stanowi integralng cze$c¢ Polityki rachunkowosci Funduszu.

2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Przez rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwo$cig i wolumenem, pod warunkiem,
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacii
skarbowych denominowanych w ztotych pod warunkiem dostepnosci wystarczajgcych danych do wyceny godziwej
danego instrumentu, w przeciwnym wypadku stosuje sie wycene modelowg. Jezeli dla zagranicznego papieru
dtuznego dostepne sg kwotowania BGN w co najmniej 10 dniach poprzedniego miesigca, to przyjmuje sig, ze jest
notowany na rynku aktywnym. Przez kwotowanie BGN nalezy rozumie¢ publikowany przez serwis Bloomberg i
wyznaczony na podstawie kwotowan pozyskiwanych z pozagietdowego rynku transakcji bezposrednich kurs,
odwzorowujgcy rynkowy poziom ceny danego sktadnika lokat (Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu
Rozporzadzenia).

Badanie aktywno$ci rynku odbywa sie na poczatku kazdego miesigca dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie
na podstawie danych od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla udziatowych papieréw
wartosciowych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wystgpit na nim obrét w badanym
okresie. Dla diuznych polskich papieréw wartosciowych innych niz skarbowe uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium
rynku aktywnego jesli wartos¢ nominalna obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyzsza niz 20%
pozycji w danym papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w
przedostatni dzien roboczy miesigca a takze w co najmniej 5 dniach badanego miesigca wystapit obrét. Dla
dtuznych zagranicznych papieréw wartoSciowych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
warto$¢ nominalna obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyzsza niz 20% pozycji w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w przedostatni dzien
roboczy miesigca a takze w kazdym dniu badanego miesigca wystapit obrét z zastrzezeniem, ze jesli dostepne sg
kwotowania BGN w co najmniej 10 dniach poprzedniego miesigca, to do wyceny przyjmuje sie kurs BGN.. W
analizie rynkow polskich uwzglednia sie obrét podawany przez te rynki, a dla rynkéw zagranicznych uwzglednia sie
obrét wyznaczany przez serwis Bloomberg.

Na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwos¢ zakwalifikowania papieru wartosciowego do rynku
aktywnego pomimo nie spetniania kryteriow okreslonych powyze;.

b) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w
ktorym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku TBS jest TBS, a w przypadku innych papieréw
warto$ciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdéw aktywnych, na podstawie najwyzszego wolumenu obrotu
odnotowanego w catym poprzednim miesigcu kalendarzowym. W przypadku braku mozliwosci ustalenia rynku
gtdbwnego w ten sposéb stosuje sie rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek
wybrany na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajagcego dokonaé wyboru.
Podczas wyboru rynkéw gtéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla
ktoérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych, lub dostepne dane nie spetniajg kryteriéw jakosciowych.
Na potrzebe wyznaczania rynku aktywnego i rynku gtéwnego papier wartosciowy jest uznawany jako papier nowej
emisji, gdy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym powyzej. Dla papieru wartosciowego nowej emisji (z wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych
drugiej transzy tej samej emisji, dla ktérych zasady opisano ponizej) rynki aktywne i gldwne ustala sie w oparciu o
powyzsze kryteria wyboru dla poszczegdlnych rynkéw, w terminie:

a) poczawszy od dnia rozpoczecia notowan do konca miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze jezeli dla
zagranicznego papieru dtuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN, to przyjmuje sie, ze jest
notowany na rynku aktywnym, lub

b) w trakcie miesigca, w dniu rozpoczecia notowania. Wybor rynku dokonywany jest w oparciu o dane z tego dnia
z zastrzezeniem, ze jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN,
to przyjmuje sie, ze jest notowany na rynku aktywnym.

Z zastrzezeniem, ze na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwos¢ zakwalifikowania papieru
wartosciowego do rynku aktywnego pomimo nie spetniania kryteriow okreslonych powyze;.

Jezeli przedmiotem emisji jest kolejna transza obligacji oznaczona innym ISIN-em, ktéra ma zosta¢ przeksztatcona
w ,podstawowg obligacje” tej emisji, to ze wzgledu na identyczne parametry tych obligacji, do czasu rozpoczecia
notowania jest ona wyceniana po kursie ,podstawowej obligacji” z jej rynku gidwnego. Po rozpoczeciu notowania
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sg dla niej ustalane rynki aktywne zgodnie z opisanymi powyzej zasadami stosowanymi dla papieréw
wartosciowych nowej emisji.

c) Wartos¢ godziwg skifadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych; diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa; certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny
zamknigcia rynkow aktywnych zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw ustalonych
0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposaob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym rynku
aktywnym - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W szczegolnosci:

a) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych.

b) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku aktywnym organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

c) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym rynku
aktywnym, przy czym na danym skiladniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, a takze na rynku
miedzybankowym, jesli dla danego papieru dtuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg
Generic Price - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku
aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W takim przypadku obowigzujg nastepujace kryteria:

a) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN;

b) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z rynku gtéwnego podanych o
godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzieh o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od
najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4% dla papieréw innych niz kontrakty futures;

c) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 5.2.1 z alternatywnego rynku aktywnego dla
udziatowych papieréw zagranicznych;

d) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

Kryteria sg stosowane wedlug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma
zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak
wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego kryterium.

Za wiarygodne zrédto uznaje sie serwis Bloomberg lub inne zZrddta, ktérych wiarygodnos$é zostata uzgodniona z
Depozytariuszem.

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik lub wartosci ustalone;j
wg zasad z punktu 4.2) c) 2) na ostatni dzien bedacy zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W takim
przypadku dla:

a) udziatowych papierow wartosciowych stosuje sie kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w
punkcie 4.2) ¢) 1)-2) dla alternatywnego rynku aktywnego.

b) dtuznych papieréow wartosciowych stosuje sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na
zamkniecie z BGN.

Jesli nie ma mozliwosci przyjecia kursu w ten sposéb przyjmuje sie kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) diuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartoSciowych
wczesniejszej emisji - wycena metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw. Skutek wyceny
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w
ciezar pozostatych kosztéw Subfunduszu,
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b) dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w pkt a) - wartos¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny. Wycena za pomocg modelu oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlno$ci przeptywow pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajagce w sposéb bezposredni lub
posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku aktywnego,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w pkt 1 i 2, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegodlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

- zaktadang zmiennosc¢,

- spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

c¢) depozytéw bankowych — od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku depozytéw o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej
aktualna na Dzien Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy momentem udostepnienia, a godzing
23:00 dnia wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg warto$¢ z innego zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

W przypadku jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa i certyfikatdow inwestycyjnych funduszy innych niz
zarzgdzane przez Towarzystwo do ich wyceny uzywa sie informacji dostepnych do godz. 23.00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny. W przypadku gdy informacje sg zwyczajowo dostepne po godz. 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, jednakze przed rozpoczeciem wyceny, dopuszcza
sie przyjecie tych danych do wyceny.

W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po
ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem lub innej wartosci referencyjne;.

e) akg;ji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku zorganizowanym — w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spdiki, ktorej akcje/kwity depozytowe
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akcji
na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spéiki, ktdrej akcje / kwity depozytowe
tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i
optaty.

f) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 1), w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

g) praw do akgcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akgji lub do
nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego
typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane
na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w
oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie w sposéb umozliwiajgcy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z
uwzglednieniem czynnikow wptywajgcych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci
mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos$¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos$¢, przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki
wlasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typéw instrumentéw
pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem,
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i) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 1.

Wszystkie sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym bedgce w portfelu Subfunduszu na dzien bilansowy
zostaty wycenione do wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 1).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnika aktywow. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktdra stanowi
skorygowang cene nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng
sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie
sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na rynku aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na rynku aktywnym— w walucie, w ktérej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych,
danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie
mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub
w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezgcy, jak
i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed
uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane dotyczace wycenianych instrumentow i instrumentow
podobnych mozliwe do zaobserwowania na rynkach zorganizowanych, a takze kwotowania i dane transakcyjne z
rynku miedzybankowego podane przez serwis Bloomberg. W przypadku ich braku Towarzystwo korzysta z
oszacowan polegajgcych m.in. na przyjeciu spreadu kredytowego na poziomie odpowiadajgcym papierom
warto$ciowym innego emitenta lub jego korekte w oparciu o zmiane ratingu wewnetrznego wyznaczonego w
oparciu o dane finansowe.

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

37

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci publiczno-prawne

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych

Nota - 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan, w tym:

- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu optaty za zarzgdzanie

- zobowigzania publiczno-prawne

- ustugi Agenta Transferowego

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
w podziale na banki

na dzien bilansowy w przekroju walut,

I. Banki / waluty 1123
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 395 - 472
PLN 395 395 472 472
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 728 - -
PLN 728 728 - -

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan funduszu

1l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

. PR - 901 - 737

$rodkoéw pienieznych
EUR 1 6 1 5
GBP - - 1 3
HUF 8 - - -
PLN 893 893 724 724
USD - 2 1 5

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym jest liczony na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy

dzien okresu sprawozdawczego.
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Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale naich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka

()
(1.1)

(1.2)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Ryzyko stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym
oprocentowaniu.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkoéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow s$rodkoéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow
o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

1955

Zobowigzania

Suma: 4893 1955

(2
2.1)

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat
o charakterze dtuznym wraz z dodatnig wyceng kontraktéw terminowych.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 6 053 3678

czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 1123 472
Naleznosci 37 65
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1148
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 893 1955
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 38

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe )

@)
(3.1)

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gldwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 3633 2708

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Naleznosci 13 18
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3620 2 649
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 38
Zobowigzania - 3

4

(5)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych s$rodkoéw pienieznych, niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu
Srodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie ryzyka ptynno$ci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej, wybrane lokaty Subfunduszu moga charakteryzowa¢ sie przejsciowo
obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
tych sktadnikéw lokat, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko oraz zrédla jej
pochodzenia.

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowitg ekspozycje funduszu inwestycyjnego
otwartego przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgadzeniu
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103),
dalej ,Rozporzadzenie”. Na podstawie Rozporzadzenia, catkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego
otwartego, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego otwartego. Catkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego otwartego jest
obliczana zgodnie zapisami Rozporzadzenia, przy zastosowaniu metody zaangazowania, dla kazdego
Subfunduszu odrebnie.

Subfundusz moze korzystaé z dzwigni finansowej dokonujgc lokat w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze w wyniku transakcji z wykorzystaniem papieréw
wartosciowych, tym transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Subfundusz moze ponownie wykorzystywa¢ zabezpieczenia - w tym, w celu regulowania zobowigzan - $rodki
ptynne otrzymane w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Brak jest ograniczen odnosnie ponownego
wykorzystania zabezpieczen przez podmioty trzecie w ramach zawartych transakgciji.

W przypadku braku wskazanych powyzej instrumentéw, wptywajgcych na wartos¢ catkowitej ekspozyciji
funduszu inwestycyjnego otwartego lub stosowania ich wytgczenie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
wynikajgcego z posiadanych instrumentéw, wynosi ona 0% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu.
W okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. najnizsza, najwyzsza oraz $rednia warto$¢
catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego, wyznaczona przy zastosowaniu metody
zaangazowania w podziale na poszczegolne Subfundusze, wynosita:

Credit Agricole Akcyjny 1,39% 0,00% 5,48%

Catkowita ekspozycja Subfunduszu utrzymywana jest na istotnie nizszym poziomie niz maksymalny mozliwy,
jej wartosc jest zwigzana z posiadanymi instrumentami pochodnymi w formie kontraktéw terminowych typu
futures na indeksy akcji oraz transakcjami refinansujgcymi z wykorzystaniem papieréw wartosciowych, a
potencjalnym zrodtem jg zwiekszajgcym sg instrumenty pochodne zabezpieczajgce ryzyko walutowe.
Podstawowym zrédiem zwiekszenia catkowitej ekspozycji Credit Agricole Akcyjny sg kontrakty terminowe
typu futures na indeksy akgciji.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Futures

Futures na indeks gietdowy WIG20,
FW20H2420, 2024.03.15 (PLOGF0027573)

Dtuga

Futures

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw, cen lub wartosci
papieréw warto$ciowych

Kazdego dnia
roboczego

2024-03-15

2024-03-15

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kursow walut

1506

2023-01-04

-317

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

-1

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04






Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka
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Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

50

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

32

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

110

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

32

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

-18

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

47

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward EUR/PLN, 2023.01.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

42

2023-01-04

2023-01-04

2023-01-04

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

18

686

2023-01-25

-151

2023-01-25

2023-01-25
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Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Diuga
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Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

35

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

-16

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

-17

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

18

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

12

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25

Forward USD/PLN, 2023.01.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

20

2023-01-25

2023-01-25

2023-01-25
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Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu:
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu:
3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych:

4) Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych:

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 1148
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - 1148

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu:

Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu,
z okresleniem:

Nie dotyczy.
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Nota - 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

1. Aktywa - 74 015 - 53 948
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1123 - 472
PLN 1123 1123 472 472
2) Naleznosci - 37 - 65
DKK - ; 4
EUR 3 13 3 14
PLN 24 24 47 47
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - 1148
PLN - - 1148 1148
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 72 855 - 52 225
EUR 587 2552 367 1719
GBP 140 702 55 293
HUF 21070 239 - -
PLN 69 235 69 235 49 576 49 576
UsD 32 127 145 637
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 38
EUR - - 4 19
UsD - - 4 19
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1177 314
EUR - - - 2
PLN 1177 1177 311 311
UsD - - - 1
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe
i niezrealizowane

Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CHF 4,6828 CHF 4,7679 CHF
DKK 0,5833 DKK 0,6307 DKK
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
GBP 4,9997 GBP 5,2957 GBP
HUF 0,0114 HUF 0,0117 HUF
UsD 3,9350 UsD 4,4018 Usb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej
kategorii aktywéw wedtug podziatu w bilansie Subfunduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5764 13 769 -4 472 -6 221
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 167 -35 -54 -10
Pozostate - - - -
Suma: 5931 13734 -4 526 -6 231

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk
ze zbycia lokat

Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnos¢

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota - 11. Koszty Subfunduszu

|. Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu

W dniu 24 maja 2022 roku ulegt zmianie katalog kosztow nielimitowanych, jakie mogg by¢ pokrywane z aktywow
Subfunduszu.

Do dnia 23 maja 2022 roku nastgpujgce koszty nielimitowane zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane byty z jego aktywow:

1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,

3) odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne.

Od dnia 24 maja 2022 roku nastepujgce koszty nielimitowane zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu:

1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem
oraz prowizje i optaty zwigzane z raportowaniem transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw i innych organéw,

2) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez witasciwe organy administracji publicznej albo wynikajgce
z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,
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4) koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

5) koszty notarialne, w tym dotyczgce zmian Statutu i koszty ttumaczen przysiegtych dokumentow
Subfunduszu wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postepowania o zwrot
nadpfaty lub obnizenie u zrédta podatku od pozytkdw wyptaconych Subfunduszowi przez emitentow
zagranicznych,

6) prowizje i optaty pocztowe.

Il. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Do dnia 23 maja 2022 roku Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

Od dnia 24 maja 2022 roku nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z
aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku oraz do tgcznej
wysokosci 0,25% (dwudziestu pigciu setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obciazaja:

1) koszty ustug Depozytariusza, niezaliczone do kosztéw nielimitowanych, ponoszone na rzecz
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, do wysokosci sumy
kwoty 90.000,00 zt (dziewiecdziesieciu tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksiag
rachunkowych, wycene aktywow Subfunduszu, jego sprawozdawczos$é oraz koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania, a takze koszty ustug biegtego rewidenta Funduszu, w tym za badanie i przeglad
sprawozdan finansowych Subfunduszu, wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajgcych,
polegajgcych na przegladzie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu — do wysokosci 115.000,00 zt
(stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie,

3) koszty ustug Agenta Transferowego - do wysokosci 0,12% (dwunastu setnych procenta) sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

4) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego i
podatkowego, koszty uzyskania dostepu do indekséw wchodzacych w sktad benchmarku Subfunduszu,
koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby weryfikacji przez Towarzystwo wartosci Aktywow
Subfunduszu (wytgcznie w przypadku, gdy wartos¢ ta jest ustalana przez podmiot inny niz Towarzystwo),
koszty sporzadzania i aktualizacji dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w tym pozyskania,
wyliczenia i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowigzkowych oraz koszty
zewnetrznych systemoéw informatycznych wspierajgcych przygotowanie i aktualizacje dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie danych wymaganych w
dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz koszty przygotowania, utrzymania, walidacji i
wykorzystywania modeli wyceny — do wysokosci 0,05% (pieciu setnych procenta) Sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Nadwyzke kosztéw, ponad wskazane powyzej limity oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 22 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 46

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 114 10
Suma: 155 84
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Ill. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu.

stata cze$¢ wynagrodzenia 1246 1073
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 359 111
Suma: 1605 1184

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie statle w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

e 2,0% (dwa procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
o 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesigtych procenta procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedlug nizszych
stawek, niz maksymalne stawki okre$lone w zdaniu poprzednim.

Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5 Statutu, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny w
wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 Statutu za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dziernh Wyceny, na ktory naliczane jest wynagrodzenie. Za dzien niebedacy Dniem
Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu poszczegodlnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa przypadajgca na ostatni Dzieh Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie
wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory zostato naliczone.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kategoria ju Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
A 2,0% 2,0%
D* 1,9% 1,9%

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii
odrebnie.

* Na dzien bilansowy subfundusz Credit Agricole Akcyjny nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszlo w zycie rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 roku w
sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, zgodnie z ktérym maksymalna stawka
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsza niz:

1) 3,5% (trzy i pig¢ dziesigtych procenta) wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia
1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r;

2) 3,0% (trzy procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2020 r.;

3) 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od
dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r;

4) 2,0% (dwa procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2022
r.

W dniu 9 grudnia 2021 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwate nr 10/12/2021, na skutek ktérej od dnia 1 stycznia
2022 roku obnizeniu ulegta stawka optaty za zarzadzanie dla jednostki uczestnictwa kategorii A z wysokosci 2,50%
do wysokosci 2,00% oraz dla jednostki uczestnictwa kategorii D z wysokosci 2,50% do wysokosci 1,90%. Stawki
optaty za zarzagdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii D zaczng obowigzywac od dnia rozpoczecia zbywania
jednostek uczestnictwa kategorii D, o czym Zarzad Towarzystwa postanowi odrebng uchwata, do odwotania.

Jednoczesnie w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat
uchwat o zmianie obowigzujgcych w biezgcym okresie sprawozdawczym stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu,
a stosowane stawki miescity sie w przedziale narzuconym rozporzadzeniem.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

Oprécz statego wynagrodzenia za zarzadzanie Towarzystwo moze otrzymac rowniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu jest naliczane i wypfacane
wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z
Benchmarku (95% WIG + 5% WIBOR O/N) w Okresie Odniesienia, tj. okresie pieciu kolejnych lat, w ktérym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porbwnywana ze skumulowang stopg
zwrotu z Benchmarku. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej
zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie
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Odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny
proporcjonalnie do spadku alfy. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjnie nie jest naliczana dwukrotnie
za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

Naliczenie i wyptata wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne nastepuje wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa jest wieksza od zera. Jednakze czes¢ rezerwy, proporcjonalna do liczby Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny
w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie. Wyptata wynagrodzenia nastepuje rowniez w przypadku,
gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku.

Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla kazdej z kategorii Jednostek
Uczestnictwa, wynosi 20% (dwadziescia procent) nadwyzki wyniku Subfunduszu ponad benchmark. W odniesieniu
do poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢é wynagrodzenie, ustalone
wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego
pobierania.

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Towarzystwa nr 48/12/2021 z dnia 27 grudnia 2021 roku, optata za wyniki inwestycyjne
jest naliczana oraz pobierana od dnia 1 stycznia 2022 r. zgodnie z zasadami wskazanymi w statucie Funduszu i
opisanymi powyzej.

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 72 838 53 634 65 295
lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 211,87 154,41 181,61
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie wystgpity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére zostatyby nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

Aktywa 72 855 72 855 52 225 38 0,07% 52 263
Akcje 67 962 - - - 67 962 50 270 - - - 50 270
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - R N
Prawa do akcji - - - - - - - - R _
Prawa poboru - - - - - - - - R _

Kwity depozytowe - - - - - - R R R -
Listy zastawne - - - - - - - - R _
Diuzne papiery warto$ciowe 4 893 - - - 4 893 1955 - - - 1955
Instrumenty pochodne - - - - - - 38 - 0,07% 38

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - R N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - R N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - - - - R -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - R _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - R R N
Weksle - - - - - - - - R -
Depozyty - - - - - - - - B N
Waluty - - - - - - - R R -
Nieruchomosci - - - - - - - - R -
Statki morskie - - - - - - - - B
Zobowiagzania - - - - - - 3 - 0,01% 3
Instrumenty pochodne - - - - - - 3 - 0,01% 3
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:

Aktywa
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 1148 2,14%
Zobowigzania - - R R
Transakcje repo/sell-buy back - - R R

Ryzyka zwigzane ze skladnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

—  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez
subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujagcym prawem subfundusze stosujg
procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

—  ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajgcych btedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéow finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;.

—  ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany skladu pozycji zabezpieczanej).

— ryzyko bazy

Jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian warto$ci
instrumentu bazowego.

—  ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic¢

Pojawienie si¢ aktywnego rynku
Prawa do akcji 134 | dla danego aktywa wycenianego - -
na poziomie 2.

Prezentacja wartosci transferéw pomiedzy poziomami, w tabelach powyzej wykazana jest w wartosci godziwej
z dnia poprzedzajgcego transfer.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

AKTYWA

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych wynikajacych ze wzajemnych zobowigzan i
Instrumenty pochodne — FX naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
Forward ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktéw
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego
liniowo na postawie krzywej WIBOR.

$rednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy
procentowe (WIBOR)

36





Roczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

3e)

3f)

39

~

Nie dotyczy.
Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesigecy od daty bilansowej. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystagpity.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ aktywoéow Subfunduszu
Nie wystapity.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie wystgpity.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo posiada procedury, zgodnie z ktérymi w trybie dziennym, w dniu nastepnym po dniu
przeprowadzenia wyceny, sprawdza zgodnos$¢ dziatania z limitami inwestycyjnymi natozonymi przez Ustawe
na Fundusz oraz poszczegolne Subfundusze oraz identyfikuje wystepujgce przekroczenia. O wystepujgcych
naruszeniach sg niezwtocznie informowani Zarzgdzajacy, Dyrektor Inwestycyjny oraz wskazani Cztonkowie
Zarzagdu Towarzystwa. Zarzgdzajacy jest zobowigzany do niezwlocznego, przy nalezytym uwzglednieniu
interesu uczestnikdw Funduszu, dostosowania inwestycji do limitéw inwestycyjnych. Naruszenia ww. limitow
sg raportowane do Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z zapisami Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informac;i
dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy Subfundusz nie naruszyt limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
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6. Inne informacje, niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie dotyczy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej subfunduszu Credit Agricole
Akcyjny (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operagc;ji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Credit Agricole Akcyjny bedgcego wydzielonym subfunduszem Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, kidre zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewno$ci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okres$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, kitére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verified -
¢ [

Dokument podpisany przig Agnieszka Accordi
Data: 2024.04.09 21:19:34 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 9 kwietnia 2024 r.
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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajgce szczeg6towe informacje o funduszu ijego subfunduszach, m.in. bilans,
rachunek wynikéw oraz sktad portfela na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

W 2023 roku, dla zdecydowanej wiekszosci klas aktywow, otoczenie rynkowe byto bardzo sprzyjajace.
Wptywato to takze na wyniki zarzadzanych przez nas subfunduszy. Wszystkie z nich odnotowaty
dodatnie stopy zwrotu. Wartym podkreslenia jest rowniez fakt, ze wszystkie subfundusze osiggnety
wyniki lepsze od swoich benchmarkéw. Oprocz czynnikow rynkowych, wazng sktadowa wyniku byt
wktad zarzadzajgcych poszczegélnymi subfunduszami.

Warto zwro6ci¢ uwage, ze nawet subfundusz o najbardziej konserwatywnej polityce inwestycyjnej, tj.
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy, osiggnat dwucyfrowa stope zwrotu.

Miniony rok byt bardzo udany dla posiadaczy jednostek subfunduszu akcyjnego. Dzieki sprzyjajacej
sytuacji rynkowej, atakze trafnej selekcji spotek, Credit Agricole Akcyjny osiggnat bardzo wysoka
stope zwrotu, ktéra zdecydowanie przekroczyta przyjete benchmarki.

Wyniki subfunduszy mieszanych byty pochodna $redniego udziatu akcji i obligacji w portfelach. Im
wiekszy udziat akcji, tym wyzsza byta finalna stopa zwrotu.

subfundusze funduszu Credit Agricole FIO stopa zwrotu w 2023 roku
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy 10,04%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 20,81%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 28,82%
Credit Agricole Akcyjny 37,22%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A w okresie 30.12.2022 roku do 29.12.2023 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni
wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku
od dochoddéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa.
Informacje o biezacych optatach dostepne sg na stronie internetowej credit-agricole.pl. Subfundusze
nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Rynki finansowe w 2023 roku

Zgodnie z naszymi przewidywaniami miniony rok uptywat przede wszystkim pod znakiem spadku
inflacji. Kontynuowana byta poprawa w tancuchach dostaw, a ceny surowcoéw energetycznych oraz
zywnosci spadaty. W rezultacie wskazniki inflacji systematycznie sie obnizaty. To spowodowato, ze
gtéwne banki centralne mogty zakonczy¢ cykl podwyzek stop, ktory wczesniej negatywnie wptywat
na rynki finansowe. Koniec podwyzek oraz oczekiwania na ich przyszte obnizki wptynety na
umocnienie sie rynkoéw obligacji, zwtaszcza pod koniec roku.
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Sytuacja na rynkach akcyjnych okazata sie lepsza od naszych oczekiwan. Gospodarka amerykanska
byta zaskakujagco odporna na podwyzki stép procentowych. Bezrobocie nie wzrosto, a wydatki
konsumpcyjne utrzymaty sie na wysokim poziomie. To, w potaczeniu ze spadajaca inflacja,
spowodowato, ze inwestorzy uwierzyli w scenariusz miekkiego ladowania. Z kolei mniejsze obawy
zwigzane z wojng w Ukrainie, niskie poziomy wycen oraz zmiana nastawienia inwestoréow do
polskiego rynku akcji po wyborach doprowadzity do tego, ze indeks WIG zakonczyt rok w czotowce
najlepszych Swiatowych indekséw.

Rok 2023 byt przetomowym dla rynkéw obligacji. Inwestorzy nabrali w nim ostatecznego przekonania
o0 zakonczeniu cyklu podwyzek stép. Ostatecznie Fed (Bank Centralny Stanéw Zjednoczonych) w ciggu
roku podniést stopy o 1 pkt procentowy. Z kolei EBC (Europejski Bank Centralny), ktéry nieco pézniej
rozpoczat cykl podwyzek, w trakcie 2023 roku przesunat poziom stop procentowych o 2 pkt
procentowe w goére. Réwnoczesnie, kiedy w IV kwartale dane inflacyjne zaskakiwaty w dét, stato sie
jasne, ze kolejnymi ruchami obu tych bankéw centralnych beda obnizki stép.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej nie tylko nie podnosita stop procentowych w 2023 roku, ale nawet
je obnizyta - w sumie o 1 pkt procentowy, do poziomu 5,75%. Gotebie nastawienie cztonkéw Rady
przez wigksza czesc¢ roku wspierato wyceny polskich obligacji skarbowych. W rezultacie roczna stopa
zwrotu

z indeksu polskich obligacji skarbowych byta najwyzsza od 11 lat i wyniosta az 13,5%.

W okresie dosc¢ stabilnego otoczenia makroekonomicznego, wysokie stopy zwrotu osiggnety takze
europejskie obligacje korporacyjne. Pozytywnie naich wyceny wptynat spadek stopy wolnej od ryzyka,
a takze wzrost apetytu na ryzyko w koncoéwece roku, kiedy spadty takze ich marze kredytowe. Tym
razem optacato sie postawi¢ na bardziej ryzykowny segment obligacji (high-yield), ktéry
charakteryzuje sie wyzszg rentownoscia.

Rowniez na rynku akgcji 2023 rok uptynat pod znakiem byka. Obraz makro okazat sie lepszy od
oczekiwan, zwtaszcza bioragc pod uwage obawy o nadchodzacy recesje, z jakimi w miniony rok
wchodzili inwestorzy. Na plus zaskakiwata gospodarka amerykanska i to jej rynek akcji okazat sie by¢
jednym z najlepszych w minionym roku. Indeks S&P 500 wzrost o 24,2%. W szczeg6lnosci bardzo
dobrze zachowat sie segment spotek technologicznych, rozgrzewajacy wyobraznie inwestorow
tematem sztucznej inteligencji. Sytuacja gospodarcza w Europie nie byta tak dobra, cho¢ rowniez
zaskoczyta pozytywnie. Tutaj szczegodlnie cigzyt sektor przemystowy. Ostatecznie, indeks Stoxx600
miat dobrg koncoéwke roku i zakonczyt go wzrostem o 12,7%.

Jednym z najsilniejszych rynkéw na Swiecie byt rynek polski. W duzej mierze odpowiada za to IV
kwartat, kiedy to indeks WIG wzrdst az 0 20% i byt w tym czasie wyraznie lepszy od innych Swiatowych
indeksow. Inwestorzy z entuzjazmem przyjeli wynik wyboréw parlamentarnych i przejecie wtadzy
przez dotychczasowg opozycje.

Santander TFI S.A. w 2023 roku

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

. 0d 2023 roku mamy obowigzek udostepnia¢ Panstwu dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje (KID), ktére zastapity dotychczasowe kluczowe informacje dla inwestoréw (KIID).
KID wdrozyliSmy zgodnie z unijnymi regulacjami. 2 stycznia 2023 roku zaktualizowalisSmy
zapisy statutu i prospektu w tym zakresie.
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. 5 kwietnia 2023 roku opublikowalismy zmiany dot. sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej
Santander TFI S.A. Jacek Marcinowski przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu, na tym
stanowisku zastgpit go Marcin Groniewski - dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Jacek
Marcinowski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej i petni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, zastepujac na tym stanowisku Johna Powera.

e 2 pazdziernika 2023 roku weszty w zycie zmiany, ktére dotyczg maksymalnego terminu
realizacji zlecen (z 7 dni kalendarzowych na 5 dni roboczych). Zaktualizowali$my takze zapisy
dot. Rady Nadzorczej Santander TFI, w sktad ktorej wszedt Adam Celinski.

Nagrody i wyrdznienia

5 marca 2024 roku niezalezny instytut analityczny Analizy Online przyznat nagrode ,Alfa" za 2023 rok
w kategorii funduszy akcji matych i srednich spétek dla subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich
Spotek zarzadzanego przez Jakuba Ptotke.

OtrzymalisSmy takze 5 wyroznien:

e w kategorii towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e w kategorii funduszy akcji polskich dla Santander Prestiz Akgcji Polskich,

e dla Santander Obligacji Skarbowych i Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w kategorii
funduszy polskich papieréw skarbowych dtugoterminowych,

e w kategorii funduszy polskich papierow skarbowych dla Santander Prestiz Dtuzny
Krétkoterminowy,

e dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w kategorii funduszy stabilnego wzrostu.

Réwniez na poczatku 2024 roku Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) czwarty z rzedu
uhonorowata nas Ztotym Godtem ,Konsumencki Lider Jako$ci 2024" w kategorii Firmy obstugujace PPK.

W ogélnopolskim konkursie organizowanym przez redakcje Forum Biznesu (dodatek do Dziennika
Gazety Prawnej) po raz trzeci zajeli$my | miejsce w plebiscycie Dobra Marka - Jakos¢, Zaufanie, Renoma
w kategorii Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych oraz zostaliSmy uhonorowani wyrdéznieniem
specjalnym Marka XV-lecia.

Z powazaniem

Marcin Groniewski ~ Marlena Janota Szymon Grzegorz Borowski  Janusz Korpa
Borawski-Reks

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 8 kwietnia 2024 roku
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citi handlowy

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy,

Credit Agricole Dynamiczny Polski,

Credit Agricole Akcyjny,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.),

oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Credit Agricole Akcyjny, w szczegdlno$ci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione
w sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31

grudnia 2023 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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