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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pditrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), z siedziba
w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku,
na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2018 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji, potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku (,péiroczne potgczone
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wchodzacymi w sktad subfunduszami: Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu, Credit Agricole Lokacyjny, Credit Agricole Dynamiczny Polski, Credit Agricole
Akcyjny, Credit Agricole Akcji Nowej Europy (,,Subfundusze") zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci") oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
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uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi najej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Inne sprawy

Potgczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen o tym potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Pétroczne polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat
raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego
pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident
O%fp_

J \ Majg Mandela
Biegty Rewident

nr w rejestrze: 11942

dziatajacy w imieniu:
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BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22
fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2018 r., poz. 395 t,. z poznigjszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres

od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Funduszu w wysokosci

468 088 tys. zt.

3. Potaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci

459 950 tys. zt.

4. Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik

z operacji w kwocie 14 431 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace

zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 47 337 tys. zt.

Data: 29 sierpnia 2018 roku

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwes!\ycyjnych SA.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Zatacznikami do niniejszego pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sq sprawozdania
jednostkowe subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.




Polaczone potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz inwestycyjny Utwary
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz’).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018, poz. 58 t. j. z poZniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,Ustawg".

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, plac Wiadystawa Andersa 5,
zwang dalej "Towarzystwem".

Utworzenie Funduszu

Fundusz (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca
2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FI0). Zgodnie z
decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFIW/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito
przeksztaicenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w ycie zmian statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sig subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wazrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowiazania funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu F1O staty sig aktywami i zobowiazaniami subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wazrostu,

2) jednostki uczestnictwa funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sig jednostkami uczestnictwa w subfunduszu LUKAS Stabilnego
Wazrostu,

3) rejestry Uczestnikéw funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikow subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,
4) rejestr aktywdw funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sig subrejestrem aktywow subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany - zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu- zostaty ogloszone na stronie intemnetowe;j www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.
26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z subfunduszy funduszu LUKAS F10, a mianowicie subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski (obecnie Credit
Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie subfundusz
LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole Akcyjny) i subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony
piaty z subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie subfundusz LUKAS Akji Nowej Europy (obecnie Credit Agricole Akcji Nowej Europy).

W dniu 20 pazdziemika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy funduszu LUKAS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw poszczegélnych Subfunduszy weszta w zycie z dniem ogloszenia, tj. 23 wrzesnia 2011 roku, i byta

nastepujaca:

. subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;
. subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;
. subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

. subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjaf nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy:
. subfundusz LUKAS Lokacyjny przyja} nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

. subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny:
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. subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;
. Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiang depozytariusza Funduszu poprzez powierzenie petnienia tej

funkcji Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

Ostatnim dniem wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu przez ING Bank Slaski S.A. byt dzien 21 wrzesnia 2017 roku. Od dnia 22 wrzesnia 2017
roku funkcje depozytariusza Funduszu peni Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Informacje o subfunduszach Funduszu

Na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebnionych bylo pie¢ subfunduszy:
- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

(dalej: Subfundusze, lub kazdy z osobna Subfundusz)

Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony w terminach wskazanych w pkt. | i nie posiadajg 0sobowoSci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartoSci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia

celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze skiadnikéw aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ jego aktywow i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu,
a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szeS¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw akgji, diuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w
szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akeji, poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienigznego, perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci diuznych papierow wartosciowych. Wybér akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje gtownie w oparciu o analizg fundamentalng.

Subfundusz moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specializacji Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia
celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze skfadnikow aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) s$rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatow akeji, diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w
szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacie na rynkach akeji, poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostgpnych papierow wartosciowych i instrumentow
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rynku pienigznego, perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci diuznych papierow wartosciowych. Wybor akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje gownie w oparciu o analizg fundamentaina,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacii Credit Agricole Akcyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagnigty ze skiadnikow aktywow Subfunduszu powigksza wartosé aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szestdziesiat szes¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) sSrodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego). Wybor akgji
do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalng,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specializacji Credit Agricole Lokacyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagnigty ze skiadnikow aktywow Subfunduszu powigksza wartosé aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu, a jego wyptata nie jest moziiwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szestdziesiat szes¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za
aktywa krajowe uznaje sig:

a)  instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw poszczegdinych kategorii diuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu beda brane
pod uwagg w szczegolnosci poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego oraz
perspektywy zmian rynkowych stop procentowych. Dobor lokat ma na celu osiagnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krétkim i $rednim horyzoncie
czasowym, przy umiarkowanej akceptacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specializacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze skiadnikow aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) aktywow Subfunduszu lokowane
jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegolnosci prawa poboru, prawa do akeji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii,
Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Republiki Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Bulgarii, Republiki Stowenii, Republiki
totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Turcji, Republiki Chorwagii, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Czarmogoéry, Bosni
i Hercegowiny.




4.

Pofaczone péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funausz Inwestycyjny uwary

Wybor akeji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
paplery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego) do portfela nastgpuje w oparciu o analizg fundamentalna,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.

8.

Nie mniej niz 60% (sze$tdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego.
Dobdr lokat dia tej czesci aktywow ma na celu osiagniecie moZliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dfugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka
niewyptacalnosci emitenta.

Nie wigcej niz 30% {trzydziesci procent) wartosci aklywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje | instrumenty o podobriym charakterze.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenia wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczyé 20% (dwudziestu procent} aktywdw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane facznie w papiery warosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace da grupy kapitatowej, dla kiorej sporzadza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowe], o kirej mowa w zdaniu poprzednim.

Laczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 4, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w statucie Funduszu.

Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 14 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny

1.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane lacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

Laczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w statucie Funduszu.




7.

Polgczone pblroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarly

Czgs¢ aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 20 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny

1.

Subfundusz nie moze dokonywat lokat w instrumenty udziatowe (w szczegolnosci w akeje, prawa do akcji, prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersii diugu.

Nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obesj.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, ktére nie sq
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentow rating inwestycyjny nadany przez
¢o najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody's lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dzlesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

tgczna wartos lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulckowano ponad 5% {pigC procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 4, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczyé 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszy.

Do 10% (dziesigeiu procent) aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna wartosc¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depazyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% {trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Czgs¢ aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokejenia biezgcych zobowigzan, moze byé utrzymywana na rachunkach ban kowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w statucie Funduszu.

Petne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 15 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1.

Do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie wigoej niz 50% (pigédziesiat procent) aktywow Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine papiery wartoSciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akeji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
w jednym paristwie.




Polgczone potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Czgs¢ aktywow Subfunduszu, wyltacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, moze by¢ utrzymana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w statucie Funduszu.

Pelne i szczegolowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 21 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

VL.

VIL.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-894 Poznan, plac Wiadystawa Andersa 5

Dane rejestrowe
Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Planujemy, ze od 7 wrze$nia 2018 r. Towarzystwo bedzie kontynuowalo dziatalnosc pod marka Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ostateczna data wprowadzenia nowej nazwy jest uzalezniona od wpisu odpowiednich zmian statutu do KRS.

Z dniem zmiany nazwy Towarzystwa zmianie ulegna:

. logo Towarzystwa,
o adres strony intemetowej Towarzystwa — bedzie ona dostgpna pod adresem SantanderTF1.pl.,
o adresy skrzynek mailowych Towarzystwa — ich domena zmieni sig z @bzwbk.pl na @santander.pl.,

Adres Towarzystwa i Funduszu, numery wpisow do KRS, RF, a takze numery rachunkow bankowych pozostang bez zmian.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Prezentowane potaczone polroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Pofaczone pétroczne
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 30 czerwca 2018 roku. Dane porownawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku oraz okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznoci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu

Potaczone pélroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze
w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniej okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy
w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Subfunduszy.
Dane identyfikujace firme audytorska

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa jest firma audytorska wpisang na liste prowadzong przez

Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 130.




Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

VIIl. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

IX.

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).




Potaczone zestawienie lokat

1)  Tabela gtéwna

Polgczone péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Utwarty

Skfadniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
. Wartosé ” Wartos¢
ooy Velgmeeny  PUC ey vedbgwceny "L
nabycia bilansowy aktyylach nabycia bilansowy aktyyvach
(wtys. zt) (wiys. zl) ogétem (wtys. zt) (wiys. 2l) ogotem
Akcje 149 460 160 113 33,60 171806 202 079 39,05
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 58 58 0,01 - - -
Listy zastawne 12051 12137 2,55 11758 11732 227
Diuzne papiery wartosciowe 285 202 293 520 61,60 284 389 290 080 56,06
Instrumenty pochodne - - - - 816 0,16
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - 1192 1774 0,34
Tytuty'uczestr]ictwa emitowane
vestowania o S 23% 2260 048 - - -
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 449107 468 088 98,24 469 145 506 481 97,88
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Polqczone polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony bilans
(wtysiacach ziotych)

30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
1. Aktywa 476 485 517 438
1. $rodki plenigzne i ich ekwiwalenty 5166 5127
2. Naleznosci 3231 812
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 5018
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 452 637 485 179
- diuzne papiery wartosciowe 289 082 278 526
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 451 21302
- diuzne papiery wartosciowe 4438 11554
Il. Zobowiazania 16535 10151
lll. Aktywa netto (l-li) 459 950 507 287
IV. Kapital Funduszu 107 650 140 556
1. Kapitat wptacony 7623 106 7 595 827
2. Kapitat wyplacony (wielkosé ujemna) (7 515 456) (7455271}
V. Dochody zatrzymane 337725 332838
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 82208 80783
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreaiizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 255 517 252 055
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 §75 33893
Vil. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl) 459 950 507 287

Potaczony bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Funduszy, ktére stanowig integralng czes¢ polgczonego
sprawozdania finansowego.




Potaczone pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tystacach ziotych)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
|. Przychody z lokat 7501 15701 8493
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1922 5095 3448
2. Przychody odsetkowe 4853 10 606 5044
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 710 - -
4. Pozostale 16 0 1
II. Koszty Funduszu 6076 14621 7069
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5844 12743 6 458
2. Oplaty dla Depozytariusza 122 275 117
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 9 2
4. Koszty odsetkowe 48 198 104
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 1236 286
6. Pozostale 62 160 102

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto (II-Ill) 6 076 14 621 7069
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1425 1080 1424
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (15 856) 62 082 46 579
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3462 61067 32259
- 2 tytulu ré2znic kursowych (2433) (3318) (942)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (19 318) 1015 14320
-  tytutu rdZnic kursowych 6833 (4 482) (3318)
Vil. Wynik z operacji (V+VI) (14 431) 63162 48003

Polaczony rachunek wyniku z operagji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig integraing
czesé potaczonego sprawozdania finansowego.
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Polgczone polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inweslycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych)
1stycznia- 1 stycznia -
30czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 507 287 547 256
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (14 431) 63 162
a) przychody z lokat netto 1425 1080
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3462 61067
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {19 318) 1015
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji (14 431) 63 162
4. Dystrybucja dochadéw (przychodow) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z iokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (32 906) (103131}
a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie Kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 27279 55 886
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytul odkupionych jednostek uczestnictwa) 60 185 159 017
6. Laczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (47 337) (39 969)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 459 950 507 287
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 488 571 531470

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netio nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kiére stanowig,

integraing ¢zg$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku Clt h a n d |OWY

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  ( ,Fundusz” ) zarzgdzanego przez BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

dzialajagc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca

2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

. . tcz
Marcin Szejka p
( PEENOM 253
> SBK C\2

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
nl. Wiadysiawa Andersa 5, 61-894 Poznai
telefon: 801123 8011ub (+48) 6188519 19

Szanowni Paristwo,

przekazujemy Parstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zawierajace
szczegotowe informacje o Funduszu ijego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz skiad portfela na dzier
30 czerwca 2018 roku. W dokumencie przedstawiamy Panistwu rowniez krétkie podsumowanie pierwszego polrocza 2018 roku
w odniesieniu do kazdego subfunduszu.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu Credit Agricole FIO

Subfundusz stopa zwrotu
W pierwszym w okresie ostatnich
pétroczu 2018 roku 5 lat
Credit Agricole Akcji Nowej Europy -9,84% -4,68%
Credit Agricole Akcyjny -8,46% 45,62%
Credit Agricole Dynamiczny Polski -5,00% 25,72%
Credit Agricole Lokacyjny 0,69% 5,68%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu -1,76% 24,39%

Wskaznik stopa zwrotu prezentuje zmiang wartosci aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w podanych okresach, w oparciu
0 ogfaszane wartosci na dni wyceny. Podane wyniki oparte sq na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw
kapitatowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezacych opfatach dostepne
g na stronie www.credit-agricole.pl. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci.

Rynki finansowe w pierwszym pétroczu 2018 roku

Pierwsze poirocze 2018 roku, to okres zwigkszonej zmiennosci na globalnych rynkach spowodowany niepewnoscia
co do skutkow rosnacego protekcjonizmu najwigkszych gospodarek Swiatowych. To taryfy handlowe obowiazujace pomigdzy
USA, Chinami i UE skupiaty wigkszg uwage inwestorow niz dane ze strefy realnej gospodarki.

Dodatkowo, dane makroekonomiczne pojawiajace sie w pierwszej polowie 2018 roku wykazujg coraz wiecej oznak
desynchronizacji globalnego wzrostu, ktory wciaz pozostaje jednak wyzszy niz przed rokiem. W USA odczyty ze sfery realnej
iindeksy koniunktury pokazaty lepszy obraz niz te ze strefy euro.

W zwigzku z powyzszym nastapilo znaczace umocnienie sie dolara w stosunku do euro oraz do koszyka walut rynkow
wschodzacych. Na uwage zastuguje rowniez ropa, ktorej cena od poczatku roku wzrosta o ponad 20%. Gléwnym powodem tak
duzego umocnienia sig jej notowar byta niepewnosé co do produkcji w krajach OPEC i starcia polityczne na linii USA-Iran.

Inflacja w pierwszym poiroczu 2018 roku, zaréwno w USA jak i strefie euro, znajdowata si¢ na $ciezce wzrostowe;.
To sprawiato, Ze rentownosci obligacji skarbowych istotnie wrosty w USA. W UE rentownosci obligacji skarbowych réwniez rosly,
do czego dodatkowo przyczyniaf sie sygnat ze strony ECB méwiacy o powolnym odejsciu od tagodnej polityki monetarne;.

Rynek akcji — $wiat

Za nami stabe pétrocze dla inwestorow. W ujeciu dolarowym indeks globalny MSCI ACWI spadt o 1,5%, a MSCI EM odnotowat
spadek az o 7,7%. Najjasniejsza gwiazda okazat si¢ S&P500, ktory jako jedyny z gtéwnych indeksow zanotowat wzrost
0 1,7%. Relatywnie lepiej niz inne indeksy gieldowe zachowywat si¢ azjatycki Nikkei, ktory w dolarze spadt 0 0,7% oraz
amerykariski Dow Jones, ktory stracit 1,8%. Stabe nastroje panowaty w Europie, gdzie indeksy Euro Stoxx50, Dax oraz FTSE
stracity odpowiednio 5,9%, 7,9% i 3,1% w ujeciu dolarowym.

Spore znaczenie dla stop zwrotu w pierwszym poiroczu mialy waluty. W szczegoInosci umocnienie sie dolara w stosunku
do wigkszosci walut (do euro dolar umocnit sig 0 2,7%, a do koszyka walut krajow rozwijajacych sig o 7,3%).




Pod presja podazy znajdowaly sig rowniez notowania ziota. Cena uncji uznawanego za bezpieczna przystan kruszcu spadta
okolo 5%, pomimo rosnacej niepewnosci geopolitycznej i wzrostu zmiennosci na globalnych rynkach.

Rynek akcji - Europa Srodkowo-Wschodnia

Na gietdach krajow Europy Srodkowo-Wschodniej widoczne bylo odejécie inwestorow od ryzykownych aktywow. Najwigkszy
spadek odnotowat rynek turecki. Wplynelo na to kilka czynnikow. Najwazniejsze z nich to wieksze ryzyko polityczne (zmiana
systemu na autorytarny), pogorszenie relacji ze Stanami Zjednoczonymi oraz zbyt mala niezalezno$¢ banku centralnego,
skutkujaca wysoka dwucyfrowa inflacja. Kolejne duze ostabienie waluty mialo miejsce po zamknieciu okresu sprawozdawczego
(lipiec-sierpien). Przyczynita si¢ do tego zbyt luzna polityka Banku Centralnego (niepodniesienie stop procentowych na
pierwszym posiedzeniu po wyborach) oraz grozby sankcji ze strony Stanow Zjednoczonych, po tym jak Turcja odmowita
uwolnienia amerykariskiego pastora Andrew Brunsona, oskarzanego o szpiegostwo i wspieranie ruchu terrorystycznego.
Oprocz tureckiej liry mocno tracit takze wegierski forint. Tamtejszy indeks gieldowy byt w pierwszym pétroczu drugim
najstabszym po tureckim XU100. Tu réwniez mielismy do czynienia z umocnieniem wiadzy partii rzadzacej. W kwietniowych
wyborach Partia Fidesz Viktora Orbana wspdinie z KDNP osiagnefa konstytucyjng wigkszo$¢ w parlamencie. Podobnie jak
w Turcji tamtejszy Bank Centralny dos¢ diugo utrzymywat zbyt malo restrykcyjna polityke monetarna,

Relatywnie najmocniejszy byt rynek czeski, ktory w walucie lokalnej stracit jedynie 1,3%. Tam Bank Centralny systematycznie
podnosi stopy procentowe. Relatywnie mocne byly notowania czeskich bankow, ktore korzystajg na podwyzkach stop oraz
utrzymujacym sie ciagle mocnym otoczeniu makroekonomicznym.

Rynek akcji - Polska

Dobre zlego poczatki — tak mozna okreslic przebieg pierwszego potrocza 2018 roku na warszawskim parkiecie. Pomimo
udanego otwarcia roku w styczniu i rozbudzenia jeszcze wigkszych nadziei co do stép zwrotu po udanym 2017 roku, inwestujacy
na GPW musieli zmierzy¢ sie z duzg liczbg mankamentow lokalnego rynku akcji. Wszystkie gtowne indeksy zakoriczyly
6-miesigczny okres z dwucyfrowymi ujemnymi stopami zwrotu: indeks szerokiego rynku WIG spadt o 12,2%, WIG20 0 13,2%,
mWIG40 o 13,0%, a sWIG80 o 13,1%. Wzmozona podaz na rynku akcji przy utrzymujacej sig niskiej ptynnosci powodowata
spadki cen akgji i tym samym ich indeksow.

Warto wspomnieé, ze jedynie jeden z dwudziestu komponentéw indeksu blue chipow odnotowat dodatnig stope zwrotu
w pierwszym potroczu. Wzrost kapitalizacji spotki CD Projekt o blisko 67% jest znakomitym rezultatem i mocno kontrastuje
z pozostalymi walorami, w tym z bankami i spotkami energetycznymi, ktorych subindeksy WIG-Banki i WIG-Energia spadty
w pierwszym potroczu o odpowiednio 14,9% i 21,6%.

Przecena z pierwszego polrocza 2018 roku zepchneta ceny akcji wielu spotek do dawno nie widzianych pozioméw. Relatywng
atrakcyjnosé obecnych wycen podkresla rosnaca liczba transakcji z rynku fuzji i przejeé oraz kolejne ogtaszane wezwania
na sprzedaz akcji — np. na 66% udziau w Netii przez Cyfrowy Polsat, czy tez wezwania gtownych akcjonariuszy w Colianie,
czy MCI Capital. Na uwage zastuguja rowniez wielkosci dywidend wyptacanych akcjonariuszom, ze stopami wyptaty nierzadko
siegajacymi wysokich poziomow jednocyfrowych, a nawet dwucyfrowych w ujgciu procentowym.

Rynki obligacji skarbowych

Rynki migdzynarodowe przeszly w pierwszym potroczu 2018 roku przez wiele réznych etapow. Na poczatku roku inwestorom
towarzyszyta euforia i wysokie oczekiwania przeniesione z roku 2017. Euro mocno zyskiwato do dolara amerykanskiego pomimo
coraz wiekszej réznicy w stopach procentowych na niekorzy$¢ strefy euro w tych dwoch obszarach walutowych. Euro osiagneto
poziom 1,25 dolara, a w tym samym czasie rentowno$¢ amerykarskich obligacji skarbowych siegnefa poziomu prawie 3%.
Dobre nastroje zostaly przerwane przez korekte na amerykariskim rynku akcji oraz stabsze dane gospodarcze
ze strefy euro. Wigksza zmiennos¢ rynkowa i ucieczka od ryzykownych aktywow doprowadzita do niewielkich kryzysow
i przeceny obligacji, akcji i walut w kilku krajach rozwijajacych sig, m.in. Turcji i Argentynie, co ujawnito stabosci rynkow
rozwijajacych sig. Byto to potaczone ze wzrostem rentownosci obligacii korporacyjnych podwyZzszonego ryzyka oraz obligacji
krajow rozwijajacych sie. Wplyw na biezaca sytuacje miata rowniez wojna handlowa USA z Chinami, Kanadg, Meksykiem
oraz Unia Europejska, ktora stata sig tematem wiodacym pod koniec tego potrocza. Warto$¢ euro wyrazona w dolarze wyniosta
na koniec czerwca o 8% mniej od wartosci z poczatku roku, rentowno$¢ amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta
o ponad 45 punktéw bazowych, a rozbieznosc tempa wzrostu gospodarczego pomigdzy USA i strefg euro powigkszala si¢
z kazdym miesigcem biezacego roku.



Polska gospodarka w pierwszym péiroczu 2018 r. utrzymata wysokie tempo wzrostu, caly czas wspierane gléwnie silng
konsumpcjg prywatng. Zwalniajaca dynamika produkcji przemystowej byta najprawdopodobniej zwiazana ze stabsza sytuacig
w strefie euro, czego skutki nie ominely takze Polski. Odzwierciedlajg to duze wahania notowan dziesigcioletnich obligacji
skarbowych, ktorych rentowno$¢ spadta o okoto 10 punktow bazowych.

Rynek obligaciji korporacyjnych

Pierwsze potrocze 2018 roku zakoriczyto sig ujemnymi stopami zwrotu dla inwestujacych w obligacje korporacyjne. Stopa zwrotu
zindeksu ML Global High Yield wyniosta -1,17%, z istotnie gorzej zachowujacym sie sektorem finansowym. Bylo to wynikiem
negatywnego nastroju jaki pojawit sig zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie.

W Europie giownym cigzarem dla inwestoréw byto ryzyko polityczne, zwiazane z przeciagajacymi sie negocjacjami koalicyjnymi
w Niemczech oraz wyborami parlamentarnymi we Wioszech, gdzie do wiadzy doszly ugrupowania negatywnie oceniane
przez rynki finansowe.

W USA giownym tematem byly zaczatki wojny handlowej zapowiedzianej przez prezydenta Donalda Trumpa, skutkujacej
zaburzeniami w miedzynarodowym handlu.

W krajach rozwijajacych sig giownym tematem minionego poirocza byta Argentyna, ktéra po raz kolejny potrzebowata pomocy
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz Turcja, gdzie w przy$pieszonych wyborach swojg wladze umocnit

i przypieczetowat Recep Tayyip Erdogan, w oczach inwestorow sprowadzajacy kraj ze $ciezki liberalnej demokracji w strone
autorytaryzmu.

Polskiego rynku diugu korporacyjnego réwniez nie omingly perturbacje. Polrocze, pomimo bardzo dobrych danych
z gospodarki, uptyneto pod znakiem strat, jakie cze$¢ inwestoréw musiata odnotowac na skutek dramatycznej sytuacji w spotce
Getback S.A.

Fundusz Credit Agricole FIO

Subfundusze gotowkowe i pienigzne
o Credit Agricole Lokacyjny

W pierwszej potowie 2018 roku subfundusz zanotowat stopg zwrotu nizsza od benchmarku. Chociaz na wynik subfunduszu
pozytywnie wplynaf wzrost cen obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu oraz stalokuponowych o krétkich terminach
do wykupu, to dochéd z tytutu odsetek pozostawat jednak pod wptywem utrzymujacych sie na niskim poziomie stawek WIBOR.

Subfundusze mieszane
o Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

W pierwszej polowie 2018 roku subfundusz osiagnat stopg zwrotu na poziomie -1,76%, co jest wynikiem zblizonym
do benchmarku. Negatywnie na stopg zwrotu wplynat wynik z czesci akcyjnej, ktora stanowita ok. 25% aktywow netto. Wynik
z czgéci obligacyjnej byt dodatni. Uzyskane stopy zwrotu stanowig odzwierciedlenie sytuacji panujgcej na rynkach finansowych,
gdzie obserwowali$my odwrot od aktywow ryzykownych, co przetozyto sie rowniez na polski rynek akcji.

o Credit Agricole Dynamiczny Polski

W pierwszej polowie 2018 roku subfundusz zanotowat stopg zwrotu na poziomie -5,0%, co jest wynikiem o przeszio 1,1 punktu
procentowego lepszym od benchmarku. Osiggnigta stopa zwrotu pozwolita uplasowaé sie subfunduszowi powyzej mediany
W grupie porownawczej wedtug portalu Analizy Online. Istotne jest, Ze to zachowanie czesci akcyjnej portfela bylo przyczyng
zanotowania ujemnej stopy zwrotu subfunduszu. Stopa zwrotu z czéci diuznej portfela subfunduszu byta dodatnia, w duzej
mierze dzigki pozytywnej kontrybucji polskich obligacji skarbowych.

Subfundusze akcji polskich i innych europejskich rynkéw wschodzacych
o Credit Agricole Akcyjny

W pierwszej potowie 2018 roku subfundusz osiagnaf stopg zwrotu na poziomie -8,5%, co jest wynikiem o blisko 3,5 punktu
procentowego lepszym od benchmarku. Pozwolito mu to uplasowat sig w pierwszym kwartylu w grupie poréwnawczej wedtug




portalu Analizy Online. Na wynik subfunduszu wptyw miata gorsza koniunktura panujaca w pierwszym pétroczu na polskim rynku
akcji. Pozytywny wptyw na wyniki miaty inwestycje w spotki z sektora spozywczego oraz gier komputerowych, a takze mniejszy
udziat spotek z sektora paliwowego.

o Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Zgodnie ze strategia inwestycyjng subfundusz lokowat aktywa gtéwnie na rynkach Srodkowej i Wschodniej Europy. Rynek polski
oraz turecki, ktore stanowity ponad 50% portfela, byly jednymi ze stabszych rynkéw akcyjnych w pierwszym péfroczu. Stopa
zwrotu subfunduszu na poziomie -9,8% byta lepsza od benchmarku o ok 2,3 punktu procentowego. Pozytywny wptyw na wyniki
mialy inwestycje w polskie spotki z segmentu spozywczego oraz odziezowego, negatywnie oddziatywata z kolei ekspozycja
na niektore spofki tureckie o mniejszej i $redniej kapitalizacji. Ekspozycja subfunduszu na rynek turecki jest dzi$ istotnie nizsza
niz byta jeszcze kilka lat temu. Byta ona znaczaco zmniejszana w ciggu ubiegtego i biezacego roku. Na koniec potrocza
subfundusz nie posiadat akcji zadnego z tureckich bankow, a jego aktywa w czesci tureckiej zainwestowane byly giownie w
spotki eksportowe, bedace potencjalnie duzym beneficjentem ostabienia lokalnej waluty.

Zmiany Statutu Funduszu i Prospektu Informacyjnego

o 3 stycznia 2018 roku zmienity sig zapisy o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz Uczestnikow Funduszu. Wprowadzono
rowniez zmiany w zwigzku z wymogami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 13 pazdziernika
2017 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz sposob wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

e 16 kwietnia 2018 roku poinformowalismy o planowanym wprewadzeniu zmian dotyczacych sposobu pebierania optat
za zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa. Zmiany weszly w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ogtoszenia,
j. z dniem 17 lipca 2018 roku Wynikaja one z koniecznosci dostosowania dziatalnosci Towarzystwa do zmian w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wprowadzanych przez Ustawe
z dnia 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. 22018 1. poz. 685).

Planowana zmiana marki

Planujemy, Ze od 7 wrzesnia 2018 r. BZ WBK TF! S.A. bedzie kontynuowalo dziatalnos¢ pod marka: Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostateczna data wprowadzenia nowej nazwy jest uzalezniona od wpisu odpowiednich zmian statutu do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Z dniem zmiany nazwy Towarzystwa w szczegolnosci zmianie ulegna;
* logo Towarzystwa,

¢ adres strony internetowej Towarzystwa,
o adresy skrzynek mailowych Towarzystwa.

Szczegolowe informacje na temat zmiany firmy Towarzystwa zostaly ujawnione we wprowadzeniu do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Nagrody i wyroznienia
Niezalezny instytut analityczny Analizy Online uhonorowat BZ WBK TFI S.A. nagroda i dwoma wyr6znieniami w konkursie ,Alfa’
za 2017 rok — oceniajac najlepsze fundusze inwestycyjne w Polsce.

W odniesieniu do funduszu Credit Agricole FIO w marcu 2018 roku BZ WBK TF1 S.A. otrzymalo wyrdznienie w korkursie ,Alfa”
za 2017 rok w kategorii funduszu stabilnego wzrostu dla subfunduszu Credit Agriccle Stabilnego Wzrostu.



Dzigkujemy Paristwu za wybor naszych subfunduszy i powierzenie swoich rodkéw finansowych BZ WBK TFI S.A.
Z powazaniem

(J.écﬁzk mski

Prezes Zarzadu

Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

Marlgna Janota
Czlonek Zarzadu

y s GBQM,Q_,
Anna Rybka

Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 29 sierpnia 2018 roku




SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE AKCJI NOWEJ
EUROPY WYDZIELONY W RAMACH CREDIT
AGRICOLE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy (,,Subfundusz"), wydzielonego
w ramach Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba
w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dzierh 30 czerwca 2018 roku,
na ktére sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2018
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajgce i informacja
dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zalgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci') oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego péirocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezen o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przeglagdu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

e 4

Maﬁa Mangdela

Biegty Rewident Ernst & Young Audyt Polska
nr w rejestrze: 11942 sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spdtka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22
fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t.j. z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgce sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci

5207 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 877 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operaciji

w wysokosci 645 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie

warto$ci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 1 294 tys. zt.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa.

Data: 29 sierpnia 2018 roku

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

rezes Zarzadu
Jacek Marcinowski
|

Gme%orz Borowski
onek Zarzadu

Mdgrlena Janota
Czionek Zarzadu

nna Rybka

Czlonek Zarzadu

fr_;:)é/]‘-'ﬂ% s ol

Aleksandra Jys#czyk

Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

BZ WBK TFIl S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO
Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna
Sktadniki lokat 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2017 r.

. Wartosé .
Wartos¢ Procentowy Wartosc Procentowy
wedlug ceny wedr::%::zeny udzial w wedtug ceny wed'::gd::g;eny udzial w

nabycia . aktywach nabycia B aktywach
(wtys. 2t) I(’":’at;?:?; ogélem (wtys. zl) "("'.I‘at';:?‘;;' ogolem

Akce 4 681 4826 79,26 5723 6385 88,13
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Wartos¢

Prawa do akgiji - - - - - =
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 57 58 0,95 - - -
Listy zastawne - - - - — _
Diuzne papiery warto$ciowe - - - - — -
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialncécig,

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - 118 178 2,45

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za 334 32 53

granica,

Wierzytelnosci - - _ - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 5072 5207 85,52 5841 6 363 90,58




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartosé wedug | |ocentowy
. N . e . diu ceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ‘”‘Mbg;:"y wy dﬁe”’,l w :gktg:;ch
(wtys. zt) bilansowy
(wtys.zl)
N na aktywnym rynku reg y 267835 4579 4726 77,63
Gielda Papieréw
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartodciowych w 1023 | Rzeczpospolita Polska 40 68 1,12
Warszawie S.A.
ALKIM ALKALI KIMYA A.S, (TRAALKIM91EC) AR-RR Borsa stanbul 7001 Turcja 147 108 1,77
ALTRAN TECHNOLOGIES SA (FRO000034639) AR-RR Euronext Paris 1577 Francja 89 85 140
Gietda Papieréw
ALUMETAL S.A. (PLALMTLO0023) AR-RR Wartosciowych w 1433 | Rzeczpospolita Polska 7 68 112
Warszawie S.A.
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) AR-RR Borsa Istanbul 4553 Turcja 63 57 0,94
Gielda Papieréw
ATAL S.A. {PLATALO00046) AR-RR Wartosciowych w 1276 | Rzeczpospolita Polska 54 4 0,72
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR-RR Wartosciowych w 43746 | Rzeczpospolita Polska 206 173 284
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AR-RR Wartosciowych w 1422 | Rzeczpospolita Polska 170 161 264
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
BANK ZACHODNI WBK S A (PLBZ00000044) AR-RR Wartosciowych w 168 | Rzeczpospolita Polska 62 56 0,92
Warszawie S.A.
Vienna Stock i
BAWAG GROUP AG (AT0000BAWAG2) AR-RR Exchangs 682 Austria 131 119 1,95
Gielda Papieréw
BENEFIT SYSTEMS S.A (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 123 | Razeczpospolita Polska 121 129 212
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Warto$ciowych w 598 | Rzeczpospolita Polska 94 97 1,59
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
CDRL S.A. (PLCDRL000043) AR-RR Wartosciowych w 1427 | Rzeczpospolita Polska I 35 0,58
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AR-RR Wartogciowych w 1563 | Rzeczpospolita Polska 54 163 267
Warszawie S.A.
ENI SPA (IT0003132476) AR-RR Borsa ltaliana 1804 Wiochy 103 125 2,06
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) ARRR "';;‘;‘:j‘;e"‘ 1884 Austria 166 204 482
Gielda Papieréw
FAMUR SA. (PLFAMUR00012) AR-RR Wartosciowych w 6450 | Razeczpospolita Polska 34 32 0,53
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
FERRO S.A (PLFERRO00016) AR-RR Wartosciowych w 2428 | Raeczpospolita Polska % 33 054
Warszawie S.A.
GEORGIA CAPITAL PLC (GBOOBFAHY\V08) ARRR L°é‘fc°h“a§;':k 1146 | WielkaBrytania 61 58 095
JUST EAT PLC (GBOOBKX5CN86) AR-RR L°£;’°“ Stock 726 Wielka Brytania 30 2 0,46
change
KAZ MINERALS PLC (GBOOBOHZPV38) ARRR L°é‘f:,:‘a§;°e°" 606 |  Wielka Brytania P) 2 041
Gietda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ $.A. (PLKGHMO00017) AR-RR Wartosciowych w 1347 | Rzeczpospolita Polska 132 119 195
Warszawie S.A.
KOG HOLDING A . (TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa Istanbul 17649 Turcja 21 206 338
Gielda Papieréw
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) AR-RR Wartosciowych w 4140 | Rzeczpospolita Polska 16 8 0,14
Warszawie S.A.
KORDSA TEKNIK TEKSTIL A S. (TRAKORDSS162) AR-RR Borsastanbul 15131 Turcja 85 79 1,30
MAISONS DU MONDE SA (FRO013153541) AR-RR Euronext Paris 42 Francja 52 57 0,93
Gielda Papieréw
MFO S.A. (PLMFO0000013) AR-RR Wartosciowych w 4561 | Reeczpospoiita Polska 179 132 216
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. (HU0000153937) AR-RR B"g‘;ﬁfﬂi‘:“ 2520 Wegry 88 91 1,50
MONETA MONEY BANK AS. (CZ0008040318) ARRR P""Ef:ﬁaﬁ‘;:k 20779 Czechy 27 27 438
NORMA GROUP SE (DE00OATHBBV3) ARRR Frankiun Bxchange 124 Niemey 3 3 0556
OMV AG (AT0000743059) AR-RR Vignna Stock 1138 Austria 252 241 3,96
Exchange ,




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO

Warto$¢
Wartosé wedg | Frocentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedigceny | wycenyma | aktywach
nabycia dzien ogélem
(wtys.zl) bilansowy
(wtys. zt)
Hellenic Exchanges -
OPAP S.A. (GRS419003009) AR-RR Athens Stock 775 Grecja 29 33 0,54
Exchange S.A.
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) AR-RR Budapest Stock 2540 Wegry 239 4 565
Exchange
Gielda Papieréw
fgﬁ'ﬂoﬁgs‘&%‘” NAFTOWY ORLEN SA ARRR Wartociowych w 992 | Rzeczpospolta Polska 8 8 137
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
:;(IJ-;%(JIEG%S)&T)CTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. AR-RR Wartosciowych w 14190 | Rzeczpospolita Polska 84 81 1,33
Warszawie S.A.
. Gietda Papieréw
;,"L‘{,"zsgggggﬂ)z’“‘m UBEZPIECZEN S.A ARRR Wartosciowych w 4714 | Rzeczpospolita Polska 201 184 302
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartosciowych w 2260 | Rzeczpospolita Polska 107 77 1,26
Warszawie S.A.
SODA SANAYII A.S. (TRASODAS91E5) AR-RR Borsa Istanbul 24523 Turcja 108 125 2,05
STMICROELECTRONICS N.V. (NL0000226223) AR-RR Borsa ltaliana 941 Holandia 69 78 1,29
Gielda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURNO00011) AR-RR Wartosciowych w 36734 | Rzeczpospolita Polska 79 84 1,38
Warszawie S.A.
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. .
(TRATOASOS1H3) AR-RR Borsa Istanbul 10153 Turcja 265 200 329
Gielda Papieréw
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) AR-RR Wartosciowych w 12594 | Rzeczpospolita Polska 4 58 0,95
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 1315 | Rzeczpospolita Polska 59 67 1,10
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AR-RR Warto$ciowych w 4134 | Rzeczpospolita Polska 69 76 1,26
Warszawie S.A.
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A.S. .
(TRAYATAS1B4) AR-RR Borsa Istanbul 2543 Turcja 12 4 0,73
na aktywnym rynku nieregulowany 132 43 0,65
ASOS PLC (GB0030927254) IAR London Stock 132|  WiekaBrytania 5 065
Exchange - AIM !
Nienotowane na rynku aktywnym 11891 59 60 0,98
FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046) NNRA Nie dotyczy 11891 | Rzeczpospolita Polska 59 60 0,98
Suma 279 858 4681 4826 79,26
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$¢
Wartosé wedug | | osentow
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta w‘:;"bg :i:"y "’y::i:"f'"‘ w aktywach
(wtys. 2l) bilansowy oglem
(wtys. zt)
N na aktywnym rynku regulowany 83 57 58 0,95
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED (US01609W1027) ARRR Ne"é;‘;’:ﬂif“‘ 83 Chiny 57 58 095
Suma 83 57 58 0,95
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartos¢
. . . . Warto$¢ wedlug Procentowy
Ty(u!! uczeftmctm em!to’::!\i:rz.ez)mftyzl:qe Rodzsj Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj slecziby Liczba wediug ceny | - wyceny na udzial w
ranica ia N rynku ry emitenta nabycia dzien aktywach
granica (wiys.zl) | bilansowy | ogétem
(wtys. zi)
N na aktywnym rynku regulowany 739% 334 323 5,31
LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING MARKETS . LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING .
FCP C-EUR (FR0010429068) | AR-RR | Euronext Paris MARKETS FCP Francja 739% 334 323 531
Suma 739 334 323 531

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany




Péitroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy (w tys. zi) Procentowy udziat w aktywach ogélem

Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 263 4,32
- akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS5) 57 0,94
- akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 206 3,38
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 413 6,78
- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 68 1,12
- akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAQ00016) 161 2,64
- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 184 3,02
Grupa kapitalowa TDJ SA.: 100 1,65
- akcje FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) 32 0,53
- akcje KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) 8 0,14
- akcje FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046) 60 0,98




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))

30 czerwca 31 grudnia

2018 roku 2017 roku

I. Aktywa 6089 7245
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 834 453
2. Naleznosci 48 229
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5147 6 385
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 60 178
Il. Zobowiazania 212 74
11l. Aktywa netto (I-ll) 5877 717
IV. Kapitat Subfunduszu 6088 6737
1. Kapitat wptacony 459 858 458 630
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (453 770) (451 893)
V. Dochody zatrzymane (346) (288)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4 579) (4512)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4233 4224
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 135 722
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58717 7171
Liczba jednostek uczestnictwa 64 550,824 71022,867
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 91,04 100,97

Bilans nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$é sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach zlotych, 2 wyjatkiem wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa w (zi))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 13 190 155
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 105 181 151
2. Przychody odsetkowe 5 9 3
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1 - -
4, Pozostate 2 0 1
II. Koszty Subfunduszu 180 466 236
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 128 299 154
2. Opfaty dla Depozytariusza 43 63 29
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4, Koszty odsetkowe 0 0 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 88 42
6. Pozostate 9 15 1

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . W %

IV. Koszty Subfunduszu netto (H-lil) 180° 466 236
V. Przychody z lokat netto (-IV) (67) (276) (81)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (578) 1617 1189
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 1744 929
- Z tytutu roznic kursowych (278) (476) (265)
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (587) (127) 260
-  tytufu réznic kursowych 118 (71) (21)
VII. Wynik z operacji (V+VI) (645) 1341 1108
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (9,93) 16,46 13,33

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowag lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operaci na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposb wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 717 7480
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (645) 1341
a) przychody z lokat netto (67) (276)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 1744
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (587) (127)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (645) 1341

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (649) (1650)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1228 5422
b) zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1877 7072

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (1294) (309)

7. Warto$c aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5877 717

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6576 7703

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 122,095 59 076,829
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 594,138 76 566,288
c) saldo zmian (6472,043) (17 489,459)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5381743,701 5369 621,606
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5317 192,877 5298 598,739
c) saldo zmian 64 550,824 71 022,867
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 64 550,824 71 022,867
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,97 84,50
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 91,04 100,97
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* (19,83) 19,49
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 89,74 83,58
- data wyceny 2018-06-26 2017-01-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 105,10 101,77
- data wyceny 2018-01-24 2017-09-14
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 91,05 100,99
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 5,52 6,05
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,93 3,88
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,32 0,82

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana procentowa zmiana wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuie, jaka bytaby roczna procentowa zmiana
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim potroczu Subfundusz osiagnaf tak sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$é sprawozdania
jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 22018 r. poz. 395 t,. z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartos¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa , podane zostaty w tysigcach zlotych. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 t). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cig
do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktérego dotycza oraz
- w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
b) Nabywanie i zbywanie skfadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.
- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sie ceng nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienigznych) transakji.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
- W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidendg ujmuie si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wypfacanej dywidendy.
- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego
u zrodta.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
- Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartoS¢ jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.
- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu na subskrypcie oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.
- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat

Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:
o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku,
gdy:
o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag

rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktérych rozliczenie nastapi nie pézniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakji, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje si¢ w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi
sie w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.
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g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu patnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowiazania i naleznosci powstate
w wyniku czg$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksigg
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z
zawartych transakji IRS w wysokosci petnej ptatnosci odsetek na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuie sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej
rownej zeru, przy czym zmiana warto$ci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlaj stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata z inwestycji - kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytulu zamkniecia
instrumentow pochodnych. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji - kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podiegaja wytacznie papiery pochodzace z transakeji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakaji
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skfadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci duznych papieréw wartoSciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dfuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.
0) Koszty Subfunduszu

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty adsetkowe, do ktérych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
si¢ w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Katalog kosztéw limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczeg6lowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w apitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktérym odbywaja sig regulame sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy .

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spelniajacy facznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

kontraktow terminowych futures) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowac Subfundusz -
wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje si¢ ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje si¢ ostatnia cene transakcyjng dostepna
0 godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc. Przyjmuie sie, ze znaczaco niski wolumen to wolumen rowny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniecia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gléwnego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostgp do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktérych Subfundusz
moze dokonywat transakeji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gtownego na kolejny miesigc stosuje kolejne, moZliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtdwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego na kolejny miesiac dokonuje si¢ stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gléwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego
pozwalajacego dokonac wyboru, lub

- czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesiaca, w ktorym
taka para ofert wystapita — jako rynek giowny wybiera si¢ rynek, dla ktorego ta warto$¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giéwnego
dokonuje sig na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych dtuznych papierow
wartosciowych za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeplywéw pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego
zrodfa odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zapfaty oznacza naleznosc nominaing wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnoci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych i pozyczek pienigznych w zlotych polskich — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucie
wspolnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych
miedzy datg ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wyceny dokonuije sig po ostatnim dostgpnym kursie skorygowanym o zmiang
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

e) akeji, kwitow depozytowych i udziatow w spotkach — wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na tg wartosS¢, w szczegalnosci
w oparciu 0 odpowiednie badania sytuacji finansowej spokki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru — wedtug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazona liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sig wedlug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajgcych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci mogg to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument
pochodny;

i) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne —w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane
z wycenianym papierem dfuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
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instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci
od dostgpnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wediug wartosci godziwej spefniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu wykazuije sig w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng
skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez tg jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

9) Warto$¢ aktywow netto dla poszczegéinych typow jednostek obliczana jest w nastgpujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to
WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitafach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku
wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych), pomnigjszona o koszty wediug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sq testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z
oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skfadnikow lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje
sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych przeplywéw pienigznych
wynikajgcych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 0,99% skiadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio 2,46%).

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2018 r.

Warto$¢ na dzien 31.12.2017 r.

(wtys. zt) (wtys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 10 207
Z tytulu dywidend 38 22
Z tytulu odsetek 0 0
Suma 48 229

Nota 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Wartos¢ na dziei 30.06.2018 r.

Warto$¢ na dzien 31.12.2017 r.

(wtys. zt) (wtys. zt)
Z tytulu nabytych aktywow 164 30
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 9
Z tytulu rezerw 6 -
Pozostale zobowigzania, w tym: Al 35
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytulu optaty za zarzadzanie 20 24
Suma 212 74

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2018 r.
T i SRy
: jednostkowego (w tys. zt)
Banki 834
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 834 834
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0
31.12.2017 r.
v Waroscoagmentimsony VLU
5 jednostkowego (w tys. zt)
Banki 453
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 453 453
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2018r. - Wartos¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 665
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 25 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 260 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 570 570
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 85 70
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0
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1.01.2017r. - Warto$¢ na 31.12.2017 r.

Waluta 31.12.2017r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 738
ING Bank $laski S.A. CZK 20 3
ING Bank Slaski S.A. DKK 0 0
ING Bank Slaski S.A. EUR 11 46
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
ING Bank $laski S.A. HUF 297 4
ING Bank Slaski S.A. PLN 380 380
ING Bank $laski S.A. TRY 105 97
ING Bank $laski S.A. usD 3 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 3 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 223 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 123 123
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 59 54
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1 3

1.01.2017r. - Wartos¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 7
ING Bank $laski S.A CZK 35 6
ING Bank $laski S.A EUR 18 76
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
ING Bank Slaski S.A. HUF 230 3
ING Bank $laski S.A. PLN 573 573
ING Bank $laski S.A. TRY 90 95
ING Bank Slaski S.A. usb 5 19

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.
31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigza Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentéw finansowych.
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017 r.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017 .

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skfadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat
o charakterze diuznym.
30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zi) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 834 13,70 453 6,25
Naleznosci, w tym: 48 0,79 229 3,16
naleznoéci z tytulu zawartych transakciji sprzedazy skiadnikow lokat 10 0,16 207 2,86
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 882 14,49 889 12,27
(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

]
(3.1

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
Ryzyko walutowe
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartosc bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017 .
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. 2t) w aktywach
ogotem ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0,00 0 0,00
Naleznosci 24 0,39 191 2,63
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3120 51,23 4157 57,37
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 3144 51,62 4348 60,00
Zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym 164 2,69 30 0,41

32)

Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017 .
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogblem ogélem
Akcje
CZK 267 4,38 305 421
EUR 1067 17,52 1163 16,05
GBP 151 248 213 2,94
HUF 435 714 573 791
TRY 820 13,47 1903 26,26
Kwity depozytowe
usb 58 0,95
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica
EUR 323 5,30
(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu moga charakteryzowac si¢ przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole FIO

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2017.1444).

Nota 6. Instrumenty pochodne
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017 r.

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.
31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017r.

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe
30.06.2018.

Warto$¢ na dzies bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) j:d:::::i: :ep;r:?:zt::?i;)
Altywa PLN 6089
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 834

DKK 0 0
PLN 834 834
TRY 0 0
usb 0 0
Naleznosci PLN 48
DKK 1 1
EUR 5 23
PLN 24 24
TRY 0 0
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5147
CZK 1586 267
EUR 38 1389
GBP 3 151
HUF 32776 435
PLN 2027 2027
TRY 999 820
usp 15 58
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 60
PLN 60 60
Zobowiazania PLN 212
CZK 131 2
EUR 19 8
PLN 48 48
usp 15 58
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31122017 r.
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta W:vrt::: elj‘ :‘:Izli:?eh(?:;‘;:;” “{:vn::ﬁl:iaeds:l::wﬂ;nasn?:‘y
jednostkowego (w tys. zi)
Aldywa PLN 7245
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 453
KK 0 0
PLN 453 453
TRY 0 0
Naleznosci PLN 229
CZK 214 35
DKK 2 1
EUR 9 39
GBP 17 81
PLN 8 38
TRY 38 35
Skfadnlki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 6385
CZK 1869 305
EUR 279 1163
GBP 45 213
HUF 42 605 573
PLN 2228 2208
TRY 2061 1903
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 178
PLN 178 178
Zobowigzania PLN 74
EUR 0 0
PLN 4 44
TRY 32 30

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réiznice kursowe

Skfadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 114 278 -
Kwity depozytowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego . 4
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma - 118 278

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

. Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat ) ) i .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcie - - 476 4l
Kwity depozytowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego . .
inwestowania majace siedzibg za granica
Suma - - 476 "

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 1)

- Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 265 21
Kwity depozytowe - - . R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego ) .

inwestowania majace siedzibg za granicq ) :
Suma - - 265 2

1R
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7440 UsD
euro 4,3616 EUR
forint (Wegry) 1,3272 100 HUF
funt szterling 4,9270 GBP
korona czeska 0,1683 CZK
korona dunska 0,5852 DKK
lira turecka 0,8206 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 . - 30.06.2018 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (51) (529)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 60 (58)
Suma 9 (587)

1.01.2017 r.- 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z{)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1744 (187)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 60
Suma 1744 (127)

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. 1)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

929

260

Suma

929

260

Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

l.  Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu
Nastgpujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu:
1) prowize i opfaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,
3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracii publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne.
Il.  Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.

lll. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czeéci stafej.

1.01.2018 r.- 1.01.2017 r.- 1.01.2017 r.-
30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.

Czgs¢ stala wynagrodzenia 128 299 154

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu,

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewiecdziesiat
pie¢ setnych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow netto subfunduszu.
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Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
jednostki uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny. Podstawe tg stanowi roznica pomigdzy wartoscia aktywow i zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego dnia wyceny,
przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni dziefi wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym dniu wyceny za kazdy dzie roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
Y 3.95% 3,95%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 5877 717 7480 12916
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 91,04 100,97 84,50 78,98

n
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

Informacie o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nastapito kolejne istotne ostabienie liry tureckiej, bedace kontynuacja trendu cbserwowanego w okresie sprawozdawczym. Przyczyng
oslabienia waluty sa wydarzenia polityczne w Turcji. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaly przedstawione w Liscie do uczestnikow.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzednim Subfundusz znaczaco zmniejszal swoje zaangazowanie na rynku tureckim. Na dzien bilansowy Subfundusz
nie posiadat akeji zadnego z tureckich bankéw a jego aklywa w czesci tureckiej zainwestowane s, giownie w spotki eksportows, bedace potencjalnie duzym
beneficientem gslabienia lokalnej waluty. Towarzystwo na biezaco monitoruje sytuacie

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi wsprawozdaniu jednostkowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatikowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

*+  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

+  przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawczdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowesj, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.

Inne

1. W dniu 27 czerwea 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala zgodg Credit Agricole Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmiang depozytariusza
poprzez powierzenie petnienia tej funkcji Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Ostatnim dniem wykonywania funkeji depozytariusza funduszu przez ING Bank Slaski S.A. byt dzieft 21 wrze$nia 2017 roku. Od dnia 22 wrzesnia 2017 roku
funkcjg depozytariusza funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty peini Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 2
dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres przegladu przez biegtego rewidenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie dokonywat
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji
zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowiacych transakcje z uzyciem papieréw wartosciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu
Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(dalej: ,Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do papierow wartociowych lub towaréw, zgadzajac
sig, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przyszlym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcjg zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dia kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotna sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktorej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa
w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie dokonywat
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy innych rodzajéow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11
Rozporzadzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciagat
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu cafkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia,

1) Dane ogélne:

a) kwota pozyczonych papieréw wartoéciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentraciji:

a) 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych (w podziale na
wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w cato$ci).




3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakciji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie:

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty
nastepujace dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)
Nie dotyczy.

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Nie dotyczy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa praktycznie nie wystepuje ryzyko

apolegajace na ryzyku niemozliwosci wywigzania sig przez emitenta ze zobowiazan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome.
W przypadku diuznych papierow wartosciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktére polega na zmianie cen instrumentow dtuznych
o stalym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku
spadku - roénie. W przypadku dfuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych klas zapadalnodci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego
roku, nieokreslony termin zapadalnosci

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 nie byly dokonywane transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back).

d) okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
e) kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 nie byty dokonywane transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back).

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 nie byly dokonywane transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back).

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong
w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Brak.

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsighiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

30.06.2018 .

Nie dotyczy.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).



7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsigbiorstwo zhiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek facznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu catkowitego

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

'.}I 5
Prezes u
Jacek Marcinowski

Grzegorz Borowski

Czlonek Zarzadu

Marl¢na Janota
Czlonek Zarzadu

Ao Pkl

Anpa Rybka
Czlonek Zarzadu

Data: 29 sierpnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiagzki depozytariusza dla Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego ( ,Fundusz” ) zarzadzanego przez BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

dziatajagc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy, w szczegélnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku s3
zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Sz ,rk; ‘eJ ’Cz

PELNON PE"— '
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SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE AKCYJNY
WYDZIELONY W RAMACH CREDIT AGRICOLE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu,
Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzgdzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadaja
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieft 30 czerwca 2018 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pdtroczne
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zatgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatagczonego péirocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pdirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezen o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport

niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezer dotyczacy tego péirocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

J(% J sl

aja M dela Ernst & Young Audyt Polska
Biegty Re ident spé6tka z ograniczona cdpowiedzialnodcia
nr w rejestrze: 11942 spéika komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22
fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 tj. z pbzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci 52 165

tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 53 915 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji

w kwocie 5 409 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie

wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 14 516 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

Data: 29 sierpnia 2018 roku

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

S f
O U
Ptezes Zarzadu

Jacek Marcinowski

Czlonek Zarzadu

Marlena Janota
Czignek Zarzadu

e “Uyblia_

Anna Rybl
Cztonek Zarzadu

//ﬁm
Aleksandra dfzczyk
Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozffawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zakladowy

13.500 000 00 PI N (wntaconv w calnéni)
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2017 r.

Wartosc
wedlug wyceny

Wartos¢ Procentowy Wartos¢

wedtug ceny Md::!:i:;gzeny udziat w wedtug ceny na dzief
aktywach nabycia

nabycia . N
LI S S N

Akcie 45 660 49 246 90,69 54009 63789 91,96
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Wartos¢ Procentowy

udziat w
aktywach
ogblem

Prawa do akgji - - - - _ -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - =
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 2011 2028 3,73 1986 2026 2,92

Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - 1074 1596 2,30
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za 91 891 164

granica,
Wierzyteinosci - - - - - -

Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - =

Suma 48592 52165 96,06 57068 67411 97,18
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2) Tabele uzupetniajace

Warto$é
Wartosé wedg | POSROW
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:::g ;:ny w:;';{,. = w aktywach
(wiys. zt) bilansowy ogdlem
(wtys. zl)
ktywnym rynku reg y 3147444 44 866 48 512 89,34
Gietda Papieréw
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartosciowych w 1228 | Rzeczpospolita Polska 133 558 1,03
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) AR-RR Wartoéciowych w 110180 | Rzeczpospolita Polska 218 175 0,32
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AR-RR Wartosciowych w 29388 | Rzeczpospolita Polska 252 422 078
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 15285 | Rzeczpospolita Polska ™ 1023 1,88
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 14076 | Rzeczpospolita Polska 716 667 123
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartosciowych w 27692 | Rzeczpospolita Polska 801 947 174
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) AR-RR Wartoéciowych w 64872 | Rzeczpospolita Polska 290 258 0,48
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR-RR Wartosciowych w 384217 | Rzeczpospolita Polska 1735 1518 2,80
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. (PLBH00000012) AR-RR Wartosciowych w 5803 | Rzeczpospolita Polska 409 41 0,76
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) AR-RR Wartosciowych w 109840 | Rzeczpospolita Polska 880 881 1,62
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A (PLPEKAO00016) AR-RR Wartosciowych w 25784 | Rzeczpospolita Polska 3008 2914 5,37
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Wartodciowych w 6338 | Rzeczpospolita Polska 2268 2114 389
Warszawie S.A.
BAWAG GROUP AG (AT0000BAWAG2) AR-RR Vienna Stock Exchange 3923 Austria 690 684 1,26
Gielda Papieréw
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartodciowych w 1489 | Rzeczpospolita Polska 968 1563 2,88
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
BYTOM S.A. (PLBYTOM00010) AR-RR Wartosciowych w 202386 | Rzeczpospolita Poiska 345 546 1,01
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
CCC S.A. (PLCCC0000016) AR-RR Wartosciowych w 5877 | Rzeczpospolita Polska 1442 1217 2,24
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) AR-RR Wartosciowych w 14823 | Rzeczpospolita Polska 1042 239 442
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
CIECH S.A. (PLCIECH00018) AR-RR Wartodciowych w 6866 | Rzeczpospolita Polska 413 367 0,68
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
COMP S.A. (PLCMP0000017) AR-RR Wartosciowych w 2852 | Rzeczpospolita Polska 167 195 0,36
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AR-RR Wartosciowych w 22473 | Rzeczpospolita Polska 967 2337 430
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) AR-RR Wartosciowych w 124557 | Rzeczpospolita Polska 399 17 0,22
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) ARRR Wartosciowych w 71824 | Rzeczpospolita Polska 366 260 0,48
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AR-RR Wartodciowych w 35591 | Rzeczpospolita Polska 194 179 0,33
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR-RR Wartosciowych w 58783 | Rzeczpospolita Polska 697 79 1,46
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
GRUPAKETY S.A. (PLKETY000011) AR-RR Wartosciowych w 1447 | Rzeczpospolita Polska 518 463 0,85
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
12 DEVELOPMENT S.A. (PLI2DVL00014) AR-RR Wartosciowych w 13548 | Rzeczpospolita Polska 227 222 0,41
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AR-RR Wartosciowych w 3029 | Rzeczpospolita Polska 556 542 1,00
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
INPRO S.A. (PLINPRO00015) AR-RR Wartosciowych w 65124 | Rzeczpospolita Polska 263 427 0,79
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. (PLJSW0000015) AR-RR Wartosciowych w 6774 | Rzeczpospolita Polska 367 520 0,96
Warszawie S.A.

KAZ MINERALS PLC (GB00BOHZPV38) AR-RR London Stock Exchange 7476 Wielka Brytania 268 3N 0,57
Gielda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A (LU0327357389) AR-RR Wartodciowych w 6939 Luksemburg 370 330 0,61
Warszawie S.A.
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Warto$¢
Wartosé wedug | Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:al:g :I:"y W:::zl L w aktywach
(wtys. zl) bilansowy ogélem
(wtys. 21)
Gietda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartosciowych w 19892 | Rzeczpospolita Polska 1956 1750 322
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) AR-RR Wartosciowych w 50920 | Rzeczpospolita Polska 208 102 0,19
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Wartosciowych w 2566 | Rzeczpospolita Polska 538 513 0,95
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) AR-RR Warto$ciowych w 112664 | Rzeczpospolita Polska n 276 0,51
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) AR-RR Wartodciowych w 3224 | Rzeczpospolita Polska 291 316 0,58
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
MFO S.A. (PLMFO0000013) AR-RR Wartosciowych w 29664 | Rzeczpospolita Polska 1144 860 1,58
Warszawie S.A.
MONETA MONEY BANK A.S. (CZ0008040318) AR-RR Prague Stock Exchange 21702 Czechy 276 279 0,51
Gietda Papieréw
OPONEOQ.PL S.A. (PLOPNPL00013) AR-RR Wartosciowych w 11237 | Rzeczpospolita Polska 552 354 0,65
Warszawie S.A.
PEUGEOT SA (FR0000121501) AR-RR Euronext Paris 3268 Francja 190 2719 0,51
Gielda Papieréw
PGEPOLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S A AR-RR Wartoéciowych w 148475 | Rzeczpospolita Polska 1429 1387 255
(PLPGER000010) Warszawie SA
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA. AR-RR Wartosciowych w 17784 | Rzeczpospolita Polska 1602 1495 275
(PLPKN0000018) Warszawie S.A
Gietda Papieréw
m%(blueego();r:;cwo NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA. ARRR Wartogciowych w 239320 | Rzeczpospoita Polska 1541 1367 252
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
fﬁ‘,’,"fgﬁ&%ﬁ%‘;“s“ OSZCZEDNOSCIBANKPOLSKISA. | g oo Wartodciowych w 64957 | Reeczpospolia Polska 1808 2403 442
Warszawie S.A.
Y Gietda Papieréw
fpcz‘,’,"zsjgo%ga%z““‘” UBEZRIECZEN SA ARRR Wartosciowych w 117495 | Raeczpospoita Polska 4062 4580 843
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
POZNANSKA KORPORACJABUDOWLANAPEKABEXSA. | g o Wartosciowych w 58066 | Reeczpospoita Polska 610 615 1,13
(PLPKBEX00072) W ie SA
Gielda Papieréw
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. (PLPRMCM00048) AR-RR Wartodciowych w 51593 | Rzeczpospolita Polska 1368 598 1,10
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) AR-RR Wartosciowych w 2669 | Rzeczpospolita Polska 296 93 0,17
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartosciowych w 16452 | Rzeczpospolita Polska 231 558 1,03
Warszawie S.A
Gietda Papierow
SELVITAS A. (PLSELVT00013) AR-RR Wartodciowych w 7897 | Rzeczpospolita Polska 225 449 0,83
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) AR-RR Wartodciowych w 22337 | Rzeczpospolita Polska 674 549 1,01
Warszawie S.A.
STMICROELECTRONICS N.V. (NL0000226223) AR-RR Borsa Italiana 5293 Holandia 424 442 0,81
Gielda Papieréw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURN00011) AR-RR Wartodciowych w 426794 | Rzeczpospolita Polska 922 977 1,80
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AR-RR Wartosciowych w 2265 | Rzeczpospolita Polska 742 723 1,33
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) AR-RR Wartosciowych w 202290 | Rzeczpospolita Polska 718 928 1,71
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 5686 | Rzeczpospolita Polska 182 289 0,53
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AR-RR Wartodciowych w 52450 | Rzeczpospolita Polska 896 970 1,79
W ie S.A
Nienotowane na rynku aktywnym 146 271 794 734 1,35
FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMURO00046) l NNRA Nie dotyczy 146271 | Rzeczpospolita Polska 794 734 1,35
Suma 3293715 45660 49 246 90,69
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto§¢
Warto$¢ nominalna Wartos¢ wedlug Procentowy
. . Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny| wyceny na udziatw
Diuzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p . diuzneg Liczba nabycia dziet aktywach
(wzh) (wtys.zl) | bilansowy ogélem
(wtys. 21)
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 2000 2011 2028 3,73
Obligacje 2000 2011 2028 3,13
N na aktywnym rynku regul y 2000 2011 2028 3,73
Gielda Papieréw : |
WZ0120 (PL0000108601) AR-RR | Wartosciowychw | Skarb Paristwa Rzeﬁ,f;‘s’:?"‘a 2020-01-25 m‘(’{'g{;‘;‘”“ 1000,00 2000 2011 2028 373
Wi ie S.A. !
Suma 2000 2011 2028 373

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Warto$¢
. 5 . i Wartos¢ wediug Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje : o ¢
pdlnego i ia majace siedzibe za F:::::' Nazwa rynku Nazwa emitenta Kr::ns.l.t::i‘:laby Liczba we:::g;:ny w::il;yﬁna am;‘
granica (wiys.zl) | bilansowy ogélem
(wtys. zl)
na aktywnym rynku reg y 20 387 921 891 1,64
LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING MARKETS . Lyxor Ucits ETF MSCI :
FCP C-EUR (FRO010429068) | AR-RR | Euronext Paris I i Emerging Markets FCP Francja 20387 921 891 1,64
Suma 20 387 921 891 1,64

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wamslﬁl:l:::uv?y v&o;:y ll;)l dzied :r:kct;nwt::;‘y :;‘zii:'ln

Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 8517 15,68
- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 1023 1,88
- akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAQ00016) 2914 5,37
- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 4580 8,43
Grupa kapitatowa TDJ SA.: 1015 1,87
- akcje FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) 179 0,33
- akcje KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) 102 0,19
- akcje FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046) 734 1,35

Warto$¢ wedlug wyceny .
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dz(l;::yl:llz)‘s”oyw ; ?k:;c:‘: ::‘y o“gizlle.l;
obligacje WZ0120 (PL0000108601) 1339 247

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariuszem Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktorej druga strona w dniu zawarcia transakcji byt aktualny na ten dzien Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
l. Aktywa 54 302 69 365
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1731 1764
2. Naleznosci 406 190
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51431 85 815
- diuzne papiery wartoéciowe 2028 2026
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 1596
Il. Zobowiazania 387 934
ll. Aktywa netto (I-H) 53915 68431
IV. Kapital Subfunduszu 741 83218
1. Kapital wptacony 1380312 1375 441
2. Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemna) {1306 201) (1292 223)
V. Dochody zatrzymane (23 762) (25113)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {8 267) (8 066)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {15 495) (17 047)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3566 10 326
VIl Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 53915 68431
Liczba jednostek uczestnictwa 416 565,752 484 039,067
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 129,43 141,37

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi | informacjg, dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w (zf))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 764 1701 1118
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 567 1637 1089
2. Przychody odsetkowe 33 64 29
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 164 - -
II. Koszty Subfunduszu 965 2241 1089
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 927 1967 964
2. Opfaty dla Depozytariusza 22 58 24
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
4. Koszly odsetkowe 0 1 0
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 164 69
6. Pozostate 16 50 3

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . .

IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-lll) 965 2241 1089
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (201) (540) 29
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (5208) 16992 12685
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1552 17 564 8991
- Z tytulu roznic kursowych (731) (1009) (357)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6 760) (572) 3694
- Z tytutu réznic kursowych 424 (118) (197)
VII. Wynik z operacji (V+VI) (5 409) 16 452 12714
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (11,95) 30,66 23,16

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu.
Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostke uczestnictwa. Obliczony w fen sposob wynik z operagji na jednostke
uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik
z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoci jednostek uczestnictwa (w zh)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warlos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 68431 63874
2. Wynik z operaii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {5 409) 16 452
a) przychody z lokat netto (201) (540)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1552 17 564
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 760) (572)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii (5409) 16 452
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:; {9107} (11 895)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 481 16117
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 13978 28012
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (14 516) 4 557
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 53915 68431
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 63 645 68040
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 668,975 127 408,752
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 102 142,290 220 282,393
c) saldo zmian (67 473,315) (92 873,641)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14051 796,829 14017 127,854
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13635 231,077 13533 088,787
¢) saldo zmian 416 565,752 484 039,067
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 416 565,752 484 038,067
ll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 141,37 110,72
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 129,43 141,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* (17,03) 27,68
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 127,32 111,22
- data wyceny 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 147,68 141,45
- data wyceny 2018-01-24 2017-12-28
8. Wario$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 129,44 141,40
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,06 3,29
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,94 2,89
2. Procentowy udziat oplat dla Depozylariusza 0,07 0,09

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest tearetyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa zmiana
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim potroczu Subfundusz osiagnaf taka sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa jak w pierwszym pairoczu.

Zestawienie zmian w aktywach netio nalezy analizowag facznie 2 notami objasniajacymi i informacjg, dodatkowa, ktore stanowia integraina czesé sprawozdania

jednostkawego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 t. j. z péZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartoS¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w Ziotych (z doktadnoscig do 0,01 Z{). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscia
do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotyczg oraz
-w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
b) Nabywanie i zbywanie skfadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie.
- Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zero.
- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sig ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne dopaty lub otrzymane przychody pienigzne.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz roziiczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuie sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezna dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

-W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezna dywidende ujmuije sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodta.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.

- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.

- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartoSci przelewu na subskrypcjg oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaie sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcj nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgsciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakeji moga by¢ kompensowane w przypadku,

gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych przedmiotem transakeji, traktuje sig jak kontrakty

walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej réwnej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi

sig w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.
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g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakeji RS, a takze zobowiazania i naleznosci powstate
w wyniku czg$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga byé kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczyc¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajacych z
zawartych transakcji IRS w wysokosci petnej pfatnosci odsetek na dwa dni robocze przed data pfatnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gietdg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej
rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji - kontrakty terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamkniecia
instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcii kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo - w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartoSci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w Zwiazku z wyceng srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytulu uiemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacije premii.
- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegétowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypfaconego zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktorym odbywaja sig regulame sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena skfadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek speiniajacy facznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedagce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegolnosci: akeji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba e jest dostepna
wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kurséw dostgpnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje si¢ ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowar ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje si¢ ostatnig cene transakcyjng dostepna
0 godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuije sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢. Przyjmuje sig, Ze znaczaco niski wolumen to wolumen rowny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartos$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktorego wyboru dokonuie sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku giéwnego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostgp do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktorych Subfundusz
moze dokonywac transakeji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gtownego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gléwny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giéwnego na kolejny miesiac dokonuje sig stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gléwny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktorym
taka para ofert wystapita — jako rynek giowny wybiera sig rynek, dla ktorego ta warto¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giownego
dokonuje sig na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych diuznych papierow
wartosciowych za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o kiorych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych
przeplywow pienieznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, Ze wycena z tego
zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg, instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow
Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych i pozyczek pienigznych w zlotych polskich — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za
granica - wedlug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucjg
wspolnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych
migdzy datg ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granic wyceny dokonuie sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

¢) akeji, kwitow depozytowych i udziatéw w spotkach —wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

f) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegolnosci w przypadku podania do publiczne;j wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o warto$¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzglgdniana jest
wartos¢ praw poboru), aw przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednia ceng nabycia, wazona liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$c rynkowa;

h) instrumentow pochodnych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wptywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegélnosci mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument
pochodny;

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dfuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
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instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentow pochodnych, W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartoéci przez renomowany serwis informacyjny;

J) skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) ~ wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skiadnika fokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia,

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupy wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia roziiczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang, cene nabycia. Na dzieh roziiczenia cena nabycia shuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu, a cena sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pracentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene
skarygowana,

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
83 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Wartos¢ aktywow notowanych lub dencminowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie warlosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;

¢) aszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca, powszechnie uznanych metod estymaj;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dia ktorego nie istnieje aktywny rynek. na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniagego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skiadnikow lokat Subfunduszu podiegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

5. Wartoséci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw | pasywow oraz kwoty przychodow i kasztow. Szacunki dokenywane sg na podstawie dostgpnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one
podstawg do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, kidrych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokenano zmiany
szacunku, jezeli aklualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zardwno na
biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponize;j zaprezentowano najistotnisjsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dia kiorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnega instrumentu bad? przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane s dane moziiwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z
oszacowan. Zmiany przyjetych zafozen i szacunkow moga miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat,

b) Skdadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat, Jezeli przesfanki takie istnieja, dokonuje
sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a oszacowana warloscig biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych
wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek ulraty wartoéci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pieniginych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu ufraty wartosci podlegaja regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom fyzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospadarczego,
istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 1,35% skfadnikow lokat Subfunduszu zostalo wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in. metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2017
roku odpowiednio - 2,30%).

Il. Opis wprowadzonych 2mian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
30.06.2018 r. (w tys. zt) 31.12.2017 r. (w tys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 80 165
Z tytulu dywidend 326 25
Z tytulu odsetek 0 0
Suma 406 190
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Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2018 r. (w tys. zf) 31.12.2017 r. (wtys. zl)
Z tytulu nabytych aktywow 115 548
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 1 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 99 1M1
Z tytutu rezerw 3 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 169 273
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytulu optaty za zarzadzanie 144 167
- zobowigzania publiczno-prawne 20 95
Suma 387 934

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2018 r.
waa  Wotokc sty VUL
) jednostkowego (w tys. zt)
Banki 1731
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 68 296
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1432 1432
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1 2
31.12.2017r.
woawe Wty Vet e
] walucie (wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
Banki 1764
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 15 72
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1691 1691
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 0 0

2. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2018r. - Wartos¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
S$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2063
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 105 18
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 79
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 8 39
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 2460 33
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1789 1789
Bank Handlowy w Warszawie 5.A. TRY 128 105
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0

1.01.2017r. - Wartos¢ na 31.12.2017 .

Waluta 31.12.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1436
ING Bank Slaski S.A. CZK 118 19
ING Bank Slaski S.A. DKK 1 1
ING Bank Slaski S.A. EUR 2 113
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 1215 16
ING Bank Slaski S.A. PLN 571 571
ING Bank Slaski S.A. TRY 223 206
ING Bank Slaski S.A. usb 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 24 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 18 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
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Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1183 16
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 354 354
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 108 100
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 4 14

1.01.2017r. - Warto$¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1311
ING Bank $lgski S.A. CZK 175 28
ING Bank Slaski S.A. EUR 48 203
ING Bank Slaski S.A GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 1227 17
ING Bank Slaski S.A PLN 826 826
ING Bank Slqski SA. TRY 218 230
ING Bank Slaski S.A. usD 2 7

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31122017 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej
(1.1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.
30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

(12)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazaii Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartoéci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r.
(w tys. zt)

Do 1 miesiaca

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy

do 3 miesiecy

do 6 miesiecy

Od 1 roku

do 1 roku do 3 lat

Powyzej 3 lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

2028

2028

Razem aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

2028

2028

Procentowy udziat w aktywach ogélem

373

- 3,73

31.12.2017 r.
(w tys. 21)

Do 1 miesiaca

0d 1 miesiaca
do 3 miesiecy

0d 3 miesigcy
do 6 miesiecy

Od 1 roku
do 3 lat

0d 6 miesiecy
do 1 roku

Powyzej 3 lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

2026

2026

Razem aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

2026

- 2026

Procentowy udziat w aktywach ogélem

2,92

- 2,92

(2) Ryzyko kredytowe
21

obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartoéé bilansowa skiadnikow lokat

o charakterze dluznym.
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30.06.2018 r. 31.12.2017 .
Warto$¢ na dzien Procentowy Wartos¢é na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. zf) w aktywach
ogotem ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1731 3,19 1764 2,54
Naleznosci, w tym: 406 0,75 190 027
- naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 80 0,15 165 0,24
Skiadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 2028 373 2026 2,92
- dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP 2028 3,73 2026 2,92
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 4165 7,67 3980 574

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartoSc bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3)  Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogétem ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 299 0,55 73 0,1
Naleznosci 26 0,05 104 0,16
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2886 5,31 11484 16,54
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 3211 5,91 11 661 16,81
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

30.06.2018 r. 31.12.2017r.
Warto$¢ na dzien Procentowy  Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogolem ogétem
Akcje
CZK 279 0,51 903 1,30
EUR 1405 2,59 2635 3,80
GBP 3N 0,57 2091 3,01
HUF - - 2083 3,00
TRY . - 3772 543
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 891 1,64 -

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowiazar w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu moga charakteryzowa sig przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowita ekspozycjg Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2017.1444).

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017 .
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2018 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na dziei bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) j:ld:::;;:)e ws:);:v(::zt::r\i?)
Aktywa PLN 54 302
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1731

DKK 0 0
EUR 68 296
PLN 1432 1432
TRY 1 1
usp 1 2
Naleznosci PLN 406
DKK 5 3
EUR 5 23
PLN 380 380
TRY 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 51431
CZK 1658 279
EUR 526 2296
GBP 63 3
PLN 48 545 48 545
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 734
PLN 734 734
Zobowiazania PLN 387
EUR 0 0
PLN 387 387
31122017 1.
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta W:lrt: :: e?:v:sz?eb(::::;:;'y W:lrt v?:lct:l:iaei:l::wl:::?i):’y
b jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 69 365
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1764
DKK 0 0
EUR 0 0
GBP 15 72
PLN 1691 1691
TRY 1 1
uso 0 0
Naleznoéci PLN 190
DKK 5 3
EUR 5 22
GBP 17 79
PLN 86 86
TRY 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 65815
CZK 5533 903
EUR 632 2635
GBP 445 2091
HUF 154 881 2083
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Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

Podtroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole AKCyjny Subfunausz w LIeait Agricore Fiv

PLN 54 331
TRY 4084
PLN
PLN 159
PLN
PLN 934

54 331
3772
1596
1596

934
934

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie
Dluzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

409

- 15

731 -

Suma

- 424

31 -

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie
Dluzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

1009 118

Suma

1009 118

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie
Dluzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

357 197

Suma

357 197

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy

Kurs w stosunku do zt

Waluta

dolar amerykanski
euro

forint (Wegry)

funt szterling
korona czeska
korona duriska
lira turecka

3,7440
4,3616
1,3272
4,9270
0,1683
0,5852
0,8206

usb
EUR
100 HUF
GBP
CZK
DKK
TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r. - 30.06.2018 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf)

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1028 (6122)
- dluzne papiery warto$ciowe 17 (14)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 524 (638)
- diuzne papiery wartosciowe - -
Suma 1552 (6 760)

1.01.2017 r.- 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
zwyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 564 (1094)
- diuzne papiery wartosciowe - 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 522
Suma 17 564 (572)
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1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
2z wyceny aktywow (w tys. zi)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 21

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8991 3694
- dluzne papiery warto$ciowe - 1
Suma 8991 3694

Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

l. - Koszty nielimitowane pokrywane z aktywow Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane 5g z aktywow Subfunduszu:

(1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KOPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych,

(3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz,

(4) podatki i inne obciazenia nalozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i aplaly rejestracyjne,

(5) prowizje i opfaty zwiazane z przekazami pocztowymi.

II. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu.

Il. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci statej.

. 1012018 .- 1012017 1 1012017 ¢
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 30.06.2018 3122017 . 30.06.2017 .
Czeé¢ stala wynagrodzenia 927 1967 964

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowia koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,95% (dwa i dziewigédziesiat
pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt piec) dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spefniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomigdzy warto$cig aktywow i zobowigzan Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie
2§ 22 ust. 2 Rozporzadzenia,

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzlen roku | rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu,
za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy

2,95% 2,95%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sq w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrgbnie.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 . 31.12.2017 . 31.12.2016 . 31.12.2015r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 1) 53915 68 431 63 874 66 121
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 129,43 141,37 110,72 98,53
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

Dokanane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczymy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnoé¢ oraz wynik z operacji i renfownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
+  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

- przypadki zawieszenia zbywania ub odkupywania jednostek uczestniciwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

+  przypadki nigrozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wshazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.
Inne informacje ni wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.

1. W dniu 27 czerwca 2017 roku Komisja Nadzomnu Finansowego wydata zgade Credit Agricale Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmiang depozytariusza
poprzez powierzenie pelnienia te] funkcji Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A., z siedziba w Warszawie.

2. Ostatnim dniem wykonywania funkgji depozytariusza funduszu przez ING Bank Slaski S.A. byl dzief 21 wrzesnia 2017 roku. Od dnia 22 wrzesnia 2017 roku
funkcje depozytariusza funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty pefni Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres przegladu przez bieglego rewidenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 czerwiec 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty dokonywat
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Akcyjny transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakji zwrotnych
sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papierow wartosciowych (dalej: , Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust.
11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiegoi Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej:
,Rozporzadzenie”).

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towarow, zgadzajac
sig, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przysziym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcjg zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktorej mowaw przypadku transakcji odkupu, 0 ktérej mowa
w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie dokonywat
w imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Akcyjny innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia tj.
transakcji odkupu, transakcjiz obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciagat pozyczek papierow
wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogéine:

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentraciji:

a) 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (w podziale na
wolumeny papierow warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sgd Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie:

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku w ramach dokonywanych transakgji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly
nastepujace diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back):

- obligacja DS0725 (PLO000108197)

- obligacja OK0419 (PLO000104543}

- obligacja PS0721 (PLO0001091563)

- obligacja WZ0119 (PL0000107603)

- obligacja WZ1122 {PL0000109377)
- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back):

- obligacja WZ0120 (PLO000108601)
W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Pafistwa praktycznie nie wystepuje ryzyko
ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wigkszej ilosci instrumentow finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace
na ryzyku niemozliwoéci wywiazania sig przez emitenta ze zobowiazan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych
papier6w wartoéciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktore polega na zmianie cen instrumentow diuznych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - rosnie. W przypadku
dhuznych papierdw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego
roku, nieckreslony termin zapadalnosci

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz {buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly diuzne
papiery wartosciowe emitowane w PLN,

d) okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wedtug nastgpujacych klas
zapadalnoéci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

e) kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku transakcji zwrotnej kupno-
sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktérych krajem siedziby byta na dzien podpisania
sprawozdania jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-
sell back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezposrednim uczestnikiem
jest depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 oku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty
przedmiotem ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych
Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznarn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.
30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrgbnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach
30.06.2018 .
Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla
swapow przychodu catkowitego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek lacznych zyskéw
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

Procentowy udziat Zyskulstraty

Koszty zawarcia  Zyskistrata z z tytutu zawarcia transakcji
1.01:2018 r-30.06.2018 . t:;!r,nsakcji tyt‘t,llu Zawarcia w sumi:yztyskéwlstrat z tytutu zajwarcia
(wtys. zi) transakcji wszystkich transakcji zwrotnych
(buy-sell back oraz sell-buy back)
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) - 3 102,41
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) - 0 (2,41)
Suma - 3 100,00

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwastycyjnych S.A.

i,

Ja \k Marcinowski
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Czlonek Zarzadu
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arlena Janota
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Czlonek Zarzadu

Data: 29 sierpnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  ( ,Fundusz” ) zarzadzanego przez BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Credit Agricole Akcyjny, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Credit Agricole
Akcyjny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Sg uk zeJ
PEENOM
SBK G\




SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY
POLSKI WYDZIELONY W RAMACH CREDIT
AGRICOLE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski (,Subfundusz"), wydzielonego
w ramach Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) z siedziba
w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dziefl 30 czerwca 2018 roku, na
ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziet 30 czerwca 2018
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zataczonego poétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezel o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

e o Jpuslolo

B’(Aaja ndela
iegty Rewident Emst & Young Audyt Polska

nr w rejestrze: 11942 spétka z ograniczong edpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t. j. z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
76 186 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 76 906 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 4 083 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 10 181 tys. zt.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

rezes Zarzadu
k Marcinowski

/brzeg o rzABo"rBWs/kQ—)

zionek Zarzadu

Marlena Jancta
Czlofek Zarzadu

Anna Rybfozuq,

Czionek Zarzadu

Yook

Aleksandrauszczyk

Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢
wediug wyceny

Warto§¢

WartoC wedtug wyceny

Procentowy Wartos¢

wedlug ceny A udziat w wedlug ceny L udziat w
. na dzien A na dziefi

ony biamsowy O wabycke g, dach
’ (wtys. zl) ) (wtys. 21)

Akcje 39664 42008 54,23 44524 52003 56,38
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Procentowy

Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 33240 34178 4412 38199 38836 42,10
Instrumenty pochodne - - - - 121 0,13

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - _ -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - _ -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - — -

Suma 72904 76 186 98,35 82723 90 960 98,61
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartosé wedug | | oeaniow

wedlug ceny wyceny na h
nabycia dzien v ::Z:‘:Ic
(wtys. zt) bilansowy

(wiys. i)

na aktywnym rynku regulowany 2640065 39132 41516 53,59

Gielda Papieréw
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartosciowych w 959 | Rzeczpospolita Polska 128 435 0,56
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) AR-RR Wartosciowych w 134319 | Rzeczpospolita Polska 287 214 028
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AR-RR Wartosciowych w 21460 | Rzeczpospolita Polska 177 308 0,40
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ALIOR BANK S.A (PLALIOR00045) AR-RR Wartodciowych w 11073 | Rzeczpospolita Polska 535 41 0,96
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 9738 | Rzeczpospolita Polska 493 462 0,60
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartosciowych w 20490 | Rzeczpospolita Polska 531 701 0,90
Warszawie S.A

Gietda Papieréw
ATENDE S.A (PLATMSI00016) AR-RR Warto$ciowych w 86628 | Rzeczpospolita Polska 4an 345 0,45
Warszawie S.A.

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Gielda Papieréw
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR-RR Warto$ciowych w 285708 | Rzeczpospolita Polska 1209 1129 1,46
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. (PLBH00000012) AR-RR Wartoéciowych w 5410 | Rzeczpospolita Polska 400 383 0,49
Warszawie S.A

Gielda Papieréw !
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGOGC(:: 15) AR-RR Wartosciowych w 87717 | Rzeczpospolita Polsha 703 703 091
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A (PLPEKAQ00016) AR-RR Wartoéciowych w 23199 | Rzeczpospolita Polska 2726 2621 338
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Wartosciowych w 5201 | Rzeczpospolita Polska 1823 1735 2,24
Warszawie S.A.

Vienna Stock
Exchange

Gielda Papieréw
BENEFIT SYSTEMS S.A, (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 1146 | Rzeczpospolita Polska 782 1203 1,55
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BYTOM S.A. (PLBYTOM00010) AR-RR Wartosciowych w 170952 | Rzeczpospolita Polska 274 462 0,60
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
CCC S.A. (PLCCC0000016) AR-RR Wartosciowych w 4679 | Rzeczpospolita Polska 1101 969 1.25
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Wartosciowych w 11979 | Rzeczpospolita Polska 903 1938 2,50
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
CIECH S.A. (PLCIECH00018) AR-RR Wartosciowych w 5195 | Rzeczpospolita Polska 319 278 0,36
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
COMP S.A. (PLCMP0000017) AR-RR Wartosciowych w 1350 | Rzeczpospolita Polska 79 92 0,12
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AR-RR Wartodciowych w 16427 | Rzeczpospolita Polska 701 1708 2,21
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTL00017) AR-RR Wartosciowych w 108600 | Rzeczpospolita Polska 368 102 0,13
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ERGIS S.A (PLEUFLM00017) AR-RR Wartosciowych w 67667 | Rzeczpospolita Polska 336 245 0,32
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AR-RR Wartosciowych w 35250 | Rzeczpospolita Polska 194 177 0,23
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR-RR Wartoéciowych w 42767 | Rzeczpospolita Polska 651 577 0,75
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) AR-RR Wartosciowych w 1065 | Rzeczpospolita Polska 392 3 0,44
Warszawie S.A.

BAWAG GROUP AG (AT0000BAWAG2) AR-RR 2697 Austria 526 4an 0,61
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Wartosé
Wartosé wedug | oot
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | Wedlugceny | wycenyna | aiywach

nabycia dzien
(wtys. i) bilansowy ogdtem

(wtys. 21)

Gielda Papieréw
12 DEVELOPMENT S.A. (PLI2DVL00014) AR-RR Wartosciowych w 10568 | Rzeczpospolita Polska 177 173 0,22
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AR-RR Wartosciowych w 3743 | Rzeczpospolita Polska 692 670 0,86
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
INPRO S.A. (PLINPRO00015) AR-RR Wartosciowych w 35965 | Rzeczpospolita Polska 220 236 0,30
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. (PLJSW0000015) AR-RR Wartosciowych w 5371 | Rzeczpospolita Polska 307 412 0,53
Warszawie S.A.

London Stock
Exchange

Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) AR-RR Wartosciowych w 5276 Luksemburg 281 251 0,32
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartosciowych w 18480 | Rzeczpospolita Polska 1694 1626 2,10
Warszawie S.A.

KAZ MINERALS PLC (GB00BOHZPV38) AR-RR 5887 Wielka Brytania M 244 0,32

Gielda Papieréw
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) AR-RR Wartoéciowych w 34122 | Rzeczpospolita Polska 14 68 0,09
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Wartoéciowych w 1954 | Rzeczpospolita Polska m 391 0,50
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) AR-RR Wartoéciowych w 64419 [ Rzeczpospolita Polska 155 158 0,20
Warszawie S.A.

MAISONS DU MONDE SA (FR0013153541) AR-RR Euronext Paris 1655 Francja 186 228 0,29

Gietda Papieréw
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMAQ0017) AR-RR Wartodciowych w 2300 | Rzeczpospolita Polska 208 228 0,29
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 9438 | Rzeczpospolita Polska 82 92 0,12
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MFO S.A. (PLMFO0000013) AR-RR Wartodciowych w 21059 | Rzeczpospolita Polska 815 611 0,79
Warszawie S.A.

MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. (HU0000153937) AR-RR Bug?;:tni:ock 7282 Wegry 233 263 0,34
Prague Stock
Exchange

Gielda Papierow
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) AR-RR Wartodciowych w 8210 | Rzeczpospolita Poiska 403 259 0,33
Warszawie S.A.

PEUGEOT SA (FR0000121501) AR-RR Euronext Paris 2920 Francja 164 249 0,32

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 111318 | Rzeczpospolita Polska 1071 1040 1,34
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) AR-RR Wartosciowych w 16382 | Rzeczpospolita Polska 224 182 0,23
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 17940 | Rzeczpospolita Polska 1615 1508 1,95
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 237008 | Rzeczpospolita Polska 1473 1353 1,75
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 63208 | Rzeczpospolita Polska 1931 2338 3,02
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 109557 | Rzeczpospolita Polska 3857 421 5,51
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 49092 [ Rzeczpospolita Polska 518 520 0,67
Warszawie S.A.

Gietda Papierow
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. (PLPRMCM00048) AR-RR Wartosciowych w 39396 | Rzeczpospolita Polska 1032 457 0,59
Warszawie S.A.

MONETA MONEY BANK A.S. (CZ0008040318) AR-RR 30107 Czechy 386 387 0,50

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
(PLPGER000010)

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
(PLPKN0000018)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.
(PLPGNIG00014)

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000016)

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
(PLPZU0000011)

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A.
(PLPKBEX00072)

Gietda Papieréw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) AR-RR Wartosciowych w 2107 | Rzeczpospolita Polska 234 73 0,09
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartoéciowych w 12130 | Rzeczpospolita Polska 17 L3k 0,53
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
SELVITAS.A. (PLSELVT00013) AR-RR Wartoéciowych w 7529 | Rzeczpospolita Polska 21 428 0,55
Warszawie S.A.

5
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Warto$¢
Wartos¢ wedlug Prouc::i:wy
. . . i . wedtug ceny wyceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia dzien w :m;ﬂl
(wtys. i) bilansowy
(wtys. zl)
Gielda Papieréw
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) AR-RR Wartoéciowych w 16454 | Rzeczpospolita Polska 496 405 0,52
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) AR-RR Wartosciowych w 18761 | Rzeczpospolita Polska 374 238 0,31
Warszawie S.A.
STMICROELECTRONICS N.V. (NL0000226223) AR-RR Borsa Italiana 6112 Holandia 485 510 0,66
Gielda Papieréw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (PLTAURNO00O11) AR-RR Warto$ciowych w 316785 | Rzeczpospolita Polska 684 725 0,94
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AR-RR Wartodciowych w 1561 | Rzeczpospolita Polska 514 498 0,64
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) AR-RR Wartodciowych w 139686 | Rzeczpospolita Polska 496 641 0,83
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 6500 | Rzeczpospolita Polska 208 330 0,43
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AR-RR Wartosciowych w 38107 | Rzeczpospolita Polska 653 705 0,91
Warszawie S.A
Nienotowane na rynku aktywnym 98014 5§32 492 0,64
FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046) NNRA Nie dotyczy 98014 | Rzeczpospolita Polska 532 492 0,64
Suma 2738079 39664 42008 54,23
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartos¢
Warto$¢ nominalna Wartosé wedlug Procantowy
s " . Rodzaj " Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny! wyceny na udziat w
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitents wykupu o . diuzneg Liczha nabycla deien aktywach
(w zf} (wiys.zt) | bilansowy ogbtem
(wiys. 2l
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 27 100 33240 34178 44,12
Ckligacje 27100 33240 4178 44,12
N na aktywnym rynku nieregulowanym 27100 33240 34178 44,12
ARCELIK A.S. ARCELIK 37/8 " ’ . 0. Staly kupon
09/16121 (XS1109950467) AR Bérse Stuttgart Arcelik A.S. Turcja 2021-09-16 (3.875%) 4 361,60 250 1042 1145 148
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
DS0725 (PLO000108197) 1AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2025-07-25 (3,25%) 1000,00 1000 1010 1049 1,36
Treasury Rzeczpospolita o Staly kupon
DS0726 (PLOGOO108866) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-07-25 (2.50%) 1000,00 2000 1914 1962 2,83
Treasury Rzeczpospolita g Staly kupon
DS0727 (PLO000109427) IAR BondSpot Pofand Skarb Pafistwa Polska 2027-67-25 (2.50%) 1009,00 1300 1231 1262 1,63
Treasury Rzeczpospolita R Staty kupon
DS1021 (PLOCO0106670) 1AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-10-25 (5.75%) 1000,00 2600 2981 3014 389
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
DS1023 (PLO0Q0107264) AR g dSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2023-10-25 4,00%) 1000,00 4100 4407 4507 5,82
Gietda Papieréw
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Wartosciowych w . ’
Z0.0.SERIA PFIPO30B20- | AR-ASC | Warszawie SA. - ,',Zfsl'(‘;"g"‘;e:'j Racczpospolia | 20200603 Zm'?é‘gv';:;”“ 100000 400 400 380 049
IPPOG20 (PLIPFIP00033) Afternatywny -20.0. o g
System Cbrotu
MFINANCE FRANCE SA ] )
MFINANCE 2 11126/21 AR Bg“:‘gﬁg’{‘;lx mFinance France | coova | 20211126 Stf;}‘o;‘:/_‘f;’” 436160 400 1666 1843 238
(XS1143974150) B :
ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 Frankfurter . ! Staty kupon
112 06130721 (XS 1082660744) IAR Wertpapierborse Orlen Capital AB Sawecja 2021-06-30 (2.60%) 4361,60 200 823 924 119
PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 Frankfurter . : y Staty kupon
00/26/22 (XSO783934085) AR Wertpapierbérse PKO Finance AB Szwecja 2022-09-26 (4,63%) 374400 200 774 769 099
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0123 (PLO000110151) IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2023-01-25 (2.50%) 1000,00 4000 3864 4063 525
Treasury Rzeczpospalita . Staty kupon
PS0421 (PLO0DO108916) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Poiska 2021-04-25 (2:00%) 1000,00 100 99 101 013
Treasury Rzeczpospalita . Staty kupon
PS0422 (PLO00O109492) IAR BondSpot Poland Skarb Partstwa Polska 2022-04-25 (2.25%) 1000,00 6000 5876 6036 779
Treasury Rzeczpospolita 7. Staty kupan
PS0721 (PLOC00109153) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-07-25 (1.75%) 1000,00 1000 973 1010 1,30
REPHUN 6 3/8 03/29/21 "y Staly kupon
(USHBEASAEO) AR-ASO EuroTLX Wegry Wegry 2021-03-29 (6,375%) 7488,00 100 848 814 1,05
SYNTHOS FINANCE AB SNSPW Synthos Finance N X Staty kupon
409730721 {XS1115183350) AR Borse Stuttgart AB Szwecia 2021-09-30 00%) 4.361,60 250 1075 1124 1,45
TURKEY 5 1/8 05/18/20 : ’ Staly kupon
(XS0503454166) AR-ASO ExtraMQT Turcja Turcja 2020-05-18 (5,125%) 4361,60 200 906 96 1,18
Treasury Rzeczpospolita 00 Staty kupon
WS0922 (PLO000102646) IAR | Bon dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2022-09-23 (5.75% 1000,00 1500 1851 1774 229
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Warto$é
Warto$¢ nominalna Warto$¢ wedlug Procentowy
. : Rodzaj " Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny | wyceny na udziatw
Dluzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p . dluineg Liczba nabycia dzien aktywach
(wazt) (wtys.2l) | bilansowy ogélem
(wtys. zl)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 (1,81%) 1000,00 1500 1399 1485 1,92
Suma 27100 33240 34178 44,12
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
Warto$¢
L Wartodé wediug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Licsh | Wedug cenyna |  udziatw
Instrumenty pochodne nkul Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy a ceny wydzie% aktywach
v (wystawcy) nabycia bilansowy ogélem
(wtys. zi)
(wtys.zl)
Niewystandary i y pochod 2 . (139) (0,18)
Nienotowane na rynku aktywnym 2 - (139) (0,18)
FORWARD, WALUTA EUR, 2018-07- Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta EUR
18 NNRA dotyczy WBK SA. Polska 1352 300,00 EUR 1 : (119 0.19)
FORWARD, WALUTA USD, 2018-07- Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta USD
% NNRA dotyczy WBK S.A. Polska 418560000 USD ! : @0 0.03)
Suma 2 - (139) (0,18)
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Warta$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy (wtys. zi) Procentowy udzlat w aktywach ogélem
Grupa kapitaiowa POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 2432 3,14
- akeje POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN &\ {FLPXN000C0TS) 1508 1,95
- obligacje ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 1/2 06/30/21 (XS1082660744) 924 1,19
Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA.: 3107 4,01
- akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKQ0D00016) 2338 3,02
- obligacie PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 {XS0783934085) 769 0,93
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 7633 9,85
- akeje ALIOR BANK S.A. {PLALIOR00045) 4 0,96
- akcje BANK POLSKA KASA OPIEK| S.A. {PLPEKAQO0016) 2621 3,38
- akeje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. (PLPZU0000011) 421 5,51
Grupa kapitaiowa TDJ S.A.: 731 096
- akeje FAMUR S.A. (PLFAMUR0D012) 177 0,23
- akcje KOPEX S.A. (PLKOPEX00018} 68 0,09
- akcje FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMURO0046) 492 0,64
Warto$¢ wedlug wyceny .
Skdadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzien bilansowy Procentowy udzial
(wiys. 21) w aktywach ogélem
obligacie DS0726 {PLO000108866) 981 1.27
obligacie DSO0727 (PLGC00109427) il 0,38
obligacje DS1021 (PL0000106670) 2852 368
obligacje DS1023 (PL0000107264) 880 1,14
obligacje PS0123 (PLO000110151) 2032 2,62
obligacje PS0422 (PLOD00109452) 1006 1,30

* Tabela prezentuje sktadniki [okat Subfunduszu, ktdre byly przedmiotem transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. W dniu
22.09.2017 roku nastapila zmiana Depozytariusza subfunduszu z ING Bank Siaski S.A. na Bank Handlowy w Warszawie S.A. Prezentacii pedlega tytko ta czes¢ skladnika lokat, dla ktérej
druga strong w dniu zawarcia transakeji byt aktualny na ten dzien Depozylariusz Subfunduszu lub pedmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 77464 92241
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 989 1146
2. Naleznosci 289 135
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75694 90 189
- diuzne papiery wartosciowe 34178 38186
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 492 7
- diuzne papiery wartosciowe - 650
Il. Zobowigzania 558 5154
IIl. Aktywa netto (-1l) 76906 87087
IV. Kapitat Subfunduszu 50 568 56 666
1. Kapitat wpfacony 1216 543 1215111
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (1165 975) (1158 445)
V. Dochody zatrzymane 23816 22919
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 666 581
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23150 22338
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2522 7502
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl) 76 906 87087
Liczba jednostek uczestnictwa 405 078,677 435768,283
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 189,86 199,85

Bilans nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w (z})

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwcea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

|. Przychody z lokat 1272 2692 1454
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 484 1189 798
2. Przychody odsetkowe 631 1503 656
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 143 - -
4, Pozostale 14 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 1187 2846 1331
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1131 2414 1202
2. Oplaty dla Depozytariusza 25 68 28
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2 0
4. Koszty odsetkowe 16 40 19
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 292 66
6. Pozostate 15 30 16

Il Koszty pokrywane przez Towarzystwo . - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-ll) 1187 2846 1331
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 85 (154) 123
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (4 168) 14 076 10 544
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 812 15 364 8508
- Z tylulu roznic kursowych (694) (577) (183}
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 980) (1288) 2036
- Z tytulu roznic kursowych 825 (1188) (885)
Vil. Wynik z operacji (V+VI) (4 083) 13922 10 667
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (9,99) 29,40 22,07

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kidre stanowiq integralng czgé¢ sprawozdania jednostkowego.
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach neto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitalu. Roznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten sposob wynik z operacji na jednostkg uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbg jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzieri wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 87 087 85 659
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4 083) 13922
a) przychody z lokat netto 85 (154)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 812 15 364
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 980) (1288)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (4 083) 13922
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 098) (12 494)
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 1432 3782
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 7530 16 276
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (10 181) 1428
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 76 906 87 087
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sorawnzdawczym 82 801 87771
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 201,382 20 246,679
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 890,988 87 027,932
c) saldo zmian (30 689,606) (66 781,253)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8389525,753 8382 324,371
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7984 447,076 7 946 556,088
¢) saldo zmian 405078,677  435768,283
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 405 078,677 435768,283
Il Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 199,85 170,45
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 189,86 199,85
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (10,08) 17,25
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 188,04 170,56
- data wyceny 2018-06-28 20170102
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 205,62 199,86
- data wyceny 2018-01-24 2017-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 189,86 199,86
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 2,89 3,24
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,75 2,75
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,06 0,08

Wiszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim polroczu Subfunduszu osiagnal taka sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym polroczu.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 . poz. 395 t. j. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartosé jest wigksza niz 0,00 zt.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

podane zostaly w tysiacach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w Zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek
uczestnictwa zostafa podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktorego dotycza oraz
- w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
b) Nabywanie i zbywanie sktadnikéw lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.
- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sig cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian
za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wyce:.. axiywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow ' orzez Subfundusz
W wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z piewotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakciji.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuije si¢ transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuie sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidendg od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akejji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodta.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.

- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartosé jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.

- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czg$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakgji moga by¢ kompensowane w przypadku,

gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pézniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych przedmiotem transakej, traktuje sie jak kontrakty

walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi

sig w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.
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g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate
w wyniku czesciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzar i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznoéci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych
z zawartych transakcji IRS w wysokosci pefnej platnosci odsetek na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiggowej
rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozyciji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytutu zamknigcia
instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zyskistrata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacj.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podiegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikow lokat bgdacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci dluznych papierdw warto$ciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw
wartosciowych, wycenianych « #=rasci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoscic - przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne cd srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu uiemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacjg premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza
sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegolowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publiczne;.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwiazanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywdéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacii

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktorym odbywaja sig regulame sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
jednostkowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow

depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:
- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig ceng transakcyjng dostepng
0 godzinie 23:00.
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W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.

- jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywéw
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢. Przyjmuije sig, ze znaczaco niski wolumen to wolumen rowny zeru,

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktrego wyboru dokonuije sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakgji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakeji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gtéwnego nie s uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktérych Subfundusz
moze dokonywac transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku giownego na kolejny miesiag stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtownego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gléwnego na kolejny miesigc dokonuje sie stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- Czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- srednia kwadratow roznic pomigdzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesiaca, w ktorym
taka para ofert wystapita - jako rynek gtowny wybiz-a siz rvnek, dla ktérego ta warto$é jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtownego
dokonuje sig na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostatych dluznych papierow
wartoSciowych za wyjatkiem dfuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeptywow pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego
2zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zapfaty oznacza naleznosé nominaing wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy si¢ odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

c) depozytow bankowych i pozyczek pienigznych w zlotych polskich — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysoki poziom nie$ciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje
wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych
migdzy data ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica wyceny dokonuie sig po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

&) akeji, kwitow depozytowych i udzialow w spotkach — wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegolnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spofki, ktorej akcje lub udziaty sa przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akeji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie s notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), aw przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

h) instrumentow pochodnych — wycenia sig wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wycene danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegélnosci moga to byc: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument
pochodny;

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane

Z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sq $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru
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wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

j) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wediug wartosci godziwej spefniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng
skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, aw przypadku gdy nie
s notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaci;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierozniacego sie
istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

9) Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dia jednostek typu A) jest to
WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku
wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych), pomniejszona o koszty wedtug odpowiednie] stawki oplaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjgcia zalozen wptywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane s3 na podstawie dostgpnych danych
historycznych, danych mozliiwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow s rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢
z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoSci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje
sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a oszacowana wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podiegaja regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 0,64% sktadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio - 0,84%).

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2018 r. Wartos¢ na dzien
(wtys. zl) 31.12.2017 r. (w tys. 2f)

Z tytulu zbytych lokat - 105
Z tytulu dywidend 267 30
Z tytulu odsetek 22 0
Suma 289 135
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2018 r. Wartos$¢ na dzied

(wtys. zt) 31.12.2017 r. (w tys. z1)
Z tytulu nabytych aktywow 90 -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu - 4 801
Z tytulu instrumentow pochodnych 139 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 37
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 103 i
Z tytulu rezerw 3 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 222 245
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu oplaty za zarzadzanie 179 201
- zobowigzania publiczno-prawne 37 38
Suma §58 5154

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2018 r.
wata  Warocracsettimsony VLI
: jednostkowego (w tys. zt)
Banki o T a9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 987 987
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 0 1
31.12.2017r.
W Wetokeracret ameowy VL G Y
X Jjednostkowego (w tys. zt)
Banki 1146
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 9 42
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1103 1103
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01.2018r. - Warto$¢ na 30.06.2018 r.
Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 1126
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 81 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 20 87
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 6 30
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1471 20
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 825 825
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 91 75
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 20 75
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1.01.2017r. - Warto$¢ na 31.12.2017 .

31.12.2017 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 891
ING Bank Slaski S A CZK 73 12
ING Bank Slaski S.A DKK 16 9
ING Bank Slaski S.A EUR 25 104
ING Bank $laski S.A GBP 7 33
ING Bank $laski S.A HUF 1089 15
ING Bank Slaski S.A. PLN 307 307
ING Bank Slaski S.A TRY 145 134
ING Bank Slaski S.A usD 7 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 21 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 12 7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 871 12
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 152 152
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 63 58
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 5 17

01.01.2017r. - Warto$¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. 2{)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 850
ING Bank $laski S.A CZK 146 24
ING Bank $laski S.A DKK 1 1
ING Bank $laski S.A EUR 45 190
ING Bank Slaski S.A GBP 3 14
ING Bank Slaski S.A HUF 178 2
ING Bank $laski S.A PLN 440 440
ING Bank Slaski S.A TRY 135 142
ING Bank $laski S.A usb 10 37

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.
31.12.2017r.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadainosci
tych instrumentéw finansowych.

30.06.2018 .

(w tys. zt)

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
2 tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku . - . - 2755 29 558 32313
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - . " - - .
Pozostale aktywa . » . . - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej

wynikaqu::tyymw 2 stopy procetows] gocziel . . - 2755 29558 2313
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 3,55 38,16 H“,m

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3

do 3 miesiecy do 6 miesigcy do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma

Do 1 miesiaca
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31.12.2017 r. . 0Od 1 miesiaca Od 3 miesi 0d 6 miesi 0d 1 roku do 3

(wtys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesi:cy do 6 miesigg do1 rokt?c g lat Powyze) 3 lat Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, = )
z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1057 31052 32109
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Pozostale aktywa -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej

wy"ikaqu 2o biogy procs s godziwej . . 1057 . . 31052 32109
Procentowy udziat w aktywach ogotem - - 1,15 - - 33,67 34,82

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r. . Od 1 miesiaca Od 3 miesi 0d 6 miesil 0d 1 roku do 3 .

(w tys. zl) Do 1 miesiaca do3 miesi:cy do 6 mieslgg do1 roksc Y lat Powyze) 3 lat Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, c : 5 )
2 tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1485 380 1865
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Pozostale aktywa -
R_azen! aktywa ot.:ciﬁione ryzykiem przeplywéw. Srodkow 1485 N 380 ; ; 1865
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,92 - 0,49 - - - 2,41
31.12.2017 r. : 0Od 1 miesiaca Od 3 miesi 0d 6 miesiecy Od 1 roku do 3 o

(w tys. zt) Do 1 miesiaca do3 miesi:cy do 6 miesigz do1 roks Y lat Powyke] 3 lat Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, ) )
Z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4306 500 1271 - - 6077
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 650 - - (874
Pozostate aktywa - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw

pienlein;glw wynika?qcym rzyezZtopy :rocz:lyt:lwej 4308 1130 1 ) ) ) 6721
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,66 1,25 1,37 - - - 7,28

@
@1)

Ryzyko kredytowe

obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegalnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich

o charakterze diuznym.
30.06.2018 r. 31.12.2017r.
Warto$¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogolem ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 989 1,28 1146 1,24
Naleznosci, w tym: 289 0,37 135 0,15
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 105 0,11
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 34178 44,12 38186 41,39
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 26 263 3391 28 268 30,64
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty (t)y charakterze diuznym ? p . 7915 1021 9918 10.75
Skfadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 650 0,71
) inne niz listy zastawne oraz pii emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP . 650 0.71
instrumenty o charakterze dluznym ’
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 35 456 45,77 40 117 43,49

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych Kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 r. 31.12.2017r.
Wartos¢ na dziei Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogétem ogolem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 26 263 33,91 28 268 30,64
SKARB PANSTWA 26 263 33,91 28 268 30,64
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(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$c bilansowa (w tys. 1) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017 .
Warto$¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogdlem ogdétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 0,00 43 0,05
Naleznoéci 53 0,07 82 0,09
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9887 12,76 17 694 19,19
dluzne papiery wartosciowe 7535 9,72 8 147 8,84
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 9942 12,83 17 819 19,33

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartosc bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017 .
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogolem ogolem
Akcje
CZK 387 0,50 1130 1,23
EUR 1458 1,88 2846 3,08
GBP 244 0,32 1445 1,57
HUF 263 0,34 1439 1,56
TRY - - 2687 291
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 5952 7,68 4890 5,31
Usb 1583 2,04 3257 3,53

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych rodkow pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przejéciowo obnizonym poziomem pynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat w warto$ci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym koniczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza catkowita ekspozycjg Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2017.1444).

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 r.
i Wartos¢ . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
Lo Rodzaj . . przysztych zapadalnosci .
Instrumenty pochodne Ty za)e}ej instrumentu Col otwa!:cla otwang_j strumieni przysz!yc!l podstawa (wygasnigcia) .wykonama
pozycii pochodnego pozycil pozycil pienigznych _stn_m'\lem przyszlyc_h instrumentu instrumentu
(wtys. zt) wiys. 2) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
gyl kbtka foward  przed ryzykiem (119) s7ee  ootgorts o2 X0 onoris 0180718
! walutowym
zabezpieczenie
el krotka foward  przed ryzykiem 20) 1547 20180725 41860000USD 20180725  2018-07-25
' walutowym
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31.12.2017r.
o Wartos¢ . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
2 Rodzaj 1 . przysztych zapadalnosci .
Instrumenty pochodne Typ zaje}ej instrumentu Cel otwa[cua otwartgy strumieni przysz.tyc!i podstawa (wygasnigcia) _wykonama
pozycji pozycji pozycji P strumieni przysztych y instrumentu
pochodnego (wtys. zt) pienieznych ienieznych platnosci Instrumentu ochodnego
i (wtys. i) plenigzny! pochodnego P
FORWARD, WALUTA , zabezpieczenie 1169 500,00
EUR, 2018-01-17 krotka forward przed ryzykiem 50 4931 2018-01-17 EUR 2018-01-17 2018-01-17
walutowym
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krotka foward  przed ryzykiem 7 3307 201801-24 92940000USD 20180124 20180124
USD, 2018-01-24
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Wartosé na dzien Warto$é na dzied
30.06.2018 r. 31122017 r.
(wiys. zl) (wtys. zi)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku kiorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wtym: - 4801
Transakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw whasnasci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie naslepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci | ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuie przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg, 4801
strone ryzyk
3. Naleznosci z tytulu paplerow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia _ i
o pozyczkach papieréw wartosciowych
4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia .
o0 pozyczkach papieréw wartoéciowych ’
Nota 8. Kredyty i pozyezki
30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i roznice kursowe
30.06.2018 r.
. . Warto$¢ na dzled bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:?:::e'.':‘:;ﬁ?eb('xms:;'y w walucie sprawozdania
/ ys. jednostkowego (w tys. 2l
Aktywa PLN 77 464
$rodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 259
PLN 987 987
TRY 1 1
usb 0 1
Naleinosci PLN 289
DKK 3 2
EUR 12 51
PLN 236 236
TRY 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 75691
CZK 2299 387
EUR 1699 7410
GBP 50 244
HUF 19816 263
PLN 65 807 65 807
ush 423 1583
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 492
PLN 492 492
Zobowiazania PLN 558
PLN 558 558
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31.12.2017r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W;ﬂ:::e?;:lz:i?eb&arys:;ly w:lnv?:ﬁl:iz ‘:lp:::wlz)l;:inafl?:,y
: jednostkowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 92 241
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1146
EUR 0 0
GBP 9 42
PLN 1103 1103
TRY 1 1
Naleznosci PLN 135
DKK 4 2
EUR 7 28
GBP 1" 52
PLN 53 53
TRY 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 90 189
CZK 6924 1130
EUR 1855 7736
GBP 307 1445
HUF 106 997 1439
PLN 72 495 72495
TRY 2910 2687
usb 936 3267
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN m
PLN m m
Zobowigzania PLN 5154
PLN 5154 5154

1.01.2018. - 30.06.2018 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 2t)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 289 581 -
Diuzne papiery wartosciowe - 536 113
Instrumenty pochodne - - - -
Suma - 825 694

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. )

Skladniki lokat Dodatnie réznice kun-;owe Ujemne réznice kur.sowe .

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 577 427
Dluzne papiery wartosciowe - . - 761
Instrumenty pochodne - - - -
Suma - - 5717 1188

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. i)

", Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 153 395
Dluzne papiery wartoéciowe - - - 490
Instrumenty pochodne - - : R
Suma - - 153 885
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie bilansowy Kurs w stosunku do z¢ Waluta
dolar amerykariski 3,7440 usb
euro 4,3616 EUR
forint (Wegry) 1,3272 100 HUF
funt szterling 4,9270 GBP
korona czeska 0,1683 CZK
korona duriska 0,5852 DKK
lira turecka 0,8206 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r. - 30.06.2018 .
. Wazrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (s\f::ar:;)é:ez;;al.:?:r;ak::g(: :yyssk:') niezrealizowanego zysku (straty)
v i z wyceny aktywow (w tys. zt)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1207 (4789)
- diuzne papiery wartociowe 247 269
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (395) (191)
- dluzne papiery warto$ciowe (240) 146
Suma 812 (4 980)
1.01.2017 r.- 31.12.2017 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. 1)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 383 (1316)
- dluzne papiery wartosciowe 30 66
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 981 28
- dluzne papiery warto$ciowe 23 (37)
Suma 15 364 (1288)

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zt)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7726 2104
- diuzne papiery warto$ciowe (81) 201
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 782 (68)
- diuzne papiery warto$ciowe - (11)
Suma 8 508 2036

Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r
Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

I Koszty nielimitowane pokrywane z aktywow Subfunduszu

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu:
(1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, 2zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow

wartosciowych i praw majatkowych,

(2) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz,
(3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne

(4) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu,
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Hl. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skfada sig tylko z czeéci statej.

. 1.01.2018 r.- 1.01.2017 r.- 1.01.2017 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 21) 30.06.2018 . 31122017 . 30.06.2017 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 1131 2414 1202

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowia koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,75% (dwa i siedemdziesiat
pie¢ setnych procent w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat piec) dni, redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
jednostki uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny. Podstawe tg stanowi rdznica pomigdzy wartoscig aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego dnia wyceny,
przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni dzien wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu,
za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
2,75% 275%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawki za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 76 906 87 087 85659 95890
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu spraw::iswezago (w zi) 189,86 199,85 170,45 il e
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostiowym
Nie wystapily.

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
*  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwa,

*  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

*  przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe
zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

1. W dniu 27 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode Credit Agricole Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu na zmiang depozytariusza
poprzez powierzenie pelnienia tej funkeil Bankowi Handlowemu w Warszawie SA. z siedzibg w Warszawie.

2. Ostatnim dniem wykonywania funkcji dspozytariusza funduszu przez ING Bank Slaski S.A. byt dzien 21 wrzesnia 2017 roku. Oc dnia 22 wrzesnia 2017 roku
funkejg depozytariusza funduszu Credit Agricols Fundusz Inwestycyjny Otwarly pelni Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 6482012,

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres przegladu przez bieglego rewidenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty dokonywat w imieniu
i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) stanowigcych transakcje
z uZyciem papierow wartosciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JTransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartoéciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towarow, zgadzajac
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju
w okreslonej cenie i przyszlym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktorej mowa w przypadku transakeji odkupu, o kiérej mowa
w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie dokonywat
W imieniu i na rachunek subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust.
11 Rozporzgdzenia tj. transakcji odkupu, transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielal i nie zaciagat
pozyczek papierow wartosciowych lub towarow.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykulu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdine

a) kwota pozyczonych papierow wartoéciowych | towarow wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

30.06.2018 r,
Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentraciji

a) 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (w podziale na
wolumeny papierow wartoéciowych i towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcii finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrgbnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakost zabezpieczen
Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
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w ramach dokonywanych transakaji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly nastepujace
diuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
- obligacja DS1021 (PL0000106670)
- obligacja DS1023 (PL0000107264)
- obligacja WZ0126 (PL0000108817)
- obligacja PS0422 (PL0000109492)

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa praktycznie nie wystepuje ryzyko
ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zbycia wigkszej ilosci instrumentow finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace
na ryzyku niemozliwosci wywiazania sig przez emitenta ze zobowiazan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku diuznych
papieréw wartoéciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktore polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ronie. W przypadku
dtuznych papieroéw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego
tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesigcy, od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego
roku, nieokreslony termin zapadalnoci

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpiecze otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty diuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartociowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech
miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktérych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktorego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymaing kwota okreslong
w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych
Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiemikow.
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczer posiadanych na odrebnych albo na wspéinych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach
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30.06.2018 .
Nie dotyczy

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dia
swapow przychodu calkowitego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek facznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

Koszty zawarcia Zysk/strata Procentowy udziat zyskulstraty z tytutu
1.01.2018 r. - 30.06.2018 . transakcji z tytutu zawarcia transakcji w sumie zyskow/strat
(wtys. zl) zawarcia z tytutu zawarcia wszystkich transakcji
transakcji zwrotnych (buy-sell back oraz sell-buy back)
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) - - -
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) - (17) (100,00)
Suma - (17) (100,00)

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
]

(J\ \AVIVN
Rrezes Zarzadu
Jacek Marcinowski

\

Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

Maijena Janota
Czlonek Zarzadu

Anna Rybka
Czlonek Zarzadu

Data: 29 sierpnia 2018 roku
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00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

P
Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku citi hand |OWV

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  ( ,Fundusz’ ) zarzadzanego przez BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

dzialajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywow subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski, w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sa
zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejlka M ﬁﬁé}{l\:}:

PELNOMOENI
PEENOM
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SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE LOKACYJNY
WYDZIELONY W RAMACH CREDIT AGRICOLE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny (,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz") z siedziba
w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dziert 30 czerwca 2018 roku, na
ktére sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie zataczonego poétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatagczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezeri o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

A Jj j/mﬂeﬁ_
[ mviteer

Bueg_ly Reyident Ernst & Young Audyt Polska
nr wrejestrze: 11942 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2018 r., poz. 395 t|. z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
61 118 tys. zt.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 61 693 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji
w wysokosci 410 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 1 525 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

i
W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwesfycyjnych S.A.
ezes Zarzadu

Jacek Marcinowski

%b:&{sawrb

Marena Janota
Czlonek Zarzadu

/4“( Anna Rygka
Czlonek Zarzadu

Aleksandra duszczyk

Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zakladowy
13 B00 0NN NN Pl N Anntarany we ralnénil




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do potgczonego sprawozdania funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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FUNuLLIIE SPrawozadnie jeanostkowe Lreai Agricole Lokacyjny subfundusz w Credit Agnicole IO
Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢
wediug wyceny

Wartos¢

Wartoé wedlug wyceny

Procentowy Wartosc

wediug ceny - udziat w wedtug ceny Pl udziat w
. na dzien ! na dziefi

nabycia bilansowy aktywach nabycia bilansowy aktywach

(wtys. zi) (wiys. 2} ogélem (wtys. zt) (wtys. 2) ogbtem

Procentowy

Akcie = - - - - -
Warranty subskrypcyine - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - _ - _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 9900 9978 16,03 9607 3676 15,52
Diuzne papiery wartociowe 50 241 51140 82,18 50773 51628 82,78
Instrumenty pochodne - - - - - _

Udzialy w spotkach z
ograniczong, - - - - - -
odpowiedzialnoscig,

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ _

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg,

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty ~ - - - - -
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 60141 61118 98,21 60 380 61304 98,30




2) Tabele uzupetniajace

Potroczne sprawozdanie |eanostkowe Lreart AGricole LOKacyjny SUDIUNausz w LIedi AgIcule riv

Warto$¢
Warto$¢ Wartosé | wedhug
" + nomi- Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj Warunki nalna wedtug | wyceny udziatw
Listy zastawne nkul nku Emitent siedziby | Termin wykupu | oprocen- | Rodzaj listu| Podstawa emisji jednego Liczba | ceny | nadzien aktywach
R v emitenta towania Ji sﬂ? nabycia | bilansow ogélem
wazl) (wtys. zl) y
(wtys. 2t)
na aktywnym rynku reg y 10 1000 1014 1,63
Gielda .
MBANK HIPOTECZNY Papierow ) Ustawa z duia 20
S.A SERIAHPA2 - iow| ™33 | goecapospoli Zmienny | ioteczny | SEPMA1997E0 100 0999
win AR-RR Hipoteczny 2023-08-15 kupon | listach zastawnych i ! 10 1000 1014 1,63
MBHPA32 ychw ) SA ta Polska (2.52%) list zastawny bankach 0
(PLRHNHP00581) War;ﬁw»e hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym 4029 8900 8964 14,40
Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY . RN
i mBank i Zmienny | . sierpnia 1997 r. 0
SA SERAHPA33- | \nen e dotycay| Hipotecany |R2EPOSPON o004 0610 | “kupon | PO | iach astawnychi | 10000001 24| 2400|2401 386
MBHPA33 ta Polska oy | list zastawny 0
(PLRHNHP00607) SA (2,28%) bankach
hipotecznych
PEKAO BANK Ustawa z dnia 29
HIPOTECZNY S.A. Pekao Bank . Zmienny | . sierpnia 1997 r. o
SERIALZ-I-07 - NNRA |Nie dotyczy| Hipoteczny Ri:";g‘;i‘;"“ 20190318 | kupon “:‘t'”‘efa;“,{ listach zastawnychi | 100000 4000| 4000 4042 6,49
PEOH207 SA. (2,74%) |'Stzastawny bankach
(PLBPHHP00119) hipotecznych
Ustawa z dnia 29
PKO BANK . P
PKO Bank . Zmienny . sierpnia 1997 r. o
HPOTECZNYSA. | \yea e dotyczy| Hipoteczny |R29P0H| 20290518 | “kupon | FPOESEY | jstach sastawnyeni | 00000) 5| 2500 2521 405
SERIA 4 - PHP0522 SA. ta Polska (2,39%) list zastawny bankach 0
(PLPKOHP00041) i : N .
Suma 4039 9900 9978 16,03
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$¢
Warunki Wartost m’:’ wediug | Procentowy
. . . Rodzaj . Kraj siedziby Termin . | nominalna jednego . wyceny na udziatw
Diluzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce:towam papieru diuznego Liczba n::"zia dzien aktywach
(wal) A bilansowy |  ogélem
(wtys. i) (wtys.zl)
0 terminie wykupu do 1 roku: 14 1400 1420 2,28
Obligacje 14 1400 1420 2,28
Nienotowane na rynku aktywnym 14 1400 1420 2,28
POLSKI KONCERN NAFTOWY Polski Koncern
ORLEN S.A. SERIA ORLEN002 ) Rzeczpospolita Zmienny kupon
270219 - PKN0219 NNRA Nie dotyczy Naﬁo;lx Orlen Polska 2019-02-27 (3.41%) 100 000,00 14 1400 1420 2,28
(PLPKN0000083) i
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 48185 48 841 49720 79,90
Obligacje 48185 48 841 49720 79,90
N na aktywnym rynku regulowany 7808 3435 3533 5,68
GIELDAgAPIEROW Gielda Papieréw | Gielda Papieréw
WARTOSCIOWYCH W g artosciowych iowy Rzeczposp Zmienny kupon
WARSZAWIE SA SERIAD- | ARRR | \Warszavie | wwarszawie |  Poiska | 2022031 | a76%) 1000 4808 81 489 079
GPWO0122 (PLGPW0000074) SA SA
Gielda Papieréw
g Wartosciowych Rzeczpospolita 01 Zmienny kupon
WZ0121 (PL0000106068) ARRR | Worezawie | Skarb Parstwa Polska 2021-01-25 (1,81%) 1000,00 3000 2954 3044 489
SA
N na aktywnym rynku niereg y 37317 42406 43169 69,37
Gietda Papieréw
Wartodciowych
ALIOR BANK S.A. SERIA J - y w Warszawie . Rzeczpospolita Zmienny kupon
ALR0820 (PLALIOR00201) AR-ASO SA - Alior Bank S.A. Polska 2020-08-11 (3,00%) 1000,00 1000 1000 1021 1,64
Alternatywny
System Obrotu
Gietda Papieréw
Warto$ciowych
BANK MILLENNIUM S.A. . e " .
SERIAR - MIL1227 AR-ASO | W Warszawie | Bank Milennium | Rzeczpospolta | y0y7.15.q7 | Zmienny kupon 500000,00 2| 1000 1018 163
(PLBIG0000453) SA.- Polska (4,08%)
Alternatywny
System Obrotu
BANK MILLENNIUM S.A. BondSpot S.A. - T " )
SERIAT - MIL0420 ARASO | Atematywny | BenkMilennium | Raeezpospolta | 500,04 51 Z’"’?;%;‘;W" 100000 927 97 96 152
(PLBIG0000446) System Obrotu ’ '
Gietda Papieréw
Wartosciowych
BANK POLSKA KASA OPIEKI y Bank Polska ' )
SA SERIAA- PEO1027 ARASO | WWarszawie | oy opieki | ReECzROSPOIMa | 5057199 | ZmiENTY kipon 100000 900 900 923 148
(PLPEKAO00289) SA- SA Polska (3.:30%)
Alternatywny o
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartosciowych
MBANK S.A. SERIA A "
BRE201223 - MBK1223 AR-ASQ | WWarszawie | oo | Reeczpospolta | ggq 15 g | Zmienny kupon 100 000,00 | 2400 2427 390
(PLBREO005177) SA.- Polska (4,03%)
Alternatywny
System Obrotu




Péiroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny subfundusz w Credit A gricole FIO

Warto$é¢
Warunki Wartos¢ vl::*ou? wedlug Procentowy
: . : Rodzaj g Kraj siedziby Termin . | nominaina jednego . wyceny na udziatw
Diuzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opmce:towam papieru dhuznego Liczba . ::ngi . dzien aktywach
(wazl) w Z ) bilansowy ogélem
Y82 | wiys. z)
Gietda Papieréw
POWSZECHN; KASA Wartoéciowych | Powszechna
0SZCZEDNOSCI BANK w Warszawie Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon
POLSKI S.A. SERIA OPOB27 - | ARASO | "5 T | Ogocaednosi | poiska | 20270828 | T 100000.00 10 1000 1026 165
PKO0827 (PLPK00000099) Alternatywny | Bank Polski S.A.
System Obrotu
Gielda Papieréw
POWSZECHNY ZAKLAD Wartodciowych | Powszechny
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A g w Warszawie Zakfad Rzeczpospolita 07. Zmienny kupon
PZUO727 - PZUOT2T ARASO | g Ubezpieczent |  Poiska | 20270729 | 73 Gy 10000000 " 140 1440 23
(PLPZU0000037) Alternatywny SA
System Obrotu
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0421 (PL0000108916) IAR BondSpot Skarb Paristwa 2021-04-25 1000,00 4000 3981 4028 6,47
Poland Polska (2.00%)
Treasury "
PS0721 (PLO000109153) IAR BondSpot | Skarb Paristwa R"’ﬁ}"f:""""" 2021-07-25 3'2’1'77'“:”" 1000,00 2500 2521 2525 406
Poland oiska (1.75%)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0124 (PL0000107454) 1AR BondSpot Skarb Paristwa Pzplok 2024-01-25 1 8¥' P 1000,00 4000 3929 4012 6,45
Poland oA (1.81%)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) IAR BondSpot Skarb Paristwa Polsk. 2026-01-25 1,819 1000,00 5500 5268 5445 8,75
Poland b (1.81%)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0524 (PL0000110615) IAR BondSpot Skarb Paristwa ZPOSP! 2024-05-25 P 1000,00 5000 4977 49717 8,00
Poland Polska (1,78%)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0528 (PL0000110383) IAR BondSpot Skarb Paristwa 2028-05-25 i P 1000,00 5000 4810 4864 7,82
Poland Polska (1,78%)
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ1122 (PL0000109377) IAR BondSpot Skarb Paristwa Polsk 2022-11-25 1 y,, P 1000,00 8500 8293 8520 13,69
Poland olska (1,78%)
Nienotowane na rynku aktywnym 3000 3000 3018 4,85
BANK GOSPODARSTWA Bank
KRAJOWEGO SERIA . Rzeczpospolita Zmienny kupon
BGK02205013A - BGK0220 NNRA Nie dotyczy G?(srp%ia;st;ua Polska 2020-02-27 2.21%) 1000,00 2000 2000 2015 324
(PLO000500203) ajoweg
BANK GOSPODARSTWA Bank
KRAJOWEGO SERIA " Rzeczpospolita Zmienny kupon
BGK0520S014A - BGK0520 NNRA Nie dotyczy th)(s;g%ilarsl:a Polska 2020-05-19 2.21%) 1000,00 1000 1000 1003 1,61
(PLO000500211) joweg
Suma 48199 50 241 51140 82,18

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy

(wtys. zf)

Procentowy udziat w aktywach ogétem

(PLPKO0000099)

Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG:

- obligacje MBANK S.A. SERIA BRE0201223 - MBK1223 (PLBRE0005177)

(Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA.:

(Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.:

- obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA J - ALR0820 (PLALIOR00201)

- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA32 - MBHPA32 (PLRHNHP00581)

|-listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA33 - MBHPA33 (PLRHNHP00607)

- listy zastawne PKO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA 4 - PHP0522 (PLPKOHP00041)

- obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. SERIA OP0827 - PKO0827|

listy zastawne PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-1I-07 - PEOH207 (PLBPHHP00119)

- obligacje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A - PEO1027 (PLPEKAQ00289)

- obligacje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. SERIA A PZU0727 - PZU0727 (PLPZU0000037)

5842
1014
2401
2421
3547

2521

1026

7426
4042
1021

923

1440

9,39
1,63
3,86
3,90
570

4,05

11,92




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Lokacyjny subtundusz w Lreait Agricoie FiU

Wartos§¢ wedtug wyceny .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzien bilansowy v?rat:;ywem:xyougtz:;
(w tys. zt)
obligacie PS0421 (PL0000108916) 4028 6.47
obligacie PS0721 (PL0000109153) 2525 4,06
obligacie WZ0126 (PL0000108817) 3960 6,36
obligacje WZ1122 (PL0000109377) 1002 1,61

lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu
Depozytariusza Subfunduszu. W dniu 22.09.2017 roku nastapita zmiana Depozytariusza subfunduszu z ING Bank $laski S.A. na Bank Handlowy w Warszawie S.A. Prezentacji
dniu zawarcia transakeji byt aktualny na ten dzien Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do

podlega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dla ktrej drugq strong w
Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (wazt)
30 czerwea 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
l. Aktywa 62230 62 366
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1112 958
2. Naleznosci 0 104
3. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47716 45342
- dluzne papiery warto$ciowe 46 702 42824
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 402 15962
- diuzne papiery wartosciowe 4438 8804
li. Zobowiazania 537 2198
{ll. Aktywa netto (I-H) 61693 60 168
IV. Kapitat Subfunduszu 35118 34003
1. Kapitat wptacony 2324848 2311030
2. Kapitat wyplacony (wielkosc ujemna) {2289 730) (2277 027)
V. Dochedy zatrzymane 25832 25544
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17521 17 433
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 8311 8111
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 743 621
V. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IVEVHV) 61693 60 168
Liczba jednostek uczestnictwa 468 019,397 459 536,249
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 131,82 130,93

Bilans nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania jednostkowego.




Rachunek wyniku z operaciji
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{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa (w zi))

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
I. Przychody z lokat 678 1721 878
1. Przychody odsetkowe 678 1721 878
2. Pozostate 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 590 1443 787
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 578 1405 772
2. Oplaty dla Depozytariusza 3 13 6
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4, Koszty odsetkowe 9 24 9
5. Pozostale - 0 -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV, Koszty Subfunduszu netto (ll-1il) 590 1443 787
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 88 278 91
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 322 866 479
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 200 391 312
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 122 475 167
VII. Wynik z operacji (V+VI) 410 1144 570
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,88 2,08 0,91

Rachunek wynikis z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkows, ktore stanowig, integralng cze$¢ sprawozdania

jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposab:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach
kapitatu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob
ilorazow stanowi wynik z operaciji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 168 88674
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 410 1144
a) przychody z lokat netto 88 278
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 200 391
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 122 475
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 410 1144

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1115 (29 650)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 13818 17793
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 12703 47443

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1525 (28 506)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61693 60 168

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59 766 72059

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 034,029 137 383,179
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 96 550,881 366 035,324
c) saldo zmian 8483,148 (228 652,145)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20842 173,825 20737 139,796
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20374 154,428 20 277 603,547
¢) saldo zmian 468 019,397 459 536,249
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 468 019,397 459 536,249
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,93 128,85
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 131,82 130,93
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 1,37 1,61
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 130,93 128,80
- data wyceny 2018-01-03 2017-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 131,99 130,93
- data wyceny 2018-04-27 2017-12-18
- data wyceny - 2017-12-31
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 131,82 130,92
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym: 1,99 2,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,95 1,95
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,01 0,02

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali cafego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoscig, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa
zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim potroczu Subfundusz osiggnat taka sama procentowa zmiane wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania
jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Zasady ujawniania i prezentacji informaciji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 t,. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie®).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycie, ktorych wartos¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnicta, wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkg uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach Zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 ). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza oraz
-w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte sktadniki lokat ujmuie sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuije sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zero.
- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sig ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
- Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez
Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry
wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcii.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuie sig transakcje nabycia.
c) Nalezna dywidenda
- Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezng dywidendg ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.
- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodfa.
d) Przystugujace prawo poboru
- Przyslugujace prawo poboru akji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
- Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania.
- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w fgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.
- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
¢) $rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w
dacie rozliczenia sprzedazy.
) Zobowiazania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu
jest:

e  dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

e ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.
Przy czgsciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcji moga by¢ kompensowane w
przypadku, gdy:

e  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci

wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyc.
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Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakeji, traktuje sie jak
kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sig w wycenie Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na
kontrakcie odnosi sig w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

g) Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku czeSciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznoéci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyé.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytuu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z
zawartych transakcji IRS w wysokosci pelnej ptatnosci odsetek na dwa dni robocze przed datg ptatnosci kupondw.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiggowej réwnej zeru, przy czym zmiana wartoéci wyceny kontraktu odbywa si¢ poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez
rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamkniecia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozyciji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — o0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji
kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skfadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zyski/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo - w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

0) Koszty Subfunduszu

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku zwycena srodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu
ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Katalog kosztéw limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegotowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sa
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publiczne;.

p) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wypfaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacii

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do pigtku, w ktorym odbywajg sie regulame sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena skfadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek speniajacy facznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akciji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych be<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>