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OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci
16 (,,Fundusz™), na ktore sktada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu
miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace iinformacja dodatkowa (,,potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢é opinii z badania
o zalaczonym pétrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sgdzié, iz zalgczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie zzasadami rachunkowos$ci obowiazujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono pélroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres szesciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2016 1.
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

Credit Agricole Akcji Nowej Europy
Credit Agricole Akcyjny

Credit Agricole Dynamiczny Polski
Credit Agricole Lokacyjny

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polgczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujgce skladniki lokat funduszu
w wysokosci 560 515 tys. zt.

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
581 181 tys. z}.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 209 tys. zt.

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 60 879 tys. zt.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Credit
Agricole  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg  sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz inwestycyjny Otwarty
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Pdéfroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym ofwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy zdnia 27 maja 2004
o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.z 2014, poz. 157 z poiniejszymi zmianami)

zwanej dalej Ustawa,
Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych

Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpocza} dziataino$¢ w dniu 28
kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield 8.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku
o numerze DF/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito przeksztaicenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabiinego
Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty {od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Ctwarly).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowalo wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabiinego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie akfywami i zobowigzaniami Subfunduszu LUKAS
Stabiinego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa w Subfunduszu LUKAS
Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow Subfunduszu LUKAS Stabilnego

Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany - zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogloszone na stronach intemetowych www.fukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005

roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski
{obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny).
9 maja 2008 roku zostal utworzony piaty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie
Credit Agricole Akcji Nowej Europy).

W dniu 20 pazdziemika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy funduszu LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarly. Zmiana nazw poszczegbinych Subfunduszy weszla w Zycie z dniem ogloszenia, . 23 wrzesnia
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2011 roku, i byla nastgpujaca:

s Subfundusz LUKAS Stabilnego Wazrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

e Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjal nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

o Subfundusz LUKAS Akeyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akeyjny;

» Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

e Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

» Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

» Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjal nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;
o Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjal nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokre$lony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych bylo pie¢ Subfunduszy:
- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole F10

- Credif Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokre$lony dnia 1 lipca 2005 roku.
Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrze$nia 2005 roku.
Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokres$lony dnia 3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FiO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat, Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze skiadnikéw Aktywdéw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$tdziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioly z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie].

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze skladnikow Akfywéw Subfunduszu powigksza wartosé Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warlos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe,
przy czym za aklywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze skladnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza warlo$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$tdziesiat szes¢ procent) swoich Aktywow w aklywa krajowe,
przy czym za akitywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b)  naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akeji i co najmniej 66% (szedcdziesigt szeS¢ procent) wartoSci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje
oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentainej,

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacii ryzyka stopy procentowej i ryzyka
kredytowego nabywanych diuznych papierow wartosciowych. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warfos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warlo$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szeScdziesigl szeS¢ procent) swoich Aktywow w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje

osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze skladnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartosé Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkow zagranicznych, co najmniej 66% (sze$édziesiaf sze$¢ procent) Aklywéw Subfunduszu
lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakierze (w szczegoéinodci prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypecyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wariosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, Republki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii,
Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Bulgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskigj, Republiki Estoriskiej,
Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogory, Bosni i Hercegowiny.

Wybbr akeji i instrumentéw finansowych o podobnym charakierze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i

inne zbywalne papiery wartodciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na
podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) do porifela nastepuje na podstawie analizy fundamentainej.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO
Nie mniej niz 60% (szescdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego. Dobér lokat dla fej czesci aktywow ma na celu osiggnigcie moZzliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie
czasowym, przy minimalizaciji ryzyka niewyplacainoSci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aklywow Subfunduszu jest lokowane w akeje | instrumenty o podobnym charaklerze.

Laczna wartoS¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyly w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenia wynikajgca z fransakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku
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pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla ktorej sporzadza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kiorej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ fokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pig¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
kiérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyt 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, kidrych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Czes$¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byC ulrzymywana na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moZze zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Staiucie.

Pelne i szczeg6lowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarle zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Nie mnigj niz 20% {dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Dobor lokat dla tej czesci Aktywow ma na celu osiagnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dhugim horyzoncie
czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyplacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akgje, instrumenty o
podobnym charakterze i konirakly terminowe na indeks WIG20.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dia ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kidrej mowa w zdaniu
poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w kiorych ulokowano ponad 5% (pigé procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigce] jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o
ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) warlosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesigciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigZnego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli faczna wartost tych lokat nie przekroczy 40% (czierdziestu procent) wartoSci Aktywow.

Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewysiandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (frzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowiazaf, moZe byC utrzymywana na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreSlonymi w Statucie.
Pene i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady

jokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarlte zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadio Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tacznie w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
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warltosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kiorej mowa w zdaniu
poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w kiérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o
ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioly, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Do 10% (dziesigciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat w paplery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z fransakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem ~ nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czest Aktywow Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na

rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegolowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyijnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegoinodci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akgji), z wyjatkiem
sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe denominowane w jednsj

walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktore nie sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentow rating
inwestycyjny nadany przez co najmnie] jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard&Poor's, Moody's lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane lacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kibrej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktore] mowa w zdaniu
poprzednim.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
ktorej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wario$ci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w paplery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmict, jezeli laczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

t.aczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka konfrahenta wynikajgca z transakeji, kirych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawantych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ Aklywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moZze byé utrzymywana na
rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegolowe informacije o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady

lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dia kiorej sporzgdza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kidrej mowa w zdaniu
poprzednim.

Lgczna wartoSc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pig¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigt procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moZze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesigt procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$t ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, kiorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

t gczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, kiorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie wigcej niz 50% (piecdziesiat procent) Aktywow Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartoSciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego)
wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym panstwie.

Do 34% (trzydziestu czierech procent) aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
{prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyine, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartociowe, w fym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiadciwych przepisow prawa polskiego fub obcego)
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium innego pafistwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji
Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Czest Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze by¢ utrzymana na rachunkach
bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Pelne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kiorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej | zasady
lokowania dia Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vill
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
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oraz okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatainosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w

VL.

Vil

okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO Subfunduszy.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

wpisanym na listg pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzgdzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole
Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegOinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
Skiadniki lokat 30 czerwca 2016 1. 31 grudnia 2015 .
Wartosé Wartosé
wedlug Procentowy  Warto$¢ wg wedlug  Procentowy
Wartos¢ wedlug ceny wyceny na udzial ceny wyceny na udziat
nabycia (w tys. zt) dzien w aktywach nabycia dzien  wakfywach
hilansowy ogotem {wiys. zi) bilansowy ogélem
(wtys. zl) (wiys. zt)
Akcie 154 333 168 717 28,52 199 442 227 316 3517
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 5472 7168 1,21 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 324 432 0,07 1484 1308 0,20
Listy zastawne 17192 17 293 292 24092 24271 3,75
Dluzne papiery wartosciowe 350 491 362 806 61,33 365 852 375755 58,14
Instrumenty pochodne - - - - 617 0,10
Udzialy w spotkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1192 1121 0,19 1192 1111 0,17
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspbinego inwestowania majgce siedzibe za - - - 3840 3787 0,59
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyly - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne 2978 2978 0,51 - - -
Suma 531982 560 515 94,75 5§95 902 634 165 98,12
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Polaczony bilans

(w tysigcach ziotych)

30 czerwca 2016 1. 31 grudnia 2015 .

I. Aktywa 591 557 646 345
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8113 2380
2. Naleznosci 10722 4250
3. Transakcje przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12 207 5550
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 515008 587 460
- diuzne papiery wartoSciowe 337 570 353938

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 45507 48705
- diuzne papiery wartosciowe 25236 21817

Il. Zobowigzania 10376 4285
lil. Aktywa netto 581181 642 060
IV. Kapitat Funduszu 300371 359 041
1. Kapital wplacony 7507 054 7443826
2. Kapital wyplacony (7 206 683) {7 084 785)
V. Dochody zatrzymane 258 798 248 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 78 352 75527
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 180 446 172914
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22012 34578
VIi. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 581 181 642 060

Polgczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kiore stanowig integraing cze$é

sprawozdania finansowego.

1
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych)
1.01.2016 r- 1.01.2015 .- 1.01.2015r.-
30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 .
1. Przychody z lokat 10 344 21695 11831
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3346 6339 3632
2. Przychody odsetkowe 6220 14 960 7918
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 773 372 276
4. Pozostale 5 24 5
ii. Koszty Funduszu 7519 17 650 9343
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 7204 17 106 8918
2. Oplaty dia Depozytariusza 92 240 136
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 43 122 53
5. Ujemne saldo roznic kursowych 6 53 145
6. Pozostale 174 129 91
1li. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 7519 17 650 9343
V. Przychody z lokat netto 2825 4045 2488
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (5034) {3 561) 7984
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7532 17731 15051
- z tytutu roznic kursowych 799 1611 2255
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (12 566) (21 292) (11 067)
- Z tytutu roznic kursowych 2616 {1852) (2848)
Vil. Wynik z operacji (2 209) 484 10472

Polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaC lacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kitre stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pofroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych)

1.01.2016 r.- 1.01.2015r.-
30.06.2016 1. 3112201571,
I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 642 060 779626
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (2 209) 484
a) przychody z lokat netlo 2825 4045
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7532 17731
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (12 566) (21 292)
3. Zmiana w aktywach netto z fytulu wyniku z operacji (2 209) 484
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (58 670) {138 050)
a) Z&?ggnﬁ;ﬂt:)m wplaconego {powiekszenie kapifalu z tytulu zbytych jednostek 63228 913100
b) zgfé\;nl;ﬂ:)m wyplaconego {zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 121 898 351 150
6. Laczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (60 879) (137 566)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 581181 642 060
8. Srednia warlo$¢ aktywow netio w okresie sprawozdawczym 609 815 722618

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowat fgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwany dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych
w polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 30 czerwca 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

zialu
Rozwoju Rrodu wierniczy:
Depattamenf\Produliow

P
ansa F».C‘;(}! [N

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy ~ 130 100 000,00 z}
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 3459 Kapital wplacony ~ 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéow aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

fviat
Rozwoju Produkillg
Departamer/ 4T
i Ustug Bankoviy
Jang
ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 =}

i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych irachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, sa zgodne ze stanem faktycznym

A
YN

//féw e

Tinlt Ua HOWERS

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z}
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych irachunkach papierow
wartos§ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia 2016

roku do 30 czerwca 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

ranager Wydziatu
Rozwoju Proliuktow wser,mczych
Departament Ry ktow

{ Ustug Bankowosd!

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2t
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul, Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow .z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny za okres od 1 stycznia

2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

PRWIBTT
X

jiczych

ING BANK SLASKI Spotka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zi
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony ~ 130 100 000,00 z}
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

dziatu
ypow%emiczych
hauktow

Monika |

ING BANK SLASKI Spoltka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2t
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 §20 40 18
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Szanowni Panstwo,
oddajemy w Panstwa rece sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej:
JFundusz”) wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za pierwsze potrocze roku 2016.

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace Funduszu i jego subfunduszy, m.in. bilans,
rachunek wyniku oraz skiad portfela na dzien 30 czerwca 2016 roku.

W tabeli ponizej prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu, a nastepnie krotko komentujemy wyniki kazdego
Z nich.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusz w okresie w okresie

31.12.2015r.- 30.06.2011 r.-
30.06.2016r. 30.06.2016 r.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy -2,51% -20,51%
Credit Agricole Akcyjny -3,08% 0,10%
Credit Agricole Dynamiczny Polski -1,06% 5,85%
Credit Agricole Lokacyjny 0,13% 10,55%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 0,36% 20,76%

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanych okresach, sg oparte na danych
historycznych i nie uwzgledniajq podatku od dochodow kapitalowych ani oplat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem
Jjednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.credit-agricole.pl.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobnych wynikow w przysziosci. Stopy zwrotu zostaly wyliczone na podstawie wyceny
sprawozdawczej wartosci aktywdw netfto na jednostke uczestnictwa sporzgdzonej na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Rynki finansowe w pierwszym poétroczu 2016 roku

Pierwsze poirocze przyniosio zmiane niektorych trendow towarzyszacych inwestorom od diuzszego czasu. Przykladem moze
by¢ odbicie cen surowcow w lutym m.in. za sprawg préby pobudzenia gospodarki przez chinski rzad. Ponadto inwestorzy
zrewidowali swoje oczekiwania odnosnie do podwyzek stép procentowych w USA. Rynek w mniejszym stopniu oczekiwal
normalizacji polityki monetarnej za oceanem, co wplynelo na zerwanie trwajacego od konca 2014 roku trendu umacniania sie
dolara. Oprocz decyzji bankow centralnych, duzg role odegraly wydarzenia polityczne takie jak referendum w Wielkiej Brytanii.
Chociaz bylo to niezwykle istotne wydarzenie z punktu widzenia systemowego, to jednak nie wywolalo nadmiernej paniki, tak
jak na przykiad kryzys zadluzenia w strefie euro w 2010 roku czy tez kryzys finansowy w 2007 roku.

Rynki Akciji

Brak dalszego umocnienia dolara oraz odbicie cen surowcow spowodowaly, ze powrdcilo zainteresowanie rynkami
wschodzacymi. Indeks MSCI Emerging Markets zyskat 10% w pierwszym pétroczu 20186 roku.

Na rynkach rozwinigtych najwazniejsze indeksy akcji zamknely potrocze z mieszanymi wynikami. Kontynuacja wzrostéw miata
miejsce w USA, mi.in za sprawg dobrych wynikow jakie prezentowaly tamtejsze spolki. Indeks S&P500 zyskal 6,3%. Gorzej
bylo w Europie i Japonii. Niemiecki DAX zanotowat strate 3,8%, a japonski indeks stracit 12,9% (chociaz po uwzglednieniu
umocnienia jena do dolara, wynik byl pozytywny). Na wyceny akcji na rynkach europejskich istotny wptyw miafo referendum
w Wielkiej Brytanii. Wynik referendum rzucit sig cieniem na perspektywy wzrostu gospodarczego w Europie i tym samym
zmniejszyt optymizm co do przyszlych wynikow europejskich spolek.

BZ WBK TFI S A z siedziba w Poznaniu, zargjestrowana przez Sad Rejonowy Poznary~ Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vill
Gospodarczy Kraioweoo Rejestru Sadowego. KRS 0000001132, NiP 778 13 14 701 Kapital zakladowv 13 500 .000.00 PLN (wotacony w calodcl)



Rynki Obligacji

Rynek instrumentéw o stalym dochodzie w dalszym ciggu znajdowat sie w pierwszej potowie 2016 roku pod wplywem fagodnej
polityki monetarnej najwiekszych Swiatowych bankow centrainych. Stopy procentowe w USA, Europie i Japonii pozostaly na
niskim poziomie.

Podobnie jak w przypadku akcji, glosowanie nad opuszczeniem Unii Europejskiej przez Wielkg Brytanie bylo glownym
zmartwieniem inwestorow. Na diugo przed referendum wida¢ bylo wyrazny zwrot w kierunku aktywow traktowanych jako tak
zwane ,bezpieczne przystanie”. W konsekwencji spadly rentownosci obligacji takich panstw jak Niemcy, Szwajcaria, Japonia
czy USA. W pierwszych miesigcach 2016 roku rentownos¢ dziesigcioletnich obligacji niemieckich spadia z 0,63% do
-0,13%. W tym samym czasie rentowno$¢ amerykanskich dziesigcioletnich obligacji skarbowych spadta z 2,26% do 1,47%.

Obok tak zwanego ,Brexitu” gidwnym wydarzeniem pélrocza bylo wprowadzenie istotnych zmian do programu skupu aktywow
przez Europejski Bank Centralny (EBC). Oprocz obnizki stopy depozytowej o 10 punktéw bazowych do -0,4% EBC oglosit
takze zwigkszenie skali miesigcznego skupu aktywow z 60 do 80 mid EUR. Poza tym akiualizacji ulegla kompozycja QE {czyli
juzowania ilo$ciowego polegajacego na zwiekszeniu podazy pienigdza). Od kwietnia 2016 roku EBC zaczal skupowaé
obligacje korporacyjne z ratingiem powyzej BBB minus. Zmiany polityki monetarnej w fak szerokim zakresie nie byly
oczekiwane przez inwestorow oraz analitykow i spowodowaly wyznaczenie trendu wzrostowego na euroobligacjach
korporacyjnych na calym Swiecie.

Fundusz Credit Agricole FIO

e Subfundusze gotowkowe i pieniezne

o Credit Agricole Lokacyjny

W pierwszym pofroczu 2016 roku stawki WIBOR oraz oprocentowanie obligacji zmiennokuponowych utrzymywaly sie na
poziomie podobnym jak w drugiej polowie poprzedniego roku. Tym samym dochod z tytulu odsetek byt historycznie niski.
Rownoczesnie kontynuowany byl trend wzrostu cen obligacji zmiennokuponowych oraz o krotszych terminach zapadalnosci,
co mialo pozytywny wplyw na wynik subfunduszu.

o  Subfundusze mieszane

Osiagniete stopy zwrotu subfunduszy mieszanych (Credit Agricole Stabilnego Wzrostu oraz Credit Agricole Dynamiczny
Polski) sq wypadkowg zachowania sie rynku akgji oraz rynku obligacji. Pierwsza polowa roku przyniosta spadki na rynkach
akcji, w tym na rynku polskim. Natomiast cze$¢ dtuzna subfunduszy przyniosta dodatnie stopy zwrotu.

o Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

W pierwszym polroczu 2016 roku subfundusz osiggnal dodatnig stope zwrotu. Pozytywny wynik na czesci diuznej
zrekompensowal negatywny wplyw czesci akcyjnej na wynik inwestycyjny. Subfundusz wypracowal wynik inwestycyjny
zblizony do benchmarku, co uplasowalo go na 3. miejscu w grupie funduszy konkurencyjnych wg instytutu badawczego
Analizy Online. Kluczem do osiggniecia takiego wyniku byla analiza fundamentalna i aktywna selekcja spoiek, szczegdlinie
wsrod malych i $rednich spolek. Ekspozycja na sektor bankowy oraz energetyczny, podobnie jak w 2015 roku, pozostawala
ograniczona.

o Credit Agricole Dynamiczny Polski

Na wynik subfunduszu najwigkszy wptyw miaty nienajlepsze wyniki polskiego rynku akcji. Dodatni wynik na czesci diuznej,
w przypadku tego subfunduszu, nie zréwnowazyt negatywnego wplywu czesci akcyjnej na wynik inwestycyjny. W pierwszej

BZ WBK TF1 8.4 z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilds w Poznaniu, Wydzial Vill
Gospodarczy Kraioweoo Relestru Sadoweao, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000.00 PLN {wplacony w calosc)



polowie roku 2016 dobrych inwestycji szukali$my zwlaszcza wsréd spolek o Sredniej kapitalizacji oraz spotek zagranicznych.
Ekspozycja na sektory bankowy oraz energetyczny pozostawala ograniczona. Osiggniety wynik — zblizony do benchmarku —
zapewnit subfunduszowi miejsce w czotéwcee funduszy zréwnowazonych wediug rankingu Analiz Online.

o Subfundusze akcji polskich i innych europejskich rynkow wschodzacych

Rynek polski zakonczyt pierwsze péirocze z rezultatem -3,7%. Kolejny raz spokki o niskiej kapitalizacji przyniosly relatywnie
lepsze wyniki. Zakoriczyly one pierwszg polowe roku na niemal niezmienionym poziomie, podczas gdy indeks duzych spolek
WIG20 spadt az o 58%. Najstabszymi sektorami byly sektor bankowy oraz sektor spolek energetycznych.
W przypadku bankéw mieliémy wcigz do czynienia z niewyjasniong sytuacje z kredytéw frankowych. Na zachowanie spotek
energetycznych najbardziej negatywny wplyw mialy nizsze od oczekiwanych dywidendy oraz obawy o zaangaZzowanie
w ratowanie polskich kopaln.

W pierwszej polowie 2016 roku z rynkdw sSrodkowo-europejskich najlepiej radzit sobie rynek wegierski oraz turecki.
Na Wegrzech w dalszym ciagu notujemy powrét inwestorow na rynek po tym, jak rzad zmienit swoje nastawienie na bardziej
przyjazne w stosunku do sektora finansowego. Poprawa danych makro, wysoka nadwyzka obrotow biezacych, znaczny
naplyw funduszy unijnych, a takze przewalutowanie kredytow hipotecznych na forinty sprawily, Ze agencja ratingowa Fitch
podniosta w maju rating tego kraju z najwyzszego poziomu spekulacyjnego do najnizszego poziomu inwestycyjnego (z BB do
BBB minus). Po bardzo stabym roku 2015 tym razem rynek turecki wypadt relatywnie lepiej i mimo duzej zmiennosci w
pierwszym kwartale odrobit duzg czes¢ strat. Drugi kwartal przyniost duze straty przez to, Ze ze stanowiska premiera ustapit
Ahmet Davutoglu oraz zostal powolany nowy rzad, postrzegany jako jeszcze bardziej lojalny wobec prezydenta Recepa
Erdogana. Negatywny wplyw na rynki $rodkowoeuropejskie miat takze wynik referendum w Wielkiej Brytanii
przeprowadzonego pod koniec czerwca biezgcego roku.

o Credit Agricole Akcyjny

Wynik inwestycyjny subfunduszu w pierwszym pétroczu 2016 roku byl odzwierciedleniem sytuaciji na rynkach finansowych,
w szczegdlnosci na warszawskiej gietdzie. Ujemny wynik jaki osiagngt subfundusz byt zblizony do benchmarku. Na tle
funduszy konkurencyjnych wg Analiz Online fundusz wypracowat wynik powyzej mediany. Kluczem do uzyskania takiego
wyniku byla analiza fundamentalna i aktywna selekcja mozliwosci inwestycyjnych, szczegéinie wérdd matych i $rednich spotek.
Ekspozycja na sektor bankowy oraz energetyczny, podobnie jak w 2015 roku, pozostawata ograniczona.

o Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Subfundusz zanotowat ujemng stope zwrotu glownie ze wzgledu na nienajlepsze wyniki gield regionalnych. Pozytywnie na
wynik subfunduszu wplynely inwestycie na rynku tureckim, giéwnie w segmencie budowlanym oraz unikanie spotek z sektora
lotniczego, ktory najbardziej ucierpiat w pierwszej polowie roku. Zyski te nie wystarczyly jednak do wyréwnania strat na innych
rynkach, przede wszystkim polskim, austriackim oraz greckim. Najwigkszy negatywny wplyw na wynik mialy inwestycje
w Austrii, gdzie po brytyjskim referendum szczegbéinie mocno spadaly ceny akcji spotek z sektora bankowego.

Zmiany Zarzadzajacych

W dniu 4 stycznia 2016 roku zespét zarzadzajacych funduszami oferowanymi pod marka Credit Agricole zasility dwie nowe
osoby.

Jakub Plotka, absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, z BZ WBK TFI S.A. jest zwigzany od lutego 2011 roku.
Poczatkowo zatrudniony na stanowisku analityka, a od maja 2015 roku jako miodszy zarzadzajacy. Jest posiadaczem
prestizowego tytutu CFA (Chartered Financial Analyst), przyznawanego przez CFA Institute. Jakub Plotka z dniem 1 lipca
2016 roku przeja} obowigzki zarzadzajacego subfunduszem Credit Agricole Akeyjny i od tego dnia samodzielnie odpowiada za
zarzadzanie cze$cig akeyjng subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (produkt nagrodzony Alfg 2015).

BZ WBK TF1 S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospedarczy Kraioweno Reiestru Sadoweao. KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13.500 000 00 PLN (wplacony w calosciy



Michat Holda to nowy zarzadzajacy miedzy innymi subfunduszem Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (czes$¢ diuzna portfela).
Michat Holda jest absolwentem Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie. Kariere zawodowa rozpoczat w 2003 roku, w roku
2009 uzyskal licencje doradcy inwestycyjnego. Z BZ WBK TFI S.A. jest zwiazany od grudnia 2015 roku, jako zarzadzajacy
funduszami.

W dniu 1 lipca 2016 roku stanowisko Dyrektora Inwestycyjnego BZ WBK TF1 S.A. objgt Szymon Borawski-Reks, dotychczas
piastujacy stanowisko Kierownika Rynku Akcji oraz Zarzadzajacego Funduszami. Szymon Borawski-Reks z BZ WBK TFi S.A.
zwigzany jest od maja 2003 roku. Poczatkowo pracowat jako analityk finansowy, nastepnie — po uzyskaniu licencji w 2006 roku
— jako Doradca Inwestycyjny i Zarzadzajacy. Od 2010 roku by Kierownikiem Rynku Akcji. Jest posiadaczem prestizowego
tytulu CFA (Chartered Financial Analyst), przyznawanego przez CFA Institute, laureatem wielu prestizowych nagréd
przyznawanych za dobre i stabilne wyniki zarzadzania.

Koficzac podsumowanie pierwszego pdlrocza 2016 roku, dzigkujemy Uczestnikom za wybér naszych subfunduszy
i powierzenie swoich oszczednosci BZ WBK TFI S.A. Dolozymy wszelkich staran, aby nasze fundusze przynosily
satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z pgwazaniem

Grzegorz Borowski Marlend Janota
Czlonek Zarzadu Czonek Zarzadu

Jacek Marcinowski
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 29 sierpnia 2016 roku

BZ WBKTFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat vill
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,poiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zatgczonym poélrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1 (MP




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dzien 30 czerwca 2016 roku,
jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly x
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewideficyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 r., poz. 1047) oraz rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
8 166 tys. 2.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 8 290 tys. L.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy ujemny wynik
z operacji w kwocie 137 tys. zt.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 626 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

=24

Informacje dodatkowa,

W imieniu %BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I

OSU\A«; , M\Q) ’ﬁ/%wé /

Jacgk Marcinowski rzegorz Borowski arlena Janota Aleksandra Jusztzyk
Prazes Zarzadu CZonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Dyrektor Dzialu
Wycen | Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2016 roku

BZ WBK TF1 S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznaf - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w calodci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania polaczonego

funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

30 czerweca 2016 1.

31 grudnia 2015,

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. zl)

wedlug wyceny

Wartos¢ Procentowy

udziat w

aktywach
ogélem

na dzien
bilansowy
(wiys. zi)

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. z8)

wediug wyceny

Wartos¢ Procentowy

udziat w
aktywach

ogélem

na dzien
bilansowy
(wtys. z)

Akcie

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe
za granica

Wierzytelnosci

Weksle
Depozyty
Waluty
Nienuchomosci
Statki morskie

Inne

7663

216

7790 84,61

264 2,87

10452

104

11140 85,82

85 0,73

Suma

7997

8166 88,70

10674

11 346 8741




2) Tabele uzupelniajace

Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartos¢

P to!
Wartosé | wedlug | ouimiat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby wedlug ceny wy;:jr;)""na w akgwach
y
(wiys.zl) bifansowy ogotem
{wtys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1034 029,053 7663 7790 84,61
AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. (TRAAKENRS1LS) AR-RR Borsa istanbul 0,687 Turcja 0 0 0,00
ALARKO HOLDING A.S. {TRAALARK91Q0) AR-RR Borsa Istanbul 0,827 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartoéciowych w 4286 | Rzeczpospolita Polska 252 224 243
Warszawie S.A.
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYTS103) AR-RR Borsa Istanbul 0,284 Turcia - 0 0,00
ANDRITZ AG (AT0000730007) ARRR nggﬁaﬁgk 1338 Austia 23 251 273
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. .
(TREAEPTO0017) AR-RR Borsa Istanbul 0,256 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
APATOR S.A. (PLAPATR00018} AR-RR Warlosciowych w 2570 | Rzeczpospolita Poiska 80 77 0,84
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Wartosciowych w 876 | Rzeczpospolita Polska 225 230 2,50
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BYTOM S.A. (PLBYTOM00010) AR-RR Wartoéciowych w 48091 | Rzeczpospolita Polska 127 130 142
Warszawie S.A.
Prague Stock
CEZ AS. (CZ0005112300) AR-RR Exchange 2330 Czechy 173 158 1,72
Gielda Papierow
CIECH SA. (PLCIECH00018) AR-RR Warlo$ciowych w 1940 | Rzeczpospolita Polska 123 97 1,06
Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. .
(TRACIMSA91Fg) AR-RR Borsa Istanbul 6603 Turcja 139 138 1,50
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. .
(TRADOHOLS1Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,499 Turcja - 0 0,00
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGH .
AS. (TREEGYO00017) AR-RR Borsa Istanbul 145251 Turcja 504 573 6,22
ERSTE GROUP BANK AG {AT0000652011) AR-RR "g‘gﬁaig’:k 4162 Austria 446 374 406
. Gielda Papierow
fpli%gg%éso}g&%m'aum ODSZKODOWAN S.A. ARRR Wartosciowych w 1665 | Resczpospolita Poiska ) 82 089
Warszawie SA.
Hellenic Exchanges -
FOLLIFOLLIE S.A. (GRS294003009) AR-RR Athens Stock 3024 Gretja 207 224 244
Exchange S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING AS. .
(TRASAHOLG1Q5) AR-RR Borsa Istanbul 13 761,139 Turcja 176 179 1,94
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER! MUHENDISLIK .
SANAYI VE TICARET A S. (TREINDX00019) AR-RR Borsa Istanbul 10093 Turcja 51 11 1,21
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
(TRAISGYO91Q3) AR-RR Borsa Istanbul 0,93 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartosciowych w 1880 | Rzeczpospolita Polska 123 124 1,35
Warszawie SA.
KOC HOLDING A.S, (TRAKCHOL91Q8) ARRR Borsa Istanbut 042 Turcja . 0 0,00
Gielda Papierow
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 19149 | Rzeczpospolita Polska 152 174 1,88
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 9171 | Rzeczpospolita Polska 91 98 1,06
Warszawie SA.
Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartodciowych w 626 | Rzeczpospolita Polska 175 148 1,61
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Budapest Stock
{HUG000058952) AR-RR Exchange 586 Wegry 99 135 1,46
MONETA MONEY BANK A.S. (CZ0008040318) AR-RR ngc‘f:“gfk 18044 Czechy 201 212 230
Hellenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. (GRS003003027) AR-RR Athens Stock 336 376 Grecja 446 286 310
Exchange SA.
Vienna Stock .
OMV AG (AT0000743058) AR-RR Exchange 1896 Austria 201 212 2,30
OTP BANK NYRT. (HUO000061726) ARRR B”‘éi‘éﬁ;;g‘:"k 3168 Wegry 296 282 306
Gielda Papieréw
E%L?giigﬁg%%mo NAFTOWE | GAZOWNICTWO ARRR Warlosciowych w 16571 | Reeczpospolta Poiska 85 9% 101
o Warszawie SA.
Vienna Stock .
PORR AG (AT0000609607) AR-RR Exchange 1693 Austria 158 183 1,99
Gielda Papierw
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDTO00013} AR-RR Wartosciowych w 16682 | Rzeczpospolita Polska 94 54 0,58
Warszawie SA.
Gielda Papierow
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Warloéciowych w 5426 | Rzeczpospolita Polska 133 120 1,31
Warszawie S.A.
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. :
{TRESNGYB0019) AR-RR Borsa Istanbul 03 Turcja - 0 0,00
SODA SANAYII A.S. (TRASODASS1ES) AR-RR Borsa Istanbul 72846 Turcja 43 457 496




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartoéc
Wartos¢ | wedlug | oo
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby wedlug ceny W:;"g{,l"a w akmch
Y
(wtys. zl) bilansowy °g
{witys.2f)
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. X
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 25 407,533 Turcja 118 177 1,92
TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCM31F7) AR-RR Borsa Istanbuf 53734,945 Turcja 85 169 183
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAO91M5) AR-RR Borsa Istanbuf 0,602 Turcja - 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARANS1N1) AR-RR Borsa Istanbul 69 636 Turcja 743 728 791
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHALO0019) AR-RR Borsa Istanbu 47572 Turcja 617 560 6,09
TURKIYE {S BANKAS! A.S. - C (TRAISCTR91IN2) AR-RR Borsa Istanbul 83196 Turcja 496 523 5,68
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. :
(TRATSKBWOING) AR-RR Borsa Istanbui 0,025 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPLO0027) AR-RR Wartoéciowych w 4373 | Rzeczpospolita Polska 146 207 2,25
Warszawie S.A.
YAP!VE KRED| BANKAS! A.S. (TRAYKBNKO1NG} AR-RR Borsa istanbul 0,606 Turcja 0 0 0,00
Suma 1034 029,053 7663 77190 84,61
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé
Wartos | wedlug | oomowy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlugceny | wycenyna |y aktywach
nabycia dzient ogolem
{wiys.zl} bilansowy
(wtys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 33078 216 264 2,87
Gielda Papieréw
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00193) AR-RR Warloéciowych w 3333 | Rzeczpospolita Polska 130 175 1,80
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00034) AR-RR Wartodciowych w 29745 | Rzeczpospolita Polska 86 89 0,97
Warszawie S.A.
Suma 33078 216 264 2,87
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartoéé
Wartoé¢ wedlug Pro:::jta(;wy
: . . Nazwa i rodzaj wediug ceny | wycenyna ki h
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba funduszu nabycia dzieh w :gtéyl:l;c
(wtys. zf) bilansowy
{wtys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1518 118 112 1,22
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ Gielda Papierbw gokaBZ WK Mkl
EUROPY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AR-RR Wartodciowychw 1518 Eg mg’ Fundusz A 118 112 1,22
(PLAASWEDQD14) Warszawie SA. Inwestycyjny Zamknigty
Suma 1518 118 112 1,22
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
. Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi Procentowy udziat
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 88 ustawy Bilansowy (w tys. 21) w aktywach ogélem
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 37 344
- akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) 138 1.50
- akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91QS5) 179 1,94
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1148 12,47
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S, (TRAANHYTG103) 0 0,00
- akcje 1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY(091Q3) 0 0,00
- akcje SODA SANAYH A S. (TRASODASH1ES) 457 4,96
- akcje TRAKYA CAM SANAYII AS, (TRATRKCMI1F7) 169 1,83
- akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTRI1NZ) 523 5,68
- akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBW91NO) 0 0,00
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 9207 12 981
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 939 766
2. Naleznosci 102 35
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 834
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 166 11346
Il. Zobowiazania 917 65
ill. Aktywa netto (I-If) 8290 12916
IV. Kapital Subfunduszu 10 045 14534
1. Kapital wptacony 448 902 440702
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (438 857) (426 168)
V. Dochody zatrzymane (1 925) (2 291)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4 035) (3983)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2110 1692
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 170 673
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV#V+-Vi) 8290 12916
Liczba jednostek uczestnictwa 107 669,812 163 538,191
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 77,00 78,98

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

l. Przychody z lokat 191 262 172
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 184 252 168
2. Przychody odsetkowe 4 9 4
3. Pozostale 3 1 -
IL. Koszty Subfunduszu 243 654 404
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 191 514 268
2. Oplaty dla Depozytariusza 23 98 52
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo roznic kursowych 6 21 66
5. Pozostate 23 21 18
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV, Koszty Subfunduszu netto (il-lil) 243 654 404
V. Przychody z lokat netto (I-IV} (52) (392) (232)
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (85) (725) 367
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 418 17 853
- z tytulu réznic kursowych 48 (368) (98)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (503) (842) (486)
- 2 tytubu roznic kursowych 106 (346) (397)
VI Wynik z operacji (V+VI) (137) (1117) 135
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestniciwa (1,98) (8,47) (1,28)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposab:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netfo na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartoSciach kapitaiu. Réznica tych dwoch wartoSci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposab wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcq na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12916 15785
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (137) (117)
a) przychody z lokat netto {52) (392)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 418 17
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (503) (842)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (137) (1117

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: (4 489) (1752)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 8200 37 269
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytufu odkupionych jednostek uczestnictwa) 12689 39021

6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (4 626) (2 869)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8290 12916

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9737 13150

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 107 226,893 441 855,387
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 163 095,272 458 840,887
c) saldo zmian (55 868,379) (16 985,500)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5255 365,867 5148 138,974
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5147 696,055 4 984 600,783
c) saldo zmian 107 669,812 163 538,191
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 107 669,812 163 538,191
1Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 78,98 87,44
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 77,00 78,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * {5,04) (9,68)
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 71,75 75,17
- data wyceny 2016-02-11 2015-08-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 84,44 91,85
- data wyceny 2016-04-29 2015-05-19
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 77,00 79,13
- data wyceny 2016-06-30  2015-12-30
IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 5,02 4,97
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,94 3N
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,48 0,75

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagnat
on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pélroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netfo nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czgsc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace
Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokladnoscig do
0,01 2l). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiggowych w okresie, ktorego
dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie
ofrzymano potwierdzenia zawarcia fransakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiggowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuie sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidendeg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i
innych instrumentow finansowych o charakierze podobnym do akeji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu ofrzymania
wiarygodnej informacii o wartosci wyplacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u Zrodia.

- Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przyslugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej
wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna papierow wariosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty
ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi

kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy
warto$¢ godziwa kontrakiu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

» ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigeiu kontrakiu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej fransakcji mogg byc
kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie nefto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznoéci lub jednoczes$nie takie naleznosci
wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, trakiuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy

uznaje sie dziefi roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sig je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponéw wynikajgcych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamknigcia kontraktu IRS mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
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W przypadku wybranego sposcbu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezacych kuponow
wynikajgcych z zawartych fransakeji IRS — w wysokosci peinej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data platno$ci kupondw.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia konfraktu. Wycena kontrakiow futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy
futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej rownej zen, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji
naleznoéci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych
odzwierciediajg stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operaciji w pozycji
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakly terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakgji
odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamkniecia instrumentéw pochodnych. Wynik
zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze', polegajacg na przypisaniu zbytym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie
papiery pochodzace z transakeji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej
nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

Przyrost wartoci dluznych papierow wartoSciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzart w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad kiérych wehodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej ~
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych
papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez
emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszly limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do kiorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaptacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje
premi.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty fimitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegolowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z akfywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty niefimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszly funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$rodkow wiasnych.

Wycena aklywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okrelony w statucie funduszu, w ktérym wycenia
sig aktywa Subfunduszu, ustala sig warto$¢ zobowigzar Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej.

1,

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw

poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligaciji zamiennych bez uwzglednienia prawa do

zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, fytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na

ktorych moze lokowaé Subfundusz ~ wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 {dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w

nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akfywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktdrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig
ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig
cene transakeyjng dostepng o godzinie 23.00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
dostepny o godzinie 23:00.
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akfywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢
wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i prakiykg rynku finansowego.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku
gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w przypadku
istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji
sesyjnych) na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, Zze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.
Podczas wyboru rynkow glownych nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktorych utrudniony jest dostep
do wiarygodnych danych.

W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu fub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach aktywnych, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)

)
)
)
)

(=2

o 0

[

rynek gléwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego
miesigca kalendarzowego pozwalajacego dokonaé wybory;

liczba zawartych transakgji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skfadnik lokat by! notowany najwczesniej;

czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a)

b)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych
diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysziych przeplyw6w pienigznych, dopuszcza sig wyceng
na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego
zrbdla odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng
wraz z naleznymi na dziefi wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom niesciggainosci
tworzy sig odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedlug wartoSci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwe] ustalonej, jako warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, cerlyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstalych migdzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny,

akcji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym —
w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spokki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku
aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow
depozytowych spoiki, ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu
powiekszonej o obowigzkowe koszty i oplaty,

praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny
akeji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego
typu sq notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W przypadku nabycia praw do
akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu
o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga$niecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i
dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okre$lone rozne ceny dla nabywcow - w oparciu 0
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena fa zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

instrumentow pochodnych - wycenia sie w sposéb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem
czynnikow wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i
jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennosé, przeplywy pienigzne wynikajgce z
instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych
fypow instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego
przez Zarzad Towarzystwa,

diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty
pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla
danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, fo
warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w
oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
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dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,
i skladnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone
w pkt 8.
4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanag cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, mefodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna
transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien
rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do
dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie
sprzedazy, ktdra stanowi ceng skorygowana,

7.  Akiywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8.  Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z akiywnego
rynku;

3) oszacowanie wartoci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomiczaym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzar, kiorych nie mozna okreslic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku, jeZeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, | w okresach przyszlych, jesli
aktualizacja wplywa zardwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele
wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowar. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow mogag mie¢ wplyw na wykazywane wartoSci
godziwe skiadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o ufracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie
istnieja, dokonuje sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy warloscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezacq oczekiwanych
przysztych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dziefi bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosc otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne skiadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb
inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoSci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzied
30.06.2016 r. (w tys. zl) 31.12.2015r. (w tys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 48 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 3 17
Z tytulu dywidend 51 18
Suma 102 35
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Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzied Warto$¢ na dzien
30.06.2016 r. (w tys. zi) 31.12.2015r. (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywow 883 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa - 18
Pozostale zobowigzania, w tym: 34 47
- zobowigzania wobec TF| z tytutu oplaty za zarzgdzanie 27 39
- zobowigzania wobec kontrahentow 4 6
Suma 917 65

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016 r.
s Wttt vactwnsony VR 02 oy
] walucie (wtys.) finansowego (w tys. )
Banki 939
ING Bank Stgski S.A. PLN 578 578
ING Bank Slaski S.A. EUR 46 204
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 114 157
ING Bank Siaski S.A. usp 0 0
31.12.2015r.
wa Werostne g tiensony UL L G
i finansowego (w tys. zi)
Banki 766
ING Bank Slaski S.A. PLN 53 53
ING Bank Slaski S.A. EUR 39 165
ING Bank Slgski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 7132 97
ING Bank Slgski S.A, TRY 338 451

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2016r. - Warto$¢ na 30.06.2016 r.
Waluta 30.06.2016 . w walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 847
ING Bank Slaski S.A. PLN 580 580
ING Bank Slaski S.A. CZK 9 15
ING Bank Slgski S.A. EUR 14 62
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 1058 15
ING Bank Slaski S.A, TRY 101 139
ING Bank Slaski S.A. usb 9 %
1.01.2015r. - Warto$¢ na 31.12.2015r.

Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych 596
ING Bank Slaski S.A. PLN 381 381
ING Bank Slaski S.A. CZK 59 9
ING Bank Slaski S.A. EUR 15 64
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 1063 14
ING Bank Sfgski SA. TRY 90 120
ING Bank Staski S.A. UsD 2 8
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1.01.2015r. - Wartos¢ na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 612
ING Bank $laski S.A. PLN 366 366
ING Bank Slaski S.A. CZK 68 10
ING Bank $laski S.A. EUR 16 67
ING Bank Slaski S.A, GBP 0 0
ING Bank $laski S.A. HUF 781 10
ING Bank Slaski S.A. TRY 103 144
ING Bank $laski S.A. UsD 4 15

3. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2016 .
Nie dotyczy.
31.12.2015r.
Nie dotyczy.
Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca
2016 roku do dnia zapadalnosci tych instrumentow finansowych.
30.06.2016 1.
Nie dotyczy.
31.12.20151. .. Od1miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do Powyzej
(wtys. zi) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1 roku 3at 3lat Razem
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, 834 A A B . } 834
z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Pozostale aktywa - - - - -
Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej 834 . N . ; . 834
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 6,42 - - - - - 6,42
(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania)
Nie dotyczy.
(2)  Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy
swoich obowigzkow {bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skfadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢
bilansowa skladnikow lokat o charakterze diuznym.
L. - 30.06.2016 . iz L 31.12.2015r.
Wgr;%%czr; g zieil Procentowy udzial Warto$¢ na dzief Procentowy udziat
.06. r. 31.12.20151.
(wiys. ) w aktywach (wiys. ) w aktywach
. ogdlem i ogblem
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 939 10,20 766 5,90
Naleznosci, w tym: 102 1,11 35 0,27
naleznosci z fytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikéw lokat 48 0,52 - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - 834 6,42
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1041 11,31 1635 12,59

2.2)

Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokatf) zostata zaprezentowana jako wartosé bilansowa
lokat w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
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(3)  Ryzyko walutowe
(3.1} Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zi) aklyw6w i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych.
. 30.06.2016 1. iz - 31.12.20151.
Wartos¢ na dzief Procentowy udziat Wartosé na dzief Procentowy udzial
30.06.2016r. 31.12.2015+r.
(wtys. 2t w aktywach (wtys. 2 w aktywach
) ogolem i ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 361 392 713 5,49
Naleznodc 86 0,94 18 0,14
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 5932 64,42 773 59,40
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 6379 69,28 8444 65,03
Zohowiazania obciazone ryzykiem walutowym 886 9,62 0 0
(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli gldwnej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.
Wartosé na dzien [, 0902016T o \oose nadzien | S122015+
20.06.2016 1 Procentowy udzial 31.42.2015 1. Procentowy udziat
e . w aktywach -y ' w aktywach
(w tys. z1) ogélem (wiys. zl) ogélem
Akcje
CZK 370 4,02 270 2,08
EUR 1530 16,62 2125 16,37
HUF 417 4,52 924 711
TRY 3615 39,26 4299 331
Kwity depozytowe
USD - - 95 0,73
(4) Poziom ohciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

)

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore z lokat Subfunduszu charakieryzujg
sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci, Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skfadnikow lokat, w
wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej,

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu spelnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziafalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
(wtys. zt) (wtys. z1)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 834
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na A 834
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: B -
Transakcje, w wyniku kibrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci | ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcie, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i nie nastgpuje przeniesienie na

druga strone ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia

o pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zohowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2016 1.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Warto$§¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) vf;i :;a;:g;s esg‘::?:(;;:,a::?
Aktywa PLN 9207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 939
PLN 578 578
EUR 46 204
GBP 0 0
TRY 114 157
usp 0 0
Naleznosci PLN 102
PLN 16 16
CZK 86 14
EUR 16 72
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 8166
PLN 2234 2234
CZK 2262 370
EUR 346 1530
HUF 29794 417
TRY 2621 3615
Zohowiazania PLN 917
PLN 3 Kl
EUR 1 3
TRY 640 883
31.12.2015r.
s P Wartos¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w;“g::e?;:zi?:(:::;:;w w walucie spralwozvlani:vy
" finansowego (w tys. zf)
Aktywa PLN 12981
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 766
PLN 53 53
EUR 39 165
GBP 0 0
HUF 7132 97
TRY 338 451
Naleznosci PLN 35
PLN 17 17
EUR 4 18
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 834
PLN 834 834
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 11 346
PLN 3633 3633
CZK 1712 270
EUR 499 2125
HUF 67 936 924
TRY 3225 4299
usb 24 95
Zobowiazania PLN 65
PLN 65 65
EUR 0 0
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1.01.2016 r.-30.06.2016 .

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Ujemne réznice kursowe
Niezrealizowane

Akcie 43 110 - -
Kwity depozytowe 5 - - 4
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspolnego ) B } A
inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma 48 110 . 4
1.01.2015 r.-31.12.2015 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 2f)
X Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat . i . )
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 381 318
Kwity depozytowe 44 - - 28
Tytuly uczegnictvya em‘itowfane przez ipstytuc}e wspoinego A ) 31 A
inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma 4 - 412 346
1.01.2015 r.-30.06.2015 .

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 106 365
Kwity depozytowe 45 - - 32
Tytu&y uczeg;tnictvya em}towgne przez ipstytucje wspolnego 0 A 37 A
inwestowania majace siedzibg za granica

Suma 45 - 143 397
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
dolar amerykanski 3,9803 usb
euro 4,4255 EUR
forint 1,3996 100 HUF
funt szterling 5,3655 GBP
korona czeska 0,1636 CZK
lira turecka 1,3791 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 1.-30.06.2016 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

418

(503)

Suma

418

(503)

1.01.2015 r.-31.12.2015 1.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto§¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. i)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku

17

(842)

Suma

17

(842)

1.01.2015.-30.06.2015 .

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) . zysku (straty) z wyceny aktywow
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi) (wtys. 1)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (98) (397)

Suma (98) (397)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci stalej.

1012006 1 10120051~ 1.01.2015+-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z/) 0.062016 7 31422015, 30.06.2015 .
Czgs¢ stala wynagrodzenia 191 514 268

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,95% (irzy i dziewiecdziesiat piec
setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni, $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kidrym mowa powyzej jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do okredlenia wartoéci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscia Aktywow i zobowigzah Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy
czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za kiory
zostala naliczona.

Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy

3,95% 3,95%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal 0 zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 1. 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 8290 12916 15785 23890
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 77,00 78,98 87,44 88,59
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Informacja dodatkowa

>

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
» przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestniciwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

» przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Akcyjny subfunduszu w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba
w Poznaniu przy Placu Wolnosei 16 (,,Subfundusz™), na ktdre skiada sig: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego potlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad poéhrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym pdlrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Akcyjny w Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dziefi 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesigcy konczacy sie¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
Jjej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2016 1.







OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 r., poz. 1047) oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
57 624 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko$ci 60 611 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 2 061 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w akitywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 5 510 tys. zt

5. Noty objasniajgce.

o

Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

U\/"v‘; L 9gQ_) ,ﬂ/ﬁmﬁ/

Jacek Marcinowski ¢ Grzegorz Borowski Marierta Janota Aleksandra Jusgczyk

Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dzialu
Wycen i SprawozdawczoSci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2016 roku

BZ WBK TFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w cafodci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zafgcznikiem do sprawozdania polgczonego

funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Poiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FI0

30 czerwca 2016 r.

31 grudnia 2015.

Wartosé
Wartos¢ wedlug
wedlug ceny wyceny na
nabycia dzien
(witys. zl) bilansowy
(wtys. zl)

Procentowy
udziat w
aktywach

ogoblem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(wtys. zi)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wiys. z)

Procentowy
udzialw

aktywach

ogdtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoSciowe

instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

46 050 51973

1120 1406

167 222

2993 3014

84,01

227

0,36

487

51930

61474

91,95

Suma

51404 57624

93,14

62959

94,17




Potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartose | wedug | | eamg
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | WeSlug ceny | wycenyna |y apyvach
nabycia dzied ogolem
{wtys.zl) bilansowy
(wiys. dl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4232 291,407 45872 51795 83,72
Gielda Papierow
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartosciowych w 9342 | Rzeczpospolita Poiska 662 718 1,16
Warszawie S.A.
AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. (TRAAKENRS1LY) AR-RR Borsa istanbul 0,442 Turcja 0 0 0,00
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91Q0) AR-RR Borsa istanbuf 0,337 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 23446 | Rzeczpospolita Polska 1802 1226 1,98
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Warlosciowych w 15757 | Rzeczpospolita Polska 632 874 141
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) AR-RR Wartociowych w 4150 | Rzeczpospolita Polska 751 753 1,22
Warszawie S.A.
AMS AG (ATO000A18XM4} AR-RR SIX Swiss Exchange 2084 Austria 289 228 0,37
ANDRITZ AG (AT0000730007) ARRR wg‘é‘:;g’:k 2192 Austria 402 412 0,67
Gielda Papierow
APATOR SA. (PLAPATR00018} AR-RR Wartosciowych w 31062 | Rzeczpospolita Polska 811 932 1,51
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartosciowych w 16 355 | Rzeczpospolita Polska 360 392 0,63
Warszawie S A.
Gielda Papierow
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) AR-RR Wartoéciowych w 63885 | Rzeczpospolita Polska 329 299 0,48
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Wartosciowych w 4630 | Rzeczpospolita Polska 1136 1216 1,97
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 3300 | Rzeczpospolita Polska 538 1798 291
Warszawie S.A.
BOLU CIMENTO SANAYI A.S. (TRABOLUCS1F3) AR-RR Borsa Istanbut 15 200 Turcja 105 115 0,19
Gielda Papierow
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 3570 | Rzeczpospofita Polska 253 613 0,89
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BYTOM SA. (PLBYTOMOO0010} AR-RR Warloéciowych w 547826 | Rzeczpospolita Polska 768 1485 2,40
Warszawie SA.
Gielda Papierow
CCC S.A. (PLCCC0000016) AR-RR Wartosciowych w 1878 | Razeczpospolita Polska 296 300 0,49
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) AR-RR Wartosciowych w 36404 | Rzeczpospolita Polska 839 997 1,61
Warszawie S.A.
CEDAR FAR LP. (US1501851067) ARRR Ne‘é’;‘;’;‘ﬂg‘fc" 1569 | Stany Zjednoczone 359 31 058
CEZAS. (CZ0005112300) AR-RR Pfé‘fc“:a:;fk 19097 Czechy 1269 1295 2,09
Gielda Papierow
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) AR-RR Wartosciowych w 22940 | Rzeczpospolita Poiska 824 1149 1,86
Warszawie S.A.
(C;“R‘fétﬁ's“’:\%ﬁg) SANAYI VETICARET AS. AR-RR Borsastanbl 22842 Turcja a7 a7 077
Gielda Papierow
COLIAN HOLDING S.A. (PLUTRZNO0011) AR-RR Wartosciowych w 190738 | Rzeczpospolita Polska 427 627 1,01
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AR-RR Wartosciowych w 2303 | Rzeczpospolita Polska 146 336 0,54
Warszawie S.A.
TanONOLIE oY HOLONGAS ARRR Borsa lstanbul 0516 Turgja - 0 0,00
i_“gf'?TKR'é(E’g%&‘ﬁ’;;MENKUL YATIRIM ORTAKLIGH ARRR Borsa lstanbul 54104 Turcja 28 253 041
Gielda Papierow
ERGIS S.A. (PLEUFLMO0017) AR-RR Warlosciowych w 110526 | Rzeczpospolita Polska 607 485 0,75
Warszawie SA.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AR-RR w;:g: a?\tgo:k 5830 Austria 442 524 0,85
‘ Gielda Papierow
fplﬁgf;%gsorg&%emaum ODSZKODOWAN 8.A ARRR Wartosciowych w 13294 | Rzeczpospolta Polska 20 857 108
Warszawie SA.
Gielda Papierow
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTEG0012) AR-RR WartoSciowych w 14781 | Rzeczpospolita Polska 719 967 1,56
Warszawie S.A.
Gletda Papieréw
FERRO S.A. (PLFERROD0016) AR-RR Wartosciowych w 66177 | Rzeczpospelita Polska 730 675 1,09
Warszawie S.A.
Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) AR-RR Athens Stock 4603 Grecja 415 342 0,55
Exchange S.A.
Gielda Papierow
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AR-RR Wartosciowych w 19578 | Rzeczpospolita Polska 595 597 0,96
Warszawie S.A.
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Wartos¢
Warto$¢ wedtug Pm:::i:wy
Akcje Rodzajrynku |  Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta | WedNO Cey | WyCeny na |y aktywach
nabycia dzient ogdlem
{wtys.zl) bilansowy
{wtys. zl)
HACH OMER SABANC! HOLDING AS. .
(TRASAHOL91QS) AR-RR Borsa Istanbul 0,898 Turcja - 0 0,00
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER! MUHENDISLIK "
SANAY! VE TICARET A.S. (TREINDX00019) AR-RR Borsa Istanbul 39589 Turcja 213 437 0,71
Gielda Papierow
INDYKPOL S.A. {PLINDKP00013) AR-RR Wartoéciowych w 7837 | Rzeczpospolita Polska 633 549 0,89
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) AR-RR Wartosclowych w 28617 | Rzeczpospolita Polska 2335 1889 3,05
Warszawie SA.
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,84 Turcja - 0 0,00
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI .
SANAY! VE TICARET A.S. (TRAKORDS9182) AR-RR Borsa Istanbul 22228 Turcja 183 185 0,30
Gielda Papierow
KRUK S.A. (PLKRK0000010} AR-RR Wartosciowych w 2497 | Rzeczpospolita Poiska 89 504 0,81
Warszawie SA.
Gietda Papierow
LENTEX S.A. {(PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 128596 | Rzeczpospolita Polska 1093 1165 1,88
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 24501 | Rzeczpospolita Polska 862 11561 1,86
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 141749 | Rzeczpospolita Polska 1380 1512 245
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartosciowych w 4331 | Rzeczpospoiita Polska 1029 1024 1,66
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Budapest Stock
{HU0000068952) AR-RR Exchange 2475 Wegry 430 570 0,92
MONETA MONEY BANK A Prague Stock
.8. (CZ0008040318) AR-RR Exchange 29 480 Czechy 329 346 0,56
Hellenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. (GRS003003027) AR-RR Athens Stock 628 135 Grecja 786 534 0,86
Exchange S.A.
Gietda Papierow
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) AR-RR Wartoéciowych w 2233 | Rzeczpospolita Polska 301 768 1,24
Warszawie S.A.
OMV AG (AT0000743059) AR-RR Vg‘:ﬁ;’g‘fk 2610 Austria 04 325 0,53
Gielda Papierow
OT LOGISTICS 5.A. (PLODRTS00017) AR-RR Wartosciowych w 1120 | Rzeczpospolita Polska 2689 269 043
Warszawie S.A.
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) ARRR B“‘éi‘;fg‘nze"”k 5115 Wegry 29 455 074
Gielda Papierow
PAGED S.A. (PLPAGED00017) AR-RR Wartoéciowych w 7770 | Rzeczpospolita Poiska 438 403 0,65
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
POLNORD S.A. (PLPOLND00019) AR-RR Wartosciowych w 59653 | Rzeczpospolita Polska 660 636 1,03
Warszawie SA.
Gielda Papierow
;%L‘T‘F‘,‘{Egﬁm%mo NAFTOWE | GAZOWNICTWO ARRR Wartosciowych w 316397 | Rzeczpospoita Poiska 1503 1172 286
o Warszawie S.A.
PORR AG (AT0000609607) AR-RR V'g;‘é‘:aigk 3321 Austria 334 359 0,58
Gielda Papierow
gi"‘g{ﬁggg&&"fé’; OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI ARRR Wartokciowych w 128295 | Rzeczpospoita Poiska 2853 2087 483
o Warszawie S.A.
‘ Gietda Papierow
fﬁ‘,ﬁ%g&?ﬁ )ZAK“‘D UBEZPIECZEN SA. AR-RR Wartosciowych w 41067 | Reeczpospolta Polska 1247 1172 1,90
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) AR-RR Wartosciowych w 101133 | Rzeczpospolita Polska 542 327 0,53
Warszawie SA.
. Gielda Papierdw
gaz?m%g&%ggwm BUDOWLANA PEKABEX ARRR Wartotciowych w 58066 | Reeczpospolita Polska 610 897 113
N Warszawie SA.
Gielda Papierow
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO00011) AR-RR Wartosciowychw 2669 | Rzeczpospoiita Polska 286 256 0,41
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY . .
AR-RR Wartosciowych w 48462 | Rzeczpospolita Polska 272 258 0,42
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLORCUS00012) Warszawie S.A
Gielda Papierow
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) AR-RR Wartosciowych w 32484 | Rzeczpospolita Poiska 209 127 0.21
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartoiciowych w 20624 | Rzeczpospolita Polska 430 656 1,08
Warszawie SA.
Gielda Papieréw
ROBYG S.A. (PLROBYG00016) AR-RR Wartosciowych w 127168 | Rzeczpospolita Polska 339 389 0,63
Warszawie SA.
(S_]!g};ls\ﬁ g?(‘){c}%l;gi)ENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. AR-RR Borsa Istanbul 08 Turcja . 0 0,00
SODA SANAYIl A.S. (TRASODASS1ES) AR-RR Borsa Istanbul 76511 Turcja 459 480 0,78
Gielda Papierow
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO0017) AR-RR Wartosciowych w 2464 | Rzeczpospolita Polska 581 775 1.25
Warszawie SA.
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Wartos¢ [
Wartose | wedlug | | agan
" N . AT . wediugceny | wycenyna K
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia drich w :gg:l::h
(wiys.zl) bilansowy
(wtys. zt)
Gielda Papierow
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR Wartosciowych w 138899 | Rzeczpospolita Polska 603 500 0,81
Warszawie S.A.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 96 170,907 Turcja 589 670 1,08
Gielda Papierow
TRAKCJA PRKil S.A. (PLTRKPL00014) AR-RR Wartodciowych w 73893 | Rzeczpospolita Polska 776 731 1,18
Warszawie S.A
TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCMO1FT) AR-RR Borsa Istanbul 84 280,756 Turcja 248 265 0,43
TURK HAVA YOLLARI A.0. (TRATHYAO91MS5)} AR-RR Borsa Istanbul 0,357 Turcja - 0 0,00
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) AR-RR Borsa Istanbul 46 987 Turcja 767 553 0,89
TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTRI1N2) AR-RR Borsa Istanbul 93629 Turcja 636 589 0,95
Giefda Papierow
UNIWHEELS AG (DEODDA13STW4) AR-RR Wartodciowych w 4562 Niemcy 653 657 1,06
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) AR-RR Wartodciowych w 164 860 | Rzeczpospolita Polska 505 453 0,73
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) AR-RR Wartodciowych w 465 | Rzeczpospolita Polska 207 460 0,74
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPLO0027) AR-RR Wartoéciowych w 37752 | Rzeczpospolita Polska 1288 1786 2,89
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
WITTCHEN SA, (PLWTCHN00030) AR-RR Wartosciowych w 16133 | Rzeczpospolita Polska 274 263 0,43
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
?@Iﬁ?ggh?&%f%“ DOMMAKLERSKI S A AR-RR Wartosciowych w 24216 | Rzeczpospolita Poiska 280 366 059
Warszawie S.A.
YAPI VE KREDI BANKAS! A.S. (TRAYKBNK91NG6) AR-RR Borsa Istanbul 0,554 Turcja 0 0 0,00
Gielda Papierow
ZETKAMA SA. (PLZTKMADOO1T) AR-RR Wartosciowych w 4478 | Rzeczpospolifa Polska 195 440 0,71
Warszawie SA.
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 546 178 178 0,29
DEUTSCHE BORSE AG (DEG005810055) l AR ] Frankiut Exchange 54 Niemcy 178 178 029
Suma 4232 837,407 46 050 51973 84,01
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
1AR - inny aktywny rynek
Wartosé
Warto$é wedlug Pro:::i:wy
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlugceny | wycenyna | aktywach
nabycia dzien ogélem
(wtys. z) bilansowy
{wiys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 126 020 1120 1406 2,27
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00193) AR-RR Wartosciowych w 20807 | Rzeczpospolita Polska 809 1090 1,76
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00034) AR-RR Wartosciowych w 105213 | Rzeczpospolita Polska m 316 0,51
Warszawie SA.
Suma 126 020 1120 1406 2,21
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé P
Wartosé wediug ro:::j:wy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:;gg;:ny wy;:i?‘(" M2 | waktywach
{wtys.zl) bilansowy ogélem
{wiys.zl)
na aktywnym rynku regul y 4235 167 222 0,36
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) AR-RR London International 4235 Gruzja 167 222 0,36
Suma 4235 167 222 0,36

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Wartosé Wartos¢
nominaina V\ll'ea{;?usé wediug | Procentowy
5 . . . y Kraj siedziby |  Termin Warunki jednego . ® | wycenyna | udzialw
Diuzne papiery wartodciowe | Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania | papieru Liczba . ::ngi . dziett aktywach
diuznego w ty); prt bilansowy ogblem
(wzh) * (wiys.2l)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 3000 2993 3014 4,87
Obligacie 3000 2993 3014 4,87
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3000 2993 3014 4,87
Gietda
Papierow Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0120 (PL0000108601) AR-RR Wartoéciowych |  Skarb Parstwa Polska 2020-01-25 (1,75%) 1000,00 3000 2993 3014 4,87
w Warszawie !
Suma 3000 2993 3014 4,87
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Warto§é
Warto$¢ wedlug Pro:::i:;wy
. N . . Nazwa i rodzaj wedlug ceny | wyceny na
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba funduszu nabycia dzish w :m{?h
{wiys. zl) bilansowy
{wtys. zf)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 13636 1074 1008 1,63
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ Glelda Paplerow § r:gkk‘;ﬁé :’m‘cmﬁl‘e
EUROPY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AR-RR Wartosciowych w 13636 Eu ropjy Fundusz 4 1074 1009 1,63
(PLAASWEQ0014) Warszawie S.A. Inwestycyiny Zamknigty
Suma 13636 1074 1009 1,63
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udziat
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy na dzien bilansowy (w tys. zl) w aktywach ogélem
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCi HOLDING A.S.: §62 1,07
- akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) AT 0,77
- akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOLI1QS) 0 0,00
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZ! SANAY! VE TICARET A.S. (TRAKCRDS91B2) 185 0,30
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 3488 5,64
- akeje ALIOR BANK 5.A. (PLALIOR00045) 1226 1,98
- akeje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0D00011) 1172 1,90
- prawa do akcji ALIOR BANK S.A, (PLALIOR00193) 1080 1,76
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1334 2,16
- akcje SODA SANAYI A.S. (TRASODASS1ES) 480 0.78
- akeje TRAKYA CAM SANAYII A.S, (TRATRKCMO1F?) 265 043
- akcje TURKIYE IS BANKASHA.S. - C (TRAISCTR91N2) 589 0,85
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30 czerwea 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 61865 66 860
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 849 102
2. Naleznosci 401 612
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2991 3187
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 624 62 959
- diuzne papiery wartoSciowe 3014 -
Il. Zobowiazania 1254 739
Hl. Aktywa netto (I-f) 60611 66 121
IV. Kapitat Subfunduszu 101201 104 650
1. Kapitat wplacony 1353 397 1340 695
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (1 252 196) (1236 045)
V. Dochody zatrzymane (46 802) (47 957)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7 283) (7 285)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (39 519) (40 672)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6212 9428
VH. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 60 611 66 121
Liczba jednostek uczestnictwa 634 644,736 671 069,239

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 95,50 98,53

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z notami objaéniajacymi i informacjq dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwea 31grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

l. Przychody z lokat 1002 1794 1014
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 936 1761 1000
2. Przychody odsetkowe 24 29 14
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 41 - -
4. Pozostale 1 4 -
II. Koszty Subfunduszu 1000 2314 1258
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 933 2211 1149
2. Oplaty dla Depozytariusza 21 42 23
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 1 - -
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 32 65
8. Pozostale 45 29 21
Ili. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il-lli) 1000 2314 1258
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 (520) (244)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 063) 1467 5740
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1153 5430 4047
- z tytulu réznic kursowych 36 (248) (112)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3216) (3 963) 1693
- Z tytulu roznic kursowych 236 411) (467)
Vil. Wynik z operacji (V+V1) (2 061) 947 5496
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (3,03) 0,36 6,84

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fcznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w akfywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposab ilorazéw stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. WartoS¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 66 121 83 650
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (2 061) 947
a) przychody z lokat netto 2 (520)
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1153 5430
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3216) {3 963)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji {2061) 947
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w fym: - -
a) z przychoddw z lokat nefto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (3 449) (18 476)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 12702 39647
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 16 151 58 123
6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (5510) (17 529)
7. Warlos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60611 66 121
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 64 387 75904
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestniciwa 132 961,008 379 416,442
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 169 385,511 560 397,075
c) saldo zmian (36 424,503) (180 980,633)
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajgco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestniciwa 13832532,130 13699 571,122
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13197 887,394 13 028 501,883
¢} saldo zmian 634 644,736 671 069,239
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 634 644,736 671 069,239
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 98,53 98,17
2. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 95,50 98,53
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (6,18) 0,37
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 88,94 92,84
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymalna wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 101,57 112,83
- data wyceny 2016-04-22 2015-05-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 95,50 98,58
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,12 3,05
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,91 2,91
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,07 0,06

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku,

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim potroczu osiggnal

on taka samq stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netfo nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiore stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

0)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartoSci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokladnoscig do 0,01
2l). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktorego
dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla kiorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aklywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartoci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sig transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na akfywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygas$niecia, a ich wartosc jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w lacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie
w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢
godziwa kontraktu jest:

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
*  ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

i

t

0

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarlej transakcji mogq by kompensowane
w przypadku, gdy:

s  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci,

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocle netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylgczyé z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sie dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia
sig je wedlug Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subunduszu z tytulu platnosci biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakdji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamkniecia kontrakiu IRS mogq by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
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» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytulu ptatnosci biezacych kuponow
wynikajacych z zawartych transakeji IRS - w wysokosci peinej platnosci odsetek - na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontrakiow futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy
futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji
naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie fub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontrakiow terminowych
odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny koniraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji
odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkow z fytulu zamknigcia instrumentow pochodnych.
Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a fakze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylgcznie
papiery pochodzace z transakeji kupna, ktorych dzief rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej
nie stosuje sie do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym
oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszly Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do kiorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaplacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggniefych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z aklywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i poZyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiadciwe organy administracii
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkow whasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

t

i

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w kiorym wycenia sie
aktywa Subfunduszu, ustala sie warto§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto5¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dziefi sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw pobory,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obfigacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, ceryfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkdw zagranicznych, na kiérych moze
lokowaé Subfundusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dziefh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aklywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowart ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig ceng
fransakeyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepny o
godzinie 23:00.
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b)jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akiywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wario$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs
albo warto$¢;

c)jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na akfywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig wartoS¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepszq wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gtowny. Wyboru rynku glownego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia
mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na
danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. Podczas wyboru
rynkow gtownych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, fo znaczy fakie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku rynkach aktywnych, Subfundusz stosuje kolejne, moZliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonaé wyboru;

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejnosc wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej;

czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

3. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bondw pienigznych oraz pozostalych diuznych
papierdow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalficza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania
wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrédia odzwierciedla warto$¢
godziwg instrumentu,

o
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b} wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$é nominalng wraz z
naleznymi na dzief wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sig odpisy
akiualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych —wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - wediug wartosci godziwej ustalonej, jako wartosé aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, ceryfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartoS¢ godziwg powstalych migdzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny,

e) akcji i kwitbw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obrofu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spoiki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i
oplaty,

f) praw poboru ~ wediug wartosci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartoéci teoretycznej,

g) praw do akdji i praw do nowsj emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, kiorej akcje tego samego typu
sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedlug ceny tej akcji na jej rynku gléwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw
do nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu nie s notowane na rynku akfywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wario$¢ rynkowq prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto5¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcow ~ w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych
paplerbw wartoSciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warlosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sig w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegélnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosc,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typéw instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne ~ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywne] stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszezegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic ifp.) lub Reuters,
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i} skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wedltug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.

4, W przypadku przeszacowania skladnika iokat dotychczas wycenianego w wartoci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery warlosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora
stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej 53 denominowane, | wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaci i przyjecia zaloZen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoly przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiaciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z akfywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w kiorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli
aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponize] zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, Wszystkie modele wyceny
sq testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane moziiwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozef i szacunkdw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skladnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. JeZeli przestanki takie
istnieja, dokonuje sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartocig biezaca oczekiwanych
przysziych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie bieZgcej wartoéci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia | zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokenane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015 roku sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w spos6b inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, ti. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warlosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dia takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow akfywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dziefi
30.06.2016 r. (w tys. i) 31.12.2015 1. (w tys. 28)
Z tytuiu zbytych lokat - 419
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 25 182
Z tytulu dywidend 376 1
Suma 401 612
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Wartos¢ na dzied Warto$¢ na dzien
30.06.2016 r. (wtys. z) 31.12.2015 1. (wiys. zI)
Z fytulu nabytych aktywow 855 178
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 4 5
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 222 382
Pozostale zobowiazania, w fym: 173 174
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 151 160
Suma 1254 739

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieii bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016r.
wae  Wtosenaamebnsony 4L
: finansowego (w tys. zf)
Banki 849
ING Bank Slaski S.A. PLN 528 528
ING Bank Slgski S.A. EUR 15 66
ING Bank Siaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 185 255
ING Bank Slaski S.A. UsD 0 0
31.12.2015r.
v Morcieraionsiaony  Meiene et o
w danej walucie (w tys.) finansowego {w tys. 21
Banki 102
ING Bank Siaski S.A. PLN 70 70
ING Bank Slaski S.A. EUR 1 4
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slgski S.A. usD 7 28

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2016r. - Wartos¢ na 30.06.2016 .
Waluta 30.06.2016 1. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych 486
ING Bank Slaski S.A. PLN 243 243
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 4
ING Bank Slaski S.A. CZK 9 15
ING Bank Slaski S.A, EUR 1 4
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 1011 14
ING Bank Slgski S.A. TRY 126 174
ING Bank Slaski S.A. uspb 8 32
1.01.2015r. - Warto$¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1009
ING Bank Slaski S.A. PLN 414 414
ING Bank Slgski S.A. CHF 1 4
ING Bank Slaski S.A. CZK 260 41
ING Bank Slaski S.A. EUR 68 290
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 6
ING Bank Slgski S.A. HUF 265 4
ING Bank Slaski S.A. TRY 170 227
ING Bank Slgski S.A. usb 6 23
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1.01.2015r. - Wartos¢ na 30.06.2015r.

Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych 131
ING Bank Slaski S.A. PLN 400 400
ING Bank Slaski S.A. CZK 310 48
ING Bank Slaski S.A. EUR 125 524
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 6
ING Bank Slaski S.A. HUF 190 3
ING Bank Slaski S.A. TRY 226 316
ING Bank Slaski S.A. usb 9 34

3. Ekwiwalenty Srodk6w pienieznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2016r.
Nie dotyczy.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

U]
(1.1

Ryzyko stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2016
roku do zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

30.06.2016 .
Nie dotyczy.

31.12.2015+. Od 1 miesigca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do Powyzej
(w tys. zl)

Do 1 miesiaca Razem

do 3 miesigcy do 6 miesigcy do 1 roku Jlat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, 3187
2 tego o okresie do wykupu

- - - - - 3187

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - .

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - . R
Pozostate aktywa - - - - . R R

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

3187 - - - . - 3187

Procentowy udzial w aktywach ogélem 4,77 - - . B - 4,71

(12)

Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostal
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania)

30.06.2016 . 0d 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do Powyzej
{wtys. zl)

Do 1 miesiaca Razem

do 3 miesiecy do 6 miesiecy do 1 roku Jlat 3lat

Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, 2991
2z tego o okresie do wykupu

- . . - - 2991

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3014 - - - - - 3014
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - R R
Pazostale aktywa - - - - B B .

Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej 6005
wynikajacym ze stopy procentowej

- . - . . 6005

Procentowy udziat w aktywach ogdlem 9,71 - “ . . - 9,7

@
(2.1)

31.12.2015 1.
Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢
bilansowa skladnikow lokat o charakierze diuznym.

Warto$¢ na dzien 30.06.2016 1. Wartos¢ na dzied 31.12.2015r.
30.06.2016 1. Procentowy udziat 31.12.20157. Procentowy udziat
(wtys. i) w aktywach ogétem (wiys. 2l) w aktywach ogdlem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 849 1,37 102 0,15
Naleznosci, w tym: 401 0,65 612 0,91
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat - - 418 0,63
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2991 4,84 3187 477
Skiadniki lokat o charakierze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 3014 4,87 - -
dlu‘ine instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 3014 487 } }
Parstwa lub NBP ’
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 7255 11,73 3901 5,83

(2.2) Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wg Tabeli gtdwnej lokat) zostala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, kiérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w fys. z{) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych.
Wartoé¢ na dzien 30.06.2016 r. Warto$¢ na dzied 31.12.2015r.

30.06.2016 . Procentowy udziat 3112201571, Procentowy udziat

{wiys. 2t) w aktywach ogdlem (wtys. zl) w aktywach ogdlem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 321 0,51 32 0,05
Naleznosci 134 0,21 1 0,02
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku 10175 16,46 8815 13,20
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 10630 17,18 8 858 13,27
Zohowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 859 2,03 - -

¥

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wg Tabeli glowne] lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Warto$¢ na dzied 30.06.2016 . Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.
30.06.2016 . Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udzial

(w tys. zf) w aktywach ogdlem (wtys. zi) w aktywach ogélem

Akcje

CHF 228 0,37 307 0,46
CZK 1641 2,65 486 0,73
EUR 2674 4,33 1836 2,75
HUF 1025 1,66 1516 2,27
TRY 4024 6,51 4185 6,26
usp 361 0,58 - -
Kwity depozytowe

Usp 222 0,36 485 0,73

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na faki, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat Subfunduszu
charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych
skiadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)  Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangaZzowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, frybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez fowarzystwa funduszy inwestycyjnych.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dziei
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
(w tys. z{) {wtys. zi)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2991 3187
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 2991 3187
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugq strone praw wlasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na a :
drugq strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia . .
o0 pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfunduszu w trybie przepiséw . .
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto§ciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 r.

Wartos¢ na dzieft War;9sc na dziei
- bilansowy ' lansowy .
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
finansowego
(wiys) (wtys. )
Aktywa PLN 61865
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 849
PLN 528 528
EUR 15 66
GBP 0 0
TRY 185 255
usb 0 0
Naleznosci PLN 401
PLN 267 267
CZK 697 114
EUR 5 20
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 2991
PLN 2991 2991
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 57624
PLN 47 449 47 449
CHF 56 228
CZK 10031 1641
EUR 604 2674
HUF 73235 1025
TRY 2918 4024
UsD 146 583
Zohowigzania PLN 1254
PLN 395 395
EUR 42 184
TRY 230 317
usD 90 358
31.12.2015r.
Wartos¢ na dzien Wa%ﬁ:ﬁ:::;'e"
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b:laqsowy . w walucie sprawozdania
w danej walucie finansowego
wys) (wtys. zf)
Aktywa PLN 66 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 102
PLN 70 70
EUR 1 4
GBP 0 0
Usb 7 28
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Wartos¢ na dzien War;gsc na dzief
- bilansowy .llansowy i
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w wahf:ic:e sprawozdania
nansowego
(wiys) {witys. zl)
Naleznosci PLN 612
PLN 601 601
EUR 3 11
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3187
PLN 3187 3187
Skladniki fokat notowane na aktywnym rynku PLN 62 959
PLN 54144 54 144
CHF 78 307
CZK 3082 486
EUR 431 1836
HUF 111462 1516
TRY 3140 4185
usb 124 485
Zohowiazania PLN 739
PLN 739 739

1.01.2016 r.-30.06.2016 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Skiadniki lokat

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 309 38 -
Certyfikaty inwestycyjne - - .
Kwity depozytowe 74 - - 73
Suma 74 309 38 73
1.01.2015r.-31.12.2015r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skdadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 289 442
Certyfikaly inwestycyjne - - - -
Kwity depozytowe 41 31 - -
Suma 4 31 289 442
1.01.2015 r.-30.06.2015 .
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 146 479
Certyfikaty inwestycyjne - 12 - -
Kwity depozytowe 34 - - -
Suma 34 12 146 479
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzied bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariski 3,9803 UsbD
euro 4,4255 EUR
frank szwajcarski 4,0677 CHF
forint 1,3996 100 HUF
funt szterling 5,3655 GBP
korona czeska 0,1636 CZK
lira turecka 1,379 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2016 r-30.06.2016 r.
Wartos¢ zrealizowanego zysku ~ Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
{w tys. i) (wtys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1153 {3216)
- diuzne papiery warlosciowe - 12
Suma 1153 (3 216)
1.01.2015r.-31.12.2015r.
Wartos¢ zrealizowanego zysku Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
{w tys. zl) (wtys. zt)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 5430 (3963)
Suma 5430 (3963)

1.01.2015r.-30.06.2015 .

Wartos¢ zrealizowanego zysku Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(wiys. i) (w tys. zt)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4047 1693

Suma 4047 1693

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z cze$ci stale].

. 10120161~ 10120151~ 1.01.2015+-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2 30.06.2016 r. 31.12.2015 . 00620157
Czes¢ stala wynagrodzenia 933 2211 1149

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,95% (dwa i dziewigtdziesigt pigt
setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesiat piec) dni, $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej jest naliczana od podstawy spelnigjacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzgcej do okreélenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomiedzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy
czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, 0 ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigeu, za ktory
zostala naliczona.

Platnosci z tytuiu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujgca na dzief bilansowy
2,95% 2,95%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Credit Agricole Akeyjny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013 1.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 60611 66121 83 650 104 396
Warlosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 95,50 98,53 98,17 100,62
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Informacja dodatkowa

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
« przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestniciwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;

» przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

21



CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY POLSKI
SUBFUNDUSZ W CREDIT AGRICOLE
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

© 2016 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp k. jest spotka komandytowa i czlonkiem siect KPMG
skladajacej si¢ z niezaleznych spéiek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone






KPMG

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 1100

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace iinformacja dodatkowa (,,polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Dynamiczny Polski
w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

PR
Mavis. Lodwadd) e
Marcin Podsiadty Grzesik
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12774 idencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2016 r.






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047) oraz rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 1. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
Credit Agricole Dynamiczny Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 20186 roku, ktore obejmuije:

1.

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
86 488 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 88 039 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny wynik
z aperacji w kwocie 1 074 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 7 851 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

" ﬁééﬁ/ﬂ?@ 4
\Jwﬁ" LJQ)
acek Marcinowski egorz Borowski MarlengfJanota Aleksandra JusZczyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen | Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2016 roku

BZ WBK TFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejerowy Poznatt — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000.00 PLN (wptacony w caloéci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiciny Polski
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

Credit Agricele Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2016 1. 31 grudnia 2015 .
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wediug Procentowy Wartos¢ wediug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny wyceny na udzialw
nabycia dzien aktywach nabycia dziefi aktywach
(wtys. zi) bitansowy ogéltem (wiys. zl) bilansowy ogolem
(wtys. zi) (wiys. zi)
Akcje 40337 42590 4745 51 166 55907 57,99
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 1621 2138 2,38 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 157 210 0,23 429 380 0,39
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 39153 40756 45,40 37 841 39080 40,54
instrumenty pochodne - - - - 92 0,10
Udzialy w spotkach z

ograniczong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestniciwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspbinego

inwestowania majace siedzibe za

granicg

Wierzytelnosci - - - - - -

Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomo$ci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne 794 794 0,89 - - -
Suma 82062 86 488 96,35 89 436 95 459 99,02
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartose | wedug | M ooama
Akcje Rodzej rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | WeOlU CEny | WYCEMY M3 |y aitywach
nabycia dzient ogblem
{wiys.zl) bilansowy
(wiys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3 428 598,485 40115 42388 47,23
Gielda Papierow
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartosciowych w 6327 | Rzeczpospolita Polska 444 487 0,54
Warszawie S.A
ACTIVISION BLIZZARD INC. {US00507V1098) AR-RR NASDAQ 2945 Stany Zjednoczone 372 465 0,52
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91Q0) AR-RR Borsa Istanbul 0,911 Turcja - [t} 0,00
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartoéciowych w 26 279 | Rzeczpospolita Polska 207 1374 1,83
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 8840 | Rzeczpospolita Polska 347 491 0,55
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICAD0010) AR-RR WartoSciowych w 2715 | Rzeczpospolita Polska 512 493 0,55
Warszawie SA.
ANDRITZ AG (AT0000730007) ARRR “g;‘;‘;ai;":k 2345 Austia 430 a 0,49
Gielda Papieréw
APATOR S.A. (PLAPATRO0018) AR-RR Wartosciowych w 25665 | Rzeczpospolita Polska 762 770 0,86
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ATAL S.A. (PLATALOC0046) AR-RR Wartoéciowych w 17727 | Rzeczpospolita Polska 390 425 047
Warszawie SA.
Gielda Papierow
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) AR-RR Wartoéciowych w 97980 | Rzeczpospolita Poiska 514 459 0,51
Warszawie SA
Gietda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) AR-RR Warlosciowych w 7913 | Rzeczpospoiita Polska 19680 2079 2,32
Warszawie SA.
Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 1913 | Rzeczpospolita Polska 518 1042 1,16
Warszawie SA.
Gielda Papierow
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 2051 | Rzeczpospolita Polska 141 352 0,39
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
BYTOM S.A. (PLBYTOMO00010) AR-RR Wartosciowych w 319653 | Rzeczpospolita Polska 633 866 0,96
Warszawie SA.
Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. {(PLOPTTC00011) AR-RR Wartosciowych w 22 349 | Rzeczpospolita Polska 527 612 0,68
Warszawie SA.
CEDAR FAIR LP. (US1501851067) ARRR Ne‘gx\é‘r’":ngem 957 | Stany Ziednoczone 219 220 0.25
GEZ AS. (CZ0005112300) AR-RR P‘é’fc“;aig’:k 14716 Czechy 985 998 1.1
Gielda Papierow
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) AR-RR Wartoéciowych w 19424 | Rzeczpospolita Polska 905 973 1,08
Warszawie SA
ggj&ﬁ’éﬁ'ﬂg SANAYIVETICARET AS. ARRR Borsa lstanbul 10386 Turcja 216 217 0,24
Gielda Papierow
COLIAN HOLDING S.A. (PLITRZNOOO11) AR-RR Wartosciowych w 80259 | Rzeczpospolita Polska 166 264 0,29
Warszawie S.A.
TanoOLsTy B HOLDINGAS. ARRR Borsastanbul 0614 Turcja . 0 0,00
TR UL YATIRM ORTAKLIG ARRR Borsalstanbul 130 208 Turcja 454 514 057
Gielda Papierow
ERGIS S.A. {PLEUFLMO0017) AR-RR Wartoéciowych w 126 944 | Rzeczpospolita Poiska 657 534 0,60
Warszawie SA.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AR-RR V’g‘;‘:ai’;:k 4401 Austria 335 396 0,44
‘. Gielda Papierow
(EPL’L';(;E%&'SE%NTRUM ODSZKODOWAN S.A. AR-RR Wartosciowych w 13276 | Reeczpospoita Polska 2%7 856 073
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
FABRYK! MEBLI FORTE SA. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 13157 | Rzeczpospolita Polska 634 860 0,96
Warszawie S.A
Gielda Papierow
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AR-RR Wartosciowych w 55021 | Rzeczpospolita Polska 576 561 0,63
Warszawie S.A.
Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A. {(GRS294003008) AR-RR Athens Stock 7418 Grecja 574 551 0,61
Exchange S.A.
Gielda Papierow
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AR-RR Wartosciowych w 22834 | Rzeczpospolita Polska 690 696 077
Warszawie SA.
it U A tAR :’gﬁ’é;ﬁ&”&’(}gfggo'&'” ARRR Borsa lstanbul 20429 Turcja 163 25 025
Gielda Papierow
INDYKPOL S.A. (PLINDKPG0013) AR-RR Wartosciowych w 6129 | Rzeczpospolita Polska 504 429 0,48
Warszawie S.A.
Rasarogtay | TIRM ORTAILIGIAS ARRR Borsa fstanbul 0,869 Turgja - 0 0,00
Gielda Paplerow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartosciowych w 23501 | Rzeczpospolita Polska 1808 1551 1,73
Warszawie S.A.
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Wartos¢
Pre
Wartosé wedlug el
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedhug CENy | WYCEnYNA |y aktywach
nabycia dzient ogdtem
{wtys.zi) bilansowy
(wtys.zl)
Gielda Papierow
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Warto$ciowych w 2271 | Rzeczpospolita Poiska 90 458 0,51
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 162432 | Rzeczpospolita Polska 1285 1472 1,64
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MC! CAPITAL S A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartoéciowych w 69455 | Rzeczpospolita Poiska 656 741 0,83
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartoéciowych w 2875 | Rzeczpospofita Polska 664 680 076
Warszawie SA.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Budapest Stock
{HUD00008052) AR-RR Exchange 2533 Wegry 429 583 0.65
Prague Stock
MONETA MONEY BANK A.S. {CZ0008040318) AR-RR Exchange 30203 Czechy 344 355 0,40
Hellenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. (GRS003003027) AR-RR Athens Stock 391612 Grecja 506 333 0,37
Exchange S.A.
Vienna Stock .
OMV AG {AT0000743059) AR-RR Exchange 25%1 Austria 272 289 0,32
OTP BANK NYRT, (HUO000051726) AR-RR B”‘éiﬁf‘z‘nzem‘ 3215 Wegry 186 286 032
Gielda Papierow
PAGED S A. (PLPAGED00017) AR-RR Wartoéciowych w 7253 | Rzeczpospolita Polska 414 378 0,42
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA. AR-RR Wartosciowych w 39856 | Reeczpospoita Polska 525 an 052
(PLPGER000010) Warszawie S.A
Gielda Papieréw
POLNORD S.A. (PLPOLND00018) AR-RR Wartoéciowych w 46013 | Rzeczpospolita Polska 468 490 0,55
Warszawie SA.
Gielda Papierow
ﬁ?ﬁiﬁgﬁéﬁéﬁm" NAFTOWE | GAZOWNICTWO ARRR Warlosciowych w 300848 | Rzeczpospolita Polska 1479 1685 148
’ Warszawie SA.
Vienna Stock X
PORR AG (AT0000608607) AR-RR Exchange 5118 Austria 515 553 0,62
Gielda Papierow
ga‘”ﬁgﬁgmgm 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI AR-RR Wartosciowych w 92455 | Reeczpospolta Polska 2209 2152 240
o Warszawie SA.
: Gilelda Papierow
mﬁ’%g&mﬂf’*"m UBEZPIECZEN S.A ARRR Wartosciowych w 45798 | Resczpospolta Polska 1431 1308 146
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) AR-RR Wartosciowych w 118904 | Rzeczpospoiita Polska 627 384 043
Warszawie SA.
. Gielda Papierow
gazmx)%ggg%ggmcm BUDOWLANA PEKABEX ARRR Warlosciowych w 49092 | Reeczpospolita Polska 518 589 0,66
o Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO0011) AR-RR WartoSciowych w 2107 | Rzeczpospolita Polska 234 202 0,23
Warszawie S.A.
Glelda Papierow
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY . )
AR-RR Wartoéciowych w 24503 | Rzeczpospolita Polska 134 131 0,15
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLORCUS00012) Warszawie S.A.
Gilelda Paplerow
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartosciowych w 31413 | Rzeczpospolita Polska 514 696 0,77
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
ROBYG S.A. (PLROBY(G00016) AR-RR Wartosciowych w 154371 | Rzeczpospolita Polska 373 472 0,53
Warszawie S.A.
SODA SANAYII A.S. (TRASODASI1ES) AR-RR Borsa Istanbul 83652 Turcja 496 525 0,58
Gielda Papierow
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00G17) AR-RR Wartoéciowych w §64 | Rzeczpospolita Polska 173 177 020
Warszawie S.A
Gielda Papierow
STALPROFIL S.A. (PLSTLPFG0012) AR-RR Wartosciowych w 18761 | Rzeczpospolita Polska 374 217 024
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR Wartosciowych w 97 497 | Razeczpospolita Polska 436 351 0,38
Warszawie SA.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
(TRETRGYOO018) AR-RR Borsa Istanbul 34017,497 Turcja 150 237 0,26
Gielda Papierow
TRAKCJA PRKil S.A. (PLTRKPL0O0014) AR-RR Wartoéciowych w 98157 | Rzeczpospolita Poiska 1068 972 1,08
Warszawie SA.
TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCMI1F7) AR-RR Borsa Istanbul 69 962,588 Turcja 297 220 0,24
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAOS1MS) AR-RR Borsa Istanbul 0,15 Turcja - 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARANS1IN1) AR-RR Borsa Istanbul 41504 Turcja 406 434 048
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) AR-RR Borsa Istanbul 22185 Turcja 314 261 0,29
TURKIYE IS BANKASI AS. - C (TRAISCTR91N2) AR-RR Borsa Istanbul 106 645 Turcja 899 671 0,75
TURKIYE SINA! KALKINMA BANKAS! A.S. N
(TRATSKBWO1TNO) AR-RR Borsa Istanbul 1,397 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
UNIWHEELS AG (DEO00A13STW4) AR-RR Wartosciowych w 3823 Niemey 539 551 0,61
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) AR-RR Wartosciowych w 94831 | Rzeczpospolita Polska 242 261 029
Warszawie S.A.
Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) AR-RR Exchange 1511 Austria 187 21 0,22




Patroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Warto$é
Wartosé wedlug Pro:::i:wy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlug ceny | wycenyna |, aypywach
nabycia dzief ogélem
{wiys.zl) bilansowy
{wtys. zl}
Gielda Paplerow
WAWEL S.A. (PLWAWELQ0013) AR-RR Wartodciowych w 450 | Rzeczpospolita Polska 356 445 0,50
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Warlodciowych w 26560 | Rzeczpospolita Polska 894 1256 1,40
Warszawie S.A.
Giefda Papierow
WITTCHEN S.A, (PLWTCHN00030) AR-RR Wartosciowych w 14447 | Rzeczpospolita Polska 246 235 0,26
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
it BROKERS DOM MAKLERSKI S.A. ARRR Wartodciowych w 33741 | Reeczpospolita Polska 300 509 057
® DMO0011) Warszawie S.A.
YAPI VE KRED! BANKAS! A.S. (TRAYKBNK91NG) AR-RR Borsa Istanbul 0,459 Turcja - 0 0,00
Gietda Papierow
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAQ0017) AR-RR Warlodciowych w 1605 | Rzeczpospolita Polska 7 158 0,18
W ie S.A.
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1923 222 202 0,22
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 1AR l Frankfurl Sxchange 1923 Niemcy 22 202 022
Suma 3430 521,485 40337 42 590 4745
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
1AR - inny aktywny rynek
Wartoéé
P to
Wartost | wedug | ' uggiat
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:;:g;:ny wy:::g' na ol akgy*wach
{wiys. zl} bilansowy ogolem
(wtys.zl}
N na aktywnym rynku regul y 269 821 1621 2138 2,38
Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. {(PLALIOR00193) AR-RR Wartosciowych w 26902 | Rzeczpospolita Polska 1046 1409 1,57
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00034) AR-RR Wartosciowych w 242919 | Rzeczpospolita Polska 575 729 0,81
Warszawie S.A.
Suma 269821 1621 2138 2,38
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Warto§é
Pi
Wartosé wedlug m:::i:w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ""e:;;’)%:“y weenyna | w aktg'wach
{wiys.2l) bilansowy ogotem
{wiys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3986 157 210 0,23
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) AR-RR London international 3986 Gruzja 157 210 0,23
Suma 3986 157 210 0,23
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé Warto$é
. nominalna Wartos wedlug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego wedlug wyceny na | udzalw
Diluzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu op‘rltl):;:to- papieru Liczba . ::ngi . dzien aktywach
dluznego w tyl.; ) bilansowy | ogblem
(w 2l) . (wiys. zt)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 33836 38153 40 756 45,40
Obligacje 33836 39153 40 756 4540
N na aktywnym rynku regul y 2000 8620 9169 10,21
ARCELIKA.S. ARCELIK 37/8 . " ; Staly kupon
00/16/21 (XS1100959457) AR-RR | Barse Stuttgart Arcelk AS. Turcja 2021-09-16 (3.875%) 442550 250 1042 1176 1,31
INTERNATIONAL )
International
PERSONAL FINANCE PLC London Stock ; N } Staly kupon
IPFLN 5 314 04/07/21 AR-RR Exchange Person;i gmance Wielka Brytania| 2021-04-07 (5.75%) 4 425,50 300 1204 1189 1,34
(XS1054714248)
MFINANCE FRANCE S A .
MFINANCE 2 11126121 ARRR | BorseSutgart | TNANSEFIECE | conn | 20214126 S‘fz’yo'a‘:}’;’“ 442550 s00, 2002|2185 243
(X51143974159) i
ORLEN CAPITAL AB PKNPW Staly kupon
2 112 06130/21 AR-RR | Borse Stuttgart Orlen Capital AB Szwecja 2021-06-30 (2y50"/2) 442550 300 1234 1364 1,52
(XS1082660744) 5
REPHUN 6 3/8 03/29/21 London Stock Staly kupon
(US445545AE60) AR-RR Exchange Wegry Wegry 2021-03-29 (6.375%) 7960,60 100 849 919 1,02
SYNTHOS FINANCE AB Staly kupon
SNSPW 409/30/21 AR-RR | Birse Stuttgart | Synthos Finance AB Szwecja 2021-09-30 " 442550 250 1075 1106 1,23
(4,00%)
(XS1115183359)
TUPRAS TURKIYE PETROL Tupras Turkiye
RAFINERILERI AS TUPRST 4| ARRR | L0090 | peyipaterleri | Tucia | 20180502 322’71 ;;3‘;" 3980,30 300 1124 1220 136
1/8 05/02/18 (XS0849020556) 9 AS. e
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Warto$é Wartosé
Warunki nominalna ﬁmé; wedlug | Procentowy
5 . . Rodzaj . Kraj siedziby | Termin jednego N wyceny na | udzialw
Emit s to- ) Liczb, ny
Dluine papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku mitent emitenta wykupu op;:)::; d';:?‘ eru czba . :;;g . dziet aktywach
nego (w tys. 21 bilansowy ogélem
(w zi) i (wtys. 2l)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 30819 28311 29 364 32,7
Gielda Papierow
BANK POLSKIEJ . i .
Wartoéciowych w Bank Polskiej " Zmienny
SPOLDZELCZOSCISA W 140 hany! Warszawia SA.- | Spoldzielczotei SA. | 2002 | 5095 4190 | “kupon 100,00 5000 500 465 0,52
WARSZAWIE SERIA o w ; Poiska (5.49%)
'y t 0
BPS1122 (PLBPS0000040) il i
DS0726 (PLO0OO108866) g | Treasuy BRSOl ) gont paistwa | RPOSZIONR | 5096,07.25 S‘gys‘gjz;’” 100000] 2500  2448] 2472 275
DS1020 (PLO0G106126) | TSy BOISPOL | gy pastwa | ROCCEROSONE | 9090.10.25 S'fs*yz';‘:}:;’“ 1000,00 1000 1os0f 1168 1,30
DS1021 (PLO0CO1GE670) R | T2Y SO0 gy pastwa | ROSIHOM | g91.10.25 S‘f‘;’,‘g‘;ﬁf“ 100000  2600]  2507] 3157 352
Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staty kupon
DS1023 (PLOOODT07264) AR A Skarb Pafistwa Prete | 20231025 | SEIE 100000 4100 4407 4598 512
Gielda Papierow
GETIN NOBLE BANK S.A. Wartosciowych w A ‘ Zmienny
SERIA A- GNBO618 ARASO| Warszawie S, | CetNome Bank | Raeczpospolla |y 059 | upon 100 000,00 9 900 828 092
{PLNOBLEO0033) Alternatywny A (5.74%)
System Obrofu
Gielda Papierow
ISPIE IZNZEST&%T:S POLSKA Warlobciowych w IPF Investments | Rzeczpospoiita Zmienny
-200. AR-ASO| Warszawie SA. - 202006-03 | kupon 000,00 400 400 399 044
IPFIP030620 - IPPO20 Polska Sp. 0.0, Polska
(PLIPFIP00033) Altenatywny (5.98%)
System Obrotu
PKO FINANCE AB PKOBP
463 08126122 wR |, ;{;"‘ki’:"gﬁ o | PKOFinanceAB | Smweca | 20220926 St?:yaggz;m 3980,30 200 775 837 093
{XS0783934085) 2! '
PS0420 (PLOOOD108510) ar | T BondSpot | gy pastva | RECHROONE | 590.00.25 s‘(":”s‘éﬁz;’“ 100000] 3400  3264] 3356 3,74
PS0421 (PLOOO0108916) g | TR BONISPOL | gy pasta | REECHIOSPONE 59104 95 S‘?;VO‘BSZ;’“ 100000|  5100]  s043] 5008 568
PS0718 (PLO0O0108148) 1AR Tmas‘;,'é::gds""t Skart Paistwa | RZESZROPONA | 5019.07.95 S‘g”z’;‘i}:;’" 100,00 610 633 555 073
PSO721 (PLOOO0109153) g | Ty BOROSpOt | gy patetwa | REECHROPONE| 91,0795 S‘a”;;‘:/‘:;’“ 100000| 3500  34s6] 3480 388
WS0922 (PLODDO102646) ar | TR BOROSROL | gy pastwa | REECHROSPONE | 599 00,93 St?;v7k532;:n 100000]  1s00]  18st 1857 207
. Zmienny
WZ0121 (PLOGOOT06068) 1AR T'eas‘;,rglgggds"‘“ Skarb Pafistwa Rzei,’g’lgig"“a 202101-25 | kupon 100000 1000 987 904 11
(1,75%)
Nienotowane na rynku aktywnym 917 2222 2223 2,48
. Zmienny
CIECHS.A. SERIA02- . . Rzeczpospolita
Clorat PLOECHO0ss | MRA | Nedotyczy Ciech SA. C2p0SPla | 2017-12.05 (g:{‘;m) 10000,00 67 670 890 077
MCI CAPITAL S.A. SERIA G1 —— Zmienny
- MCI0318 zamienna NNRA | Nedoyczy | MCICapital SA. rocsolta) 90180321 | kupon 1000,00 650 550 637 071
(PLMCIMG00178) (5.64%)
PZU FINANCE AB PZUPW 1 . . . Staly kupon
38 070319 (XS1082661551) NNRA Nie dotyczy PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 (1,375%) 442550 200 802 896 1,00
Suma 3383]  39153] 40756 4540
AR-ASQ - aktywny rynek-aiternatywny system cbrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku akfywnym
Wartos¢
) Kraj siedziby \:»v::';fuggé wediug | Procentowy
{nstrumenty pochodne R°:::‘ Na:kwua Emitent (wystawca} emitenta In::rluoment Liczba ceny r‘:‘ay;:i?r,i a‘:‘m:;‘
y y (wystawcy) wy nabycia
(wiys. 2) bilansowy ogotem
) (wiys. zl)
Niewystandary instrumenty pochod 4 . (155) ©47)
Nienotowane na rynku aktywnym 4 . {156} {817
FORWARD, WALUTAEUR, Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospoiita waluta EUR
20160720 NNRA 1 dotyezy Opieki SA Polska 1778 000,00 EUR 2 : 76) 0.08)
FORWARD, WALUTA USD, NNRA Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospoiita waluta USD 2 . (80) (0,08)
2016-07-20 dotyczy Opieki SA Polska 736 000,00 USD '
Suma 4 - (156) 0,17}
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$é Procentowy
Emitent Kraj siedziby ‘vaégé w;::e::;%a udzial
| . Istot Liczb: ny w aktywach
nne (wystawca) emitenta (wystawcy) ne parametry o2 n:ﬁ% 2 b“dzlen ogélem
(wiys. zl) ansowy
{wtys. )
. data emisii 2016-07-13;
PRAWO DO OBLIGACJI TURKIYE HALK BANKASI Turkiye Halk 4
: Turcja data wykupu: 2021-07-13; 200 794 794 088
AS. HALKBK 5 07/13121 (XS1439838548) Bankasi A.S. PN
Suma 200 794 794 0,89




Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wannélé‘.wedlugl\zlvyﬁ;:‘yzl;; dzief v?ra(z;::t::l?ougﬁ';
Grupa kapitalowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC: 1598 1,78
- obligacje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC IPFLN 5 3/4 04/07/21 (X51054714248) 1199 1,34
- obligacje IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. SERIA {PFIP030620 - IPP0620 (PLIPFIP00033) 399 044
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 239 2,67
- obligacje ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 09/16/21 (XS1109959467) 1176 1,31
- obligacje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS TUPRST 4 1/8 05/02/18 (XS0849020556) 1220 1,36
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 2989 333
- akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSK! S.A. (PLPKO0000016) 2152 2,40
- obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 837 093
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 4987 5,56
- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045}) 1374 1,53
- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0D00011) 1308 146
- prawa do akcji ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00193) 1409 1,57
- obligacie PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (X51082661551) 896 1,00
Grupa kapitalowa SYNTHOS S.A.: 1457 1,62
- akcje SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) 351 0,39
- obligacje SYNTHOS FINANCE AB SNSPW 4 09/30/21 (XS1115183359) 1106 1,23
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1416 1,57
- akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGH A.S. (TRAISGY031Q3) 0 0,00
- akcje SODA SANAYII A.S. (TRASODASS1ES) 525 0,58
- akcje TRAKYA CAM SANAYH AS. {TRATRKCM31F7) 220 0,24
- akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 671 0,75
- akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWI1NO) 0 0,00

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy (') wan?%{ﬁi%?ﬁ " v':;‘;‘;;w'“::"‘yo“g‘;‘,::‘

obligacje DS0726 (PL0D00108866) 989 1,10

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa.
Prezentacii podlega tylko ta czed¢ skladnika lokat, dla ktorej drugag strong transakeji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien
30 czerwca 2016 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30 czerwea 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 89763 96 403
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2410 517
2. Naleznosci 865 427
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 83471 94710
- diuzne papiery wartosciowe 38533 38423
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3017 749
- duzne papiery wartosciowe 2223 657
Il. Zobowiazania 1724 513
. Aktywa netto (I-ll) 88039 95 890
IV. Kapitat Subfunduszu 77883 84 660
1. Kapitat wplacony 1210405 1208 136
2. Kapitat wyplacony (wietkos¢ ujemna) (1132522) (1123 476)
V. Dochody zatrzymane 6621 5630
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 592 293
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6029 5337
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3535 5600
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl) 88 039 95890
Liczba jednostek uczestnictwa 555 146,234 598 269,577
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa 158,59 160,28

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operac;ji
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 1620 3509 1965
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 784 1674 995
2. Przychady odsetkowe ) 754 1813 970
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 81 14 -
4. Pozostale 1 8 0
iI. Koszty Subfunduszu 1321 3075 1633
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1254 2975 1558
2. Oplaty dla Depozytariusza 19 39 22
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 5 27 14
5. Ujemne saldo roznic kursowych - - 14
6. Pozostate 43 34 25
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-1If) 1321 3075 1633
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 299 434 332
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1373) (2774) 1091
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 692 2589 3049
- z tytutu réznic kursowych 134 396 518
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2065) (5 363) (1958)
- Z tytutu réznic kursowych 545 (309) (491)
VII. Wynik z operacji (V+VI) (1074) (2 340) 1423
Wynik z operaci przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (1,69) (4,37) 1,71

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {acznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiore stanowig integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w akfywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitalu. Rdznica tych dwdch warlosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdb wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten
sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 95 890 117 366
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1074) (2 340)
a) przychody z lokat netto 299 434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 692 2589
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 065) (5 363)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii (1074) (2 340)

4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6777) (19 136)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 268 7 547
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 9046 26 683

6. Lgczna zmiana aktywow nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (7 851) (21 476)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 88 039 95 890

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 91362 108 183

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 323,385 45 236,389
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 446,728 159 785,624
¢} saldo zmian (43 123,343) (114 549,235)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) ficzba zbytych jednostek uczestnictwa 8356 450,093 8342 126,708
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7801303859 7743 857,131
c) saldo zmian 555 146,234 598 269,577
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 555 146,234 598 269,577
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 160,28 164,65
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 158,59 160,28
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictiwa w okresie sprawozdawczym * (2,12) (2,65)
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 149,98 153,61
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 163,72 176,30
- data wyceny 2016-04-22 2015-05-08
6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 158,59 160,29
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,81 2,84
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,76 275
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,04 0,04

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat
on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym polroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi { informacjg dodatkowa, ktore stanowia integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskigj. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokladnoscig do
0,01 24). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sziuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, kidrego
dotyczg.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skladniki, dia ktorych do tego momentu nie
otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych) transakgji.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu ofrzymania
wiarygodnej informaciji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartoSciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przyslugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartos¢ jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w facznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie

stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedaZy waluty ujgcie
w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

t

i

t

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej fransakcji mogg by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:
s  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sie dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia
sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Zobowigzania i naleznosci Subunduszu z tytutu platnoéci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstate w wyniku czesciowego zamknigcia kontrakiu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netfo poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kuponow
wynikajacych z zawartych transakgji RS — w wysoko$ci peinej platnosci odsetek ~ na dwa dni rebocze przed datg platnosci kupondw.
Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena konfraktow futures dokonywana jest
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codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures
wykazywany jest w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci
- kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytufu zmiany wyceny koniraktow terminowych odzwierciedlajg
stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany
zyskistrata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek
depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamkniecia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu
ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kitorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyZszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wylgcznie papiery pochodzace
z transakji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakgji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w fransakcjach zbycia skiadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warlos¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netio na jednostke uczestniciwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w fym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaptacone z tytufu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z fytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzysiwa. Szczegtlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaly zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzief okreslony w statucie funduszu, w ktérym wycenia
sig aklywa Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz - wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatni
kurs zamkniecia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig ceng
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepny
0 godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aklywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aklywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoZiiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten
kurs albo wartos¢;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek giéwny. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w przypadku istnienia
mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na
danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. Podczas wyboru
rynkow glownych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku rynkach aktywnych, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonac wybory;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

c) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu ~ jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej;
e) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

3. Wartos¢ skladnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgcy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych diuznych
papierow wartosciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosziéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysztych przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci
przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem Ze wycena z tego zrédla odzwierciedla wartos¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci ~ w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom nie$ciagalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych — wediug warto$ci nominalnej z uwzglgdnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg - wedtug wartosci godziwe] ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny,

¢) akcji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spolki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na Rynku aktywnym,
akcielkwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny te] akcji na jej Rynku gldwnym. W przypadku nabycia akeji lub kwitow depozytowych spotki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na Rynku aktywnym - po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i

oplaty,

f)} praw poboru — wediug warlosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akgji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, kiérej akcje tego samego typu
sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw
do nowej erisji spolki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia, waZong liczba nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoSci tych papieréw wartoSciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartoS¢ rynkowa,

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sig w sposob umoZiiwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$é,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wlasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentow pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efekiywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4, W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko3ci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcie
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.
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6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktora
stanowi ceng skorygowang.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje si¢ w walucie poiskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aklywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane s na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwaZanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, kidrych nie mozna okre$lic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Akiualizacje szacunkéw sq rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli
aktualizacja wplywa zarowno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dia kiorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o ufracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istniejg,
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoécig bilansowg a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszlych
przeplywdw pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgcej warlosci oczekiwanych
przysziych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podlegaja regularmemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno5¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 3,37% skladnikéw lokat Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, . metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien
31 grudnia 2015 roku — odpowiednio 0,78%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$c, iz dia takich skiadnikow lokat wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dfa nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw lokat sg mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartosé na dzien Wartos$¢ na dzien
30.06.2016 r. (w tys. 24) 31.12.2015r. (wtys. 1)
Z tytulu zbytych lokat 287 412
Z tytulu cze$ciowego zamknigcia walutowych kontrakiow terminowych - 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 248 -
Z tytuly dywidend 332 15
Suma 865 427
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Warto$¢ na dzieft Wartos¢ na dzien
30.06.2016 r. (wtys. z!) 31.12.2015 1. (wtys. )
Z tytutu nabytych aklywow 1250 158
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 156 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 5 7
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 81 99
Pozostale zobowigzania, w tym: 232 249
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 201 219
Suma 1724 513
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1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016 r.
- I Warto$¢ na dzien bilansowy
Wats vl iye) | "vaucespavozdans
Banki 2410
ING Bank Slaski S.A. PLN 1939 1939
ING Bank Slaski S.A. EUR 7 33
ING Bank Slgski S.A, GBP 43 233
ING Bank Slgski S.A, UsD 52 205
31.12.2015r.
wauga  Worose et tnsony 5105 L
* finansowego (w tys. zi)
Banki 517
ING Bank Slaski S.A. PLN 388 388
ING Bank Slaski S.A. EUR 1 3
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 8088 110
ING Bank Slaski S.A. TRY 12 16
2.8redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01.2016 1. - Wartos¢ na 30.06.2016 .
Waluta 30.06.2016 . w walucie sprawozdania
(witys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 713
ING Bank Slaski S.A. PLN 442 447
ING Bank Slaski S.A, CZK 169 28
ING Bank Slaski S.A, EUR 5 22
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
ING Bank Slaski S.A. HUF 5455 76
ING Bank Slaski S.A. TRY 90 124
ING Bank $laski S.A. usD 19 76
1.01.2015r. - Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
{wtys.) finansowego {w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 599
ING Bank Slaski S.A, PLN 21 21
ING Bank Slaski S.A, CZK 206 32
ING Bank Slaski S.A. EUR 35 149
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 281 4
ING Bank Slaski S.A. TRY 123 164
ING Bank Slaski S.A. UsD 10 39
1.01.2015r. - Wartosé na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 774
ING Bank $laski S.A. PLN 252 252
ING Bank Slgski S.A. CZK 335 52
ING Bank Slaski S.A. EUR 4“4 185
ING Bank $laski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 150 2
ING Bank Slaski S.A. TRY 154 215
ING Bank $laski S.A. UsD 18 68
3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2016 .
Nie dotyczy.
31.12.2015r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

{(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca
2016 roku do zapadalno$ci tych instrumentow finansowych.

0d1 0d3 0d6

?3?:522:)6 . mil::i1ca miesigcado  miesiecy do  miesiecy do 0d 13":;':" do Powyzej 3 lat Razem

: & 3 miesigcy 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do R R R N A ; N
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 1220 34 627 35 847
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 1690 1690
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto§ci godziwej N ) ) N
wynikajacym ze stopy procentowej 1220 %37 37531
Procentowy udzial w aktywach ogdlem - - - - 1,36 40,46 41,82

0d1 0d3 0d6

?:':yzszg:f . mi2:i1ca miesiaca do  miesiecy do  miesiecy do 0d 1;;:;“ do Powyzej 3 lat Razem

' A 3 miesigcy 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do N ) N ) . N
odkupu, z tego o okresie do wykupu :
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 1173 30833 32 006
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej - - - . 1173 30833 32006
Procentowy udziat w aktywach ogélem . . . . 1,22 31,98 33,20

(1.2) Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace
w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

. 0d3 .
30.06.2016 r. - Od 1 miesiaca _. . Od 6 miesigcy Od 1 roku do -
(wtys. 1) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy mée:"izge:; do 1 roku 3lat Powyzej3lat  Razem
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, N ) 3 )
z tego o okresie do wykupu B : :
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 994 - 1692 - - - 2686
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 637 690 - - - 1327
Pozostale aktywa - - - - . .
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto§ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej 94 637 2382 i ) ) 4013
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 1,11 0,71 2,65 - - - 447
31.12.2015. Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca miesi 0‘:’2 Od 6 miesigcy Od 1 roku do Powyiei3lat  Razem
(wiys. z1) 4% 4o 3 miesigcy 6 miigecy do 1 roku Jpat oWV
Transakeje przy zohowiazaniu sig drugiej sirony do odkupu, :
z tego o okresie do wykupu : ) ° ) )
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 3992 - 2425 - - - 6417
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 657 - - - - 657
Pozostale aklywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej 3992 857 2425 ) ) ) 7074
Procentowy udziat w aktywach ogélem 4,14 0,68 2,52 . - . 7,34

(2)  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana wartos¢
bilansowa skfadnikéw lokat o charakterze diuznym.
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s L. 30.06.2016 . ik . 31.12.20157.
Wartos¢ na dzien Procentowy udziat Warto$¢ na dzied Procentowy udziat
30.06.2016 r. 31.12.2015 1.
(Wtys. 21) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
i ogotem i ogdlem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2410 2,69 517 0,54
Naleznoscl, w tym: 865 0,96 427 0,44
naleznosci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikaw lokat 287 032 412 0,43
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nofowane na aktywnym rynku, w tym: 38533 42,92 38423 39,86
;ﬁgz‘\r;g ;’nstrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Paristwa 26835 2990 29189 30,27
inne niZ listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym 11698 1302 9234 959
Skladniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 3017 337 657 0,68
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 3017 3,37 657 0.68
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 44 825 49,94 40 024 41,52

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
fokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywow Subfunduszu.

. L 30.06.2016 1. 31.12.2015 .
Waar;%ssczr;; g zrlen Procentowy udziat Wartos¢ na dziei  Procentowy udziat
("" t;(s ) . w aktywach 31.12.2015r. w aktywach
i ogdlem (w tys. z8) ogolem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 26 835 2990 29189 30,27
Skarb Panstwa (RP) 26 835 29,90 29189 30,27

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto¢ bilansowa (w tys. zl) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach

obeych.

. . 30.06.2016r. . - 31.12.2015+r.
Wzr;%ssczr; g ?en Procentowy udziat Wa3r1tf>152ézr:)a1 g i{en Procentowy udzial

(wtys. zl) w z;tg‘»::‘ch (w tys. z8) w :;tg;:v;ch
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 471 0,52 129 0,13
Naleznosci 110 0,12 15 0,02
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19393 21,57 16165 16,76
diuzne papiery wartoSciowe 10 006 11,14 6809 7.07
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1690 1,89 - -
diuzne paplery warto$ciowe 896 1,00 - -
Razem aktywa Subfunduszu obciaZone ryzykiem walutowym 21 664 24,10 16 309 16,91
Zohowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1023 1,14 - .

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegdine waluty.

cx - 30.06.2016 1. oz i 31.12.2015r.
w;’;%?;; guen Procentowy udziat Wartos¢ na dzied Procentowy udziat
.06.. r. w aktywach 31.12.2015 . w aktywach
(w tys. zl) ogdlem (w tys. 2) ogélem
Akcje
CZK 1353 1,51 979 1,02
EUR 2966 329 2278 2,35
HUF 869 0,97 231 246
TRY 3304 3,66 3348 347
usDb 685 0,77 - -
Kwity depozytowe
usD 210 0,23 380 0,39
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 7926 8,83 5636 5,85
UsD 2976 3,31 1173 1,22
Inne
Usb 794 0,89 - -

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnoéci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg
sig przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skladnikow lokat, w
wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2016 .
Wartos¢ . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin
. Rodzaj . : przyszlych zapadainosci .
Typ zajete; : Cel otwarcia otwarte] Pty przysziych podstawa e wykonania
Instrumenty pachodne pozycji :;t:;';::;z pozycii pozycji §trym|en|' strumieni przyszlych (‘i':\ysst;::r:f:tl:) instrumentu
(wtys.2l) '(w ty‘& 1") ienigznych platnoéci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAEUR, o2 foward  przed ryzykiem 3 7628 20160720 (9800000 2016-07-20 2016-07-20
2016-07-20 walutowym EUR
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAEUR, oy foward  przed iyzykiem @ 175 20160720 4000000 2016-07-20 2016-07-20
2016-07-20 walutowym EUR
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAUSD, o5 foward  przed yzykiem 78 2615 2016-07-20 67600000 2016-07-20 2016-07-20
2016-07-20 wallowym usb
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAUSD, 4 forward  przed ryzykiem @ 236 2016-07-20 6000000 2016-07-20 2016-07-20
2016-07-20 usb
walutowym
31.12.2015r.
Wartosé . Termin N
. Wartosé Terminy Kwota bedaca . Termin
. Rodzaj ; przyszlych zapadalnosci .
Typ zajete; . Cel otwarcia otwartej i przyszlych podstawg sy wykonania
instrumenty pochodne pozycj instrumentu pozycii pozycji .stn.m:nem strumieni praysziych (yvygaémgc»a) instrumentu
pochodnego pienigznych instrumentu
{wtys.zl) (wtys. 2) pienieznych platnosci bt pochodnego
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAEUR, s foward  przed yzykiem 69 5645 2016017 0700000 2016-01-27 2016-01-27
2016-01-27 walutowym EUR
zabezpieczenie
ForeARD: WALUTA USD,  hotka forward  przed ryzykiem 7 1101 20160127 areac® 2016-01-27 2016-01-27
o walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 1.

Walutowa struktura pozycii bilansu

Waluta

Warto$¢ na dzie bilansowy

Wartoé¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Aktywa PLN 89 763
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2410
PLN 1939 1939
EUR 7 33
GBP 43 233
usb 52 205
Naleznosci PLN 865
PLN 755 755
CZK 520 85
EUR 6 25
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 83 474
PLN 64078 64 078
CZK 8270 1353
EUR 2259 999
HUF 62 089 869
TRY 2 396 3304
usb 973 387
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 3017
PLN 1327 1327
EUR 202 896
usb 199 794
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Wartos¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dziefi bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta v danej walucie {w tys.) v;l :;a’::::: esg;::'a;m;g?:;)a
Zobowigzania PLN 1724
PLN 702 702
EUR 2 9
usb 255 1013
31.12.2015r.
. s Warto$¢ na dzieti bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:?g::é';i{:ﬂi?:}f?;:‘)"y w walucie sprawozclani‘aﬂy
i finansowego {w tys. z{)
Aktywa PLN 96 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 517
PLN 388 388
EUR 1 3
GBP 0 0
HUF 8088 10
TRY 12 16
Naleinosci PLN 427
PLN 412 412
EUR 4 15
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 94710
PLN 78 545 78 545
CZK 6208 979
EUR 1857 7914
HUF 174 325 2371
TRY 2512 3348
usp 398 1553
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 749
PLN 749 749
Zobowiazania PLN 513
PLN 513 513

1.01.2016 r.-30.06.2016 1.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

o Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 67 278 - -
Kwity depozytowe 67 - - 66
Diuzne papiery warlodciowe - 333 - -
Suma 134 611 - 66

1.01.20151.-31.12.2015r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat )
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 180 297
Kwity depozytowe 32 33 - -
Diuzne papiery wartosciowe 544 - - 45
Suma 576 33 180 342

1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 20 378
Kwity depozytowe 3 13 - -
Diuzne papiery wartosciowe 507 - - 126
Suma 538 13 20 504
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

dolar amerykariski 3,9803 usb
euro 4,4255 EUR
forint 1,3996 100 HUF
funt szterling 5,3655 GBP
korona czeska 0,1636 CZK
lira turecka 1,3791 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2016 r-30.06.2016 r.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. 1)

Wartoé¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 2)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 739 (1756)
- diuzne papiery wartoéciowe 392 116
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (47 (309)
- diuzne papiery wartoéciowe - (61)
Suma 692 (2 065)

1.01.2015r.-31.12.2015r.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny aktywow (w tys. zi)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 2}

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2908 (5721)
- diuzne paplery wartosciowe 1149 {1989)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (319) 358
- diuzne papiery wartosciowe 149 2
Suma 2 589 {5363)

1.01.2015r.-30.06.2015r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. 2}

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. )

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2679 (2 060)
- diuzne papiery wartosciowe 1010 (2 358)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 370 102
- diuzne papiery wartoéciowe 149 76
Suma 3049 {1958)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosziow Subfunduszu. Caloéé wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie fylko z czesci stalej.

. 1.01.2016 - 1.01.20151.- 1.01.20151-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 2} 30.06.2016 1. 31422015 7 30.06.2015 1.
Czesc stata wynagrodzenia 1254 2975 1558

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,75% (dwa | siedemdziesiat pie¢
setnych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat piec) dni, od sredniej rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktdrym mowa powyZej, jest naliczana od podstawy spelniajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do okreslenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscig Aklywow i zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa
ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzient Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiore] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za kiory
zostata naliczona.

Platnosci z tytulu kosztéw fimitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

275% 2,75%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwal o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 . 31.12.2015 . 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 88039 95830 117 366 140719
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 158,59 160,28 164,65 161,20
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
o  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

e przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

o przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapiy.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalagczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sig: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres prze