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Załącznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Credit 
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego są sprawozdania 
jednostkowe Subfunduszy: 

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy, 

- Credit Agricole Akcyjny, 

- Credit Agricole Dynamiczny Polski, 

- Credit Agricole Lokacyjny, 

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu. 
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Wprowadzenie 

I. Informacje o Funduszu 

Nazwa Funduszu 

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).  

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 27 maja 2004 o 

funduszach inwestycyjnych.  

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sądowym 

Siedziba sądu: Sąd Okręgowy w Warszawie  

 VII Wydział Cywilny i Rejestrowy  

  Rejestr Funduszy Inwestycyjnych 

Data: 28 kwietnia 2003 r. 

Numer rejestru: RFi 136 

Utworzenie Funduszu 

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczął działalność w dniu 28 

kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku działał pod nazwą LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzją Komisji Papierów Wartościowych i Giełd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku 

o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastąpiło przekształcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego 

Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty). 

 

Wejście w życie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowało wyodrębnienie się Subfunduszu LUKAS 

Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto: 

1) aktywa i zobowiązania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stały się aktywami i zobowiązaniami Subfunduszu LUKAS 

Stabilnego Wzrostu, 

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stały się jednostkami uczestnictwa w Subfunduszu LUKAS 

Stabilnego Wzrostu, 

3) rejestry Uczestników Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stały się subrejestrami Uczestników Subfunduszu LUKAS Stabilnego 

Wzrostu, 

4) rejestr aktywów Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stał się subrejestrem aktywów Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu. 

 

Powyższe zmiany – zgodnie z postanowieniami statutu – zostały ogłoszone na stronach internetowych www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 

roku.  

 

26 września 2005 roku został utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski 

(obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostały utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, 

a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 

9 maja 2008 roku został utworzony piąty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie 

Credit Agricole Akcji Nowej Europy). 

 

W dniu 20 października 2011 roku Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny Rejestrowy dokonał wpisu zmiany nazwy funduszu LUKAS 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjął nazwę 

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw poszczególnych Subfunduszy weszła w życie z dniem ogłoszenia, tj. 23 września 

2011 roku, i była następująca: 
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• Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjął nazwę Credit Agricole Stabilnego Wzrostu; 

• Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjął nazwę Credit Agricole Dynamiczny Polski; 

• Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjął nazwę Credit Agricole Akcyjny; 

• Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjął nazwę Credit Agricole Akcji Nowej Europy; 

• Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjął nazwę Credit Agricole Lokacyjny; 

• Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjął nazwę Credit Agricole Bezpieczny; 

• Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjął nazwę Credit Agricole Dynamiczny Europejski; 

• Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjął nazwę Credit Agricole Dynamiczny Globalny. 

Fundusz Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony. 

II. Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO  
Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrębnionych było pięć Subfunduszy: 

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO 

- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO 

- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO 

- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO 

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO 

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony dnia 1 lipca 2005 roku. 

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony dnia 26 września 2005 roku. 

Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony dnia 3 listopada 2006 roku. 

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony dnia 3 listopada 2006 roku. 

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO został utworzony na czas nieokreślony dnia 9 maja 2008 roku. 

Subfundusze nie posiadają osobowości prawnej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego Aktywów w wyniku wzrostu wartości dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje 

osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osiągnięty ze składników Aktywów Subfunduszu powiększa wartość Aktywów Subfunduszu i, odpowiednio, wartość Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest możliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) swoich Aktywów w papiery 

wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego Aktywów w wyniku wzrostu wartości dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje 

osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osiągnięty ze składników Aktywów Subfunduszu powiększa wartość Aktywów Subfunduszu i, odpowiednio, wartość Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest możliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) swoich Aktywów w aktywa krajowe, 

przy czym za aktywa krajowe uznaje się: 

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

b) należności wyrażone w walucie polskiej, 

c) środki pieniężne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego Aktywów w wyniku wzrostu wartości dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje 

osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

2. Dochód osiągnięty ze składników Aktywów Subfunduszu powiększa wartość Aktywów Subfunduszu i, odpowiednio, wartość Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest możliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) swoich Aktywów w aktywa krajowe, 

przy czym za aktywa krajowe uznaje się: 

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

b) należności wyrażone w walucie polskiej, 

c) środki pieniężne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

4. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) wartości Aktywów Subfunduszu jest lokowane w akcje 

oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybór akcji do portfela Subfunduszu następuje na podstawie analizy fundamentalnej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartości jego Aktywów przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stopy procentowej i ryzyka 

kredytowego nabywanych dłużnych papierów wartościowych. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osiągnięty ze składników Aktywów Subfunduszu powiększa wartość Aktywów Subfunduszu i, odpowiednio, wartość Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest możliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) swoich Aktywów w papiery 

wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego denominowane w walucie polskiej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego Aktywów w wyniku wzrostu wartości dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje 

osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osiągnięty ze składników Aktywów Subfunduszu powiększa wartość Aktywów Subfunduszu i, odpowiednio, wartość Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest możliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynków zagranicznych, co najmniej 66% (sześćdziesiąt sześć procent) Aktywów Subfunduszu 

lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczególności prawa poboru, prawa do akcji, warranty 

subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartościowe, w tym inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom 

wynikającym z akcji, wyemitowane na podstawie właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibą 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Słowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, 

Republiki Węgierskiej, Rumunii, Republiki Bułgarii, Republiki Słowenii, Republiki Łotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estońskiej, 

Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogóry, Bośni i Hercegowiny.  

4. Wybór akcji i instrumentów finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i 

inne zbywalne papiery wartościowe, w tym inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, wyemitowane na 

podstawie właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego) do portfela następuje na podstawie analizy fundamentalnej. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Nie mniej niż 60% (sześćdziesiąt procent) wartości aktywów Subfunduszu inwestowane jest w dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku 

pieniężnego. Dobór lokat dla tej części aktywów ma na celu osiągnięcie możliwie wysokiej stopy zwrotu w średnim i długim horyzoncie 

czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewypłacalności emitenta. 

2. Nie więcej niż 30% (trzydzieści procent) wartości aktywów Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty o podobnym charakterze. 

3. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie 

oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z 

tym podmiotem nie może przekroczyć 20% (dwudziestu procent) aktywów Subfunduszu. 

4. Do 20% (dwudziestu procent) wartości aktywów Subfunduszu może być lokowane łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, dla której sporządza się skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
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Do 10% (dziesięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 

wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa w zdaniu poprzednim. 

5. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których ulokowano ponad 5% (pięć procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10% (dziesięć procent), wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o 

której mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

6.    Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

zawartych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% (trzydziestu pięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu. 

7.    Część Aktywów Subfunduszu, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań, może być utrzymywana na 

rachunkach bankowych. 

8.    Subfundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami określonymi w Statucie. 

 

Pełne i szczegółowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady 
lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostały w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz 
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z późniejszymi 
zmianami), zwanej dalej Ustawą. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Nie mniej niż 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów Subfunduszu inwestowana jest w dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku 

pieniężnego. Dobór lokat dla tej części Aktywów ma na celu osiągnięcie możliwie wysokiej stopy zwrotu w średnim i długim horyzoncie 

czasowym przy minimalizacji ryzyka niewypłacalności emitenta. 

2. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o 

podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20. 

3. Do 20% (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej – w rozumieniu ustawy o rachunkowości ( w rozumieniu Ustawy), dla 

której sporządza się skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być 

lokowane w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której 

mowa w zdaniu poprzednim. 

4. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których ulokowano ponad 5% (pięć procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10% (dziesięć procent), wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o 

której mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

5. Do 10% (dziesięciu procent) Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów.  

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

zawartych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% (trzydziestu pięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu. 

7. Część Aktywów Subfunduszu, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań, może być utrzymywana na 

rachunkach bankowych. 

8. Subfundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami określonymi w Statucie. 

 

Pełne i szczegółowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady 
lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostały w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz 
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z późniejszymi 
zmianami), zwanej dalej Ustawą. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej – w rozumieniu ustawy o rachunkowości (w rozumieniu Ustawy), dla 

której sporządza się skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być 



Półroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 7 

 

lokowane w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której 

mowa w zdaniu poprzednim. 

2. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których ulokowano ponad 5% (pięć procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10% (dziesięć procent), wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o 

której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

3. Do 10% (dziesięciu procent) Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

4. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie 

oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z 

tym podmiotem – nie może przekroczyć 20% (dwudziestu procent) aktywów Subfunduszu. 

5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

zawartych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% (trzydziestu pięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu. 

6. Część Aktywów Subfunduszu, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań, może być utrzymywana na 

rachunkach bankowych. 

7. Subfundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami określonymi w Statucie. 

Pełne i szczegółowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady 
lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostały w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje 
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z późniejszymi zmianami), 
zwanej dalej Ustawą. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Subfundusz nie może dokonywać lokat w instrumenty udziałowe (w szczególności w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji), z wyjątkiem 

sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji długu. 

2. Nie więcej niż 10% (dziesięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe denominowane w jednej 

walucie obcej. 

3. Do 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, 

które nie są emitowane, poręczane lub gwarantowane przez podmioty posiadające w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentów rating 

inwestycyjny nadany przez co najmniej jedną z następujących agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch. 

4. Do 20% (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej – w rozumieniu ustawy o rachunkowości (w rozumieniu Ustawy), dla 

której sporządza się skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być 

lokowane w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której 

mowa w zdaniu poprzednim. 

5. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których ulokowano ponad 5% (pięć procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10% (dziesięć procent), wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o 

której mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu.    

6. Do 10% (dziesięciu procent) Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

7. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

zawartych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% (trzydziestu pięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu. 

8. Część Aktywów Subfunduszu, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań, może być utrzymywana na 

rachunkach bankowych. 

9. Subfundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami określonymi w Statucie. 

Pełne i szczegółowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady 
lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostały w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje 
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ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z późniejszymi zmianami), 
zwanej dalej Ustawą. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO 

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej – w rozumieniu ustawy o rachunkowości (Ustawy), dla której 

sporządza się skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu może być lokowane w 

papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa w 

zdaniu poprzednim. 

2. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których ulokowano ponad 5% (pięć procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10% (dziesięć procent), wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o 

której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

3. Do 10% (dziesięć procent) Aktywów Subfunduszu może być lokowane w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość tych lokat nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 

4. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie 

oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z 

tym podmiotem nie może przekroczyć 20% (dwudziestu procent) aktywów Subfunduszu. 

5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

zawartych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% (trzydziestu pięciu procent) wartości aktywów Subfunduszu. 

6. Nie więcej niż 50% (pięćdziesiąt procent) Aktywów Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze 

(prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartościowe, w tym inkorporujące prawa 

majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, wyemitowane na podstawie właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego) 

wyemitowane przez podmioty z siedzibą w jednym państwie. 

7. Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywów Subfunduszu może być lokowane w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze 

(prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartościowe, w tym inkorporujące prawa 

majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, wyemitowane na podstawie właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego) 

wyemitowane przez podmioty z siedzibą na terytorium innego państwa niż wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji 

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO. 

8. Część Aktywów Subfunduszu, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań, może być utrzymana na rachunkach 

bankowych. 

9. Subfundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami określonymi w Statucie. 

 

Pełne i szczegółowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady 
lokowania dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostały w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz 
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z późniejszymi 
zmianami), zwanej dalej Ustawą. 

III. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 

61-739 Poznań, plac Wolności 16 

Dane rejestrowe 

Spółka wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydział VIII 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, nr KRS 0000001132. 
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IV. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 
Prezentowane półroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe 

zostało sporządzone na dzień 30 czerwca 2015 roku. Dane porównawcze obejmują okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, 

w tym okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. 

V. Kontynuowanie działalności przez Fundusz oraz okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuowania działalności Funduszu 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dającej się 

przewidzieć przyszłości. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności Funduszu i jego Subfunduszy. 

VI.  Wskazanie zakresu zmian dotyczących liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w 
okresie sprawozdawczym 
W okresie sprawozdawczym nie miały miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO Subfunduszy.  

VII. Dane identyfikujące biegłego rewidenta 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa 

ul. Inflancka 4A 

00-189 Warszawa 

 

KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych 

wpisanym na listę pod numerem 3546. 

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących  
Nie dotyczy. 

IX.  Metodologia przygotowania połączonego sprawozdania finansowego 
Połączone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporządzone zostało poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdań 

jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole 

Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie 

szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859). 
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Połączone zestawienie lokat 

1) Tabela główna 

Składniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 

 

Wartość według ceny 
nabycia (w tys. zł) 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy 
udział 

w aktywach 
ogółem 

Wartość wg 
ceny 

nabycia 
(w tys. zł) 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy 
udział 

w aktywach 
ogółem 

Akcje 204 314 248 475 32,65 213 172 253 160 32,23 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji 2 159 2 052 0,27 - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 1 313 1 381 0,18 1 820 1 985 0,25 

Listy zastawne 26 192 26 433 3,47 26 192 26 504 3,38 

Dłużne papiery wartościowe 452 097 459 746 60,42 451 616 475 938 60,60 

Instrumenty pochodne -  - - -  - - 

Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 

- - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne 1 192 1 106 0,15 1 218 1 323 0,17 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 

3 840 3 876 0,51 806 800 0,10 

Wierzytelności - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma 691 107 743 069 97,65 694 824 759 710 96,73 
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Połączony bilans 
(w tysiącach złotych) 

 30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 

I. Aktywa 760 949 785 386 

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 739 9 056 

2. Należności 13 141 2 497 

3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - 14 123 

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:  687 228 690 460 

    - dłużne papiery wartościowe 430 338 433 192 

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:  55 841 69 250 

    - dłużne papiery wartościowe 29 408 42 746 

II. Zobowiązania 45 513 5 760 

III. Aktywa netto 715 436 779 626 

IV. Kapitał Funduszu 422 429 497 091 

1. Kapitał wpłacony 7 344 413 7 230 726 

2. Kapitał wypłacony  (6 921 984) (6 733 635) 

V. Dochody zatrzymane 248 204 226 665 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto  73 970 71 482 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 174 234 155 183 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 803 55 870 

VII. Kapitał Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 715 436 779 626 

 

Połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część 

sprawozdania finansowego.  
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Połączony rachunek wyniku z operacji  
(w tysiącach złotych) 

 
         1 stycznia -    

30 czerwca 2015 r. 
     1 stycznia -          

31 grudnia 2014 r. 
   1 stycznia -              

30 czerwca 2014 r. 

I. Przychody z lokat  11 831 32 998 16 419 

1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 3 632 8 988 4 541 

2. Przychody odsetkowe 7 918 21 407 11 423 

3. Dodatnie saldo różnic kursowych 276 2 597 449 

4. Pozostałe 5 6 6 

II. Koszty Funduszu 9 343 21 274 11 312 

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 918 20 502 10 724 

2. Opłaty dla Depozytariusza 136 276 158 

3. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2 1 

4. Koszty odsetkowe 53 280 186 

5. Ujemne saldo różnic kursowych 145 - 65 

6. Pozostałe 91 214 178 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -  

IV. Koszty funduszu netto 9 343 21 274 11 312 

V. Przychody z lokat netto 2 488 11 724 5 107 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)  7 984 14 049 840 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 051 15 663 7 732 

- z tytułu różnic kursowych 2 255 (3 279) (2 813) 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 

(11 067) (1 614) (6 892) 

- z tytułu różnic kursowych (2 848) 7 774 4 261 

VII. Wynik z operacji 10 472 25 773 5 947 

 

Połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, które stanowią 

integralną część sprawozdania finansowego.  
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Połączone zestawienie zmian w aktywach netto  
(w tysiącach złotych) 

 
1 stycznia -                

30 czerwca 2015 r. 
1 stycznia -               

31 grudnia 2014 r. 

I. Zmiana wartości aktywów netto   

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 779 626 931 003 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 472 25 773 

a) przychody z lokat netto 2 488 11 724 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 051 15 663 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (11 067) (1 614) 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 10 472 25 773 

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu (razem), w tym: - - 

a) z przychodów z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (74 662) (177 150) 

a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 

113 687 384 153 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 

188 349 561 303 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (64 190) (151 377) 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 715 436 779 626 

8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 759 105 868 744 

 

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, które stanowią 

integralną część sprawozdania finansowego.  





KPMGAudyt 
Sp6fka z ogran!cznn11 
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Teiefon -t-48 22 528 11 DO 
Fax +48 2-2. 528 10 09 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

POL~CZONEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ~CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegh1d zah1czonego p6/rocznego polf!czonego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnego Otwartego z siedzib'! w Poznaniu przy Placu 
Wolnosci 16 (,,Fundusz""), na kt6re sk/ada si': wprowadzenie do polf!czonego sprawozdania 
finansowego, polf!czone zestawienie lokat oraz po/f!CZony bilans sporzf!dzony na dzien 
30 czerwca 2015 roku, pol'!czony rachunek wyniku z operacji, pol'!czone zestawienie zmian 
w aktywach netto za okres szesciu miesiycy koncZf!CY siy tego dnia (,.p6lroczne polf!CZone 
sprawozdanie finansowe"). 

Zarz'!d BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz'!dzenie i rzeteln'! prezentacjl' powyzszego p6lrocznego poh1czonego sprawozdania 
finansowego, sporzf!dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrze§nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi<jZUjf!cymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego polf!cZonego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglf!d. 

Zakres przeglqdu 

Przegl'!d przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg/qdu sprawozdanfinansowych/skr6conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych us/ug pos'wiadczajqcych wydanego przez Krajowf! Rady 
Bieglych Rewident6w oraz Miydzynarodowego Standardu Us/ug Przeglf!du 2410 Przeglqd 
8r6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez nieza/eznego bieglego rewidenta 
jednostki. Przeglf!d p6lrocznego polf!czonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie 
informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksil'gowosc 
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglf!du. Zakres i metoda 
przeglf!du istotnie r6Zni sil' od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji 
Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na 
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia. kt6re moglyby zostac 
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o za/f!czonym p61rocznym polf!czonym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby siidzic, iz zaliiczone 
p6lroczne poliiczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Credit Agricole Funduszu lnwestycxjnego 
Otwartego na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiycy 
koncziicy siy tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiqZUj')cymi na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej 
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzuj')cymi przepisami prawa. 

Inne kwestie 

Do p61rocznego pol')czonego sprawozdania finansowego Funduszu zaliiczono p6lroczne 
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesiycy konczqcy siy 30 czerwca 2015 roku 
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegliidu nastypujiicych Subfunduszy: 

I. Credit Agricole Akcyjny, 

2. Credit Agricole Akcji Nowej Europy, 

3. Credit Agricole Dynamiczny Polski, 

4. Credit Agricole Lokacyjny, 

5. Credit Agricole Stabilnego Wzrostu. 

Do p61rocznego poliiczonego sprawozdania finansowego Funduszu do!iiczono List Towarzystwa 
skierowany do uczestnik6w Funduszu oraz oswiadczenie Depozytariusza odnoszqce siy osobno do 
kazdego z Subfunduszy objytych p6lrocznym polf!czonym sprawozdaniem finansowym Funduszu. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonii odpowiedzialnosciii sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Inflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozeria Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pelnomocnik 
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KPMG Audyt 
Sp6tka z ograniczonq 
odpowiedzia!no-Sciq sroLk. 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA \VOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ~CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzib4 w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 ( .. Subfundusz"), na kt6re sklada sit;: 
zestawienie lokat oraz bilans spom1dzony na dzien 30 czerwca 2015 roku. rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze5ciu miesi-;cy konczqcy sil' tego dnia 
oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa (,,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny z_a 

sporz4dzenie i rzetelnq prezentacjl' powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego. sporzqdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre51onymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowit1zuj4cymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl4d. 

Zakres przeg/qdu 

Przeglt1d przeprowadzilismy stosownie do postanowiel1 Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg!qdu sprawozdmifinansowych/skr6conych sprmvozdmi 
finansowych oraz wykonpvania innych us/ug po,iwiadczajqcych wydanego przez Krajowcy Rady 
Bieg!ych Rewident6w oraz Mic;dzynarodowego Standardu Uslug Przegl4du 24 l 0 Przeglqd 
.ir6drocznych infimnacji jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksiygowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegli!du. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6Zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi-;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci. ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal4czonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzic, iz zahiczone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Credit Agricole Akcji Nowej Europy 
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesi<;cy kot\cz<icy si<; tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowoki obowi<izuj'lcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi 
obowi'!Zuj'lcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audy! Sp6lka z ograniczon'! odpowiedzialnoscicy sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 
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Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 994 l 
Komandytariusz, Pe!nomocnik 
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2 

Ma!g):lale\/a Grzesik 
Biegly r~wident 
Nr ewidencyjny 12032 



















































Kf'MG Audyt 
Sp6fka z ogranlczon~ 
odpowledz!alnoSciq sµ_k, E-1-r:a1 kr.;;"-1piifk;c:'-'Q 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REW ID ENT A 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ~CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S,A, 

YVproivallzenie 

Przeprowadzilismy przeg1'1d zahiczonego p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Akcyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 
z siedzib'! w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz"), na kt6re sklada siy: zestawienie 
lokat oraz bilans sporzl)dzony na dzieii 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, 
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiycy koiiczl)cy sil' !ego dnia oraz noty 
objasniajl)ce i informacja dodatkowa (,,p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe''), 

Zarz:id BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S,A, jest odpowiedzialny za 
sporz;idzenie i rzetelnq prezentacjy powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporzqdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz, U, z 2013 L poz, 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa, Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd, 

Zakres przeglqdu 

Przegll)d przeprowadzilismy stosownie do postanowieii Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Ogvlne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdanfinansowych!ikrvconych sprawozdan 
finansowych oraz wykonpvania innych uslug po,iwiadczajqcych wydanego przez Krajow~ Rady 
Bieg!ych Rewident6w oraz Mi<;'dzynarodowego Standardu Uslug Przegl;idu 2410 Przeg/qd 
frvdrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieg/ego rewidenta 
jednostH Przegl~d p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;'gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu, 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6zni sil' od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;'dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re mog!yby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania, Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zali!czonym p61rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl4d nie wykaza! niczego, co pozwalafoby Sqdzic, i:i: zalqczone 
p6!roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji rnajqtkowej i finansowej Credit Agricole Akcyjny subfunduszu 
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnyrn Otwartyrn na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego 
wyniku z operacji za okres szesciu rniesi<;cy kot\czf!CY si<; tego dnia zgodnie z zasadarni 
rachunkowosci obowiqzujqcyrni na terytoriurn Rzeczypospolitej Polskiej okreslonyrni w ustawie 
o rachunkowo5ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innyrni 
obowiqzujqcyrni przepisarni prawa. 

W irnieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczon') odpowiedzialnosciii sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Inflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Kornandytariusz, Pe!nornocnik 

21 sierpnia 20 15 r. 
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KPMG Audyt 
Sp6lka z ogran!czonq 
odpowiedz!a!noSci<} spJ{, 

CG-189 I/Var S!iJI/i 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGLf\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJf\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

00 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Dynamiczny Polski subtimduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzibq w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz"), na kt6re sk!ada si<;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesit;cy konczqcy sit; tego dnia 
oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa (,.p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzetelnq prezentacjt; powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
tinansowego, sporz<idzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 20 l3 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzuj<icymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeg/qdu 

Przegl<id przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasa,~v przeprowadzania przeglqdu sprawozdanfinansowych/skr6conych sprawozdmi 
finansowych oraz wykonywania innych uslug po.(wiadczajqcych wydanego przez Krajowq Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mi<tdzynarodowego Standardu Uslug Przegl~du 2410 Przeglqd 
fr6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta 
jednostki. Przegl<id p6h"ocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl<idu. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6zni sit; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mit;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentytikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal<iczonym p6!rocznymjednostkowym sprawozdaniu tinansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzii:, iz zahiczone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji rnajqtkowej i finansowej Credit Agricole Dynarniczny Polski 
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnyrn Otwartyrn na dzieii 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu rniesi<;cy ko1\CZ'!CY si<; tego dnia zgodnie z zasadarni 
rachunkowosci obowiqzujqcyrni na terytoriurn Rzeczypospolitej Polskiej okreslonyrni w ustawie 
o rachunkowoSci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innyrni 
obowiqzuj4cyrni przepisarni prawa. 

W irnieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonq odpowiedzialnosci'! sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lntlancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 994 l 
Kornandytariusz. Pelnomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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KPMG Audyt 
Sp6ika z ogrank:zoney 
odpowiedziatnoSdey sµ,!c 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGL'\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJf\CEGO OKRES 

OD 1STYCZNIA2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprolvaclzenie 

Przeprowadzilismy przegl<id zah!czonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 
z siedzib<i w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz"), na kt6re sklada si<;: zestawienie 
lokat oraz bi Jans sporz<idzony na dzieti 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, 
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy konCZ'fCY si<; tego dnia oraz noty 
objasniajqce i informacja dodatkowa (,,p6!roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe''). 

Zarz'!d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz'fdzenie i rzeteln<i prezentacji; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporz'!dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzdnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem by lo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przegl11d przeprowadzilismy stosownie do postanowiet\ Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdwifinansowych!skr6conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Radi; 
Bieglych Rewident6w oraz Mii;dzynarodowego Standardu Uslug Przegl'fdu 2410 Przeglqd 
.1'r6drocznych if!formacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksii;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl~du. 
Zakres i metoda przegl~du istotnie r6zni sii; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mii;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zalqczonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykaza! niczego, co pozwalaloby sqdzi6, iz zal<iczone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maji)tkowej i finansowej Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu 
w Credit Agricole Funduszu [nwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego 
wyniku z operacji za okres szesciu miesi<;cy km\czqcy siy tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowiqzuj')cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i mnymr 
obowiqzujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczorn1 odpowiedzialnosci') sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00- i 89 Warszawa 

Ko7.er1a Graczyk 
Kluczowy bieg!y rewident 
Nr ewidencyjny 994 l 
Komandytariusz, Pe!nomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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Magdalena Grzesik 
Biegly rewident 
Nr ewidencyjny 12032 



























































KPMG Audyt 
SpOtka z ograniczonq 
odpowiedz!ainoSd~ spJc 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGL!\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJJ\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzib') w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz"), na kt6re sklada si<;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporz11dzony na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy kot\cz11cy si<; tego dnia 
oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa (,,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe "). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzetelnq prezentacj<; powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporz11dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl11d. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg/qdu sprawozdanjinansowvchlskr6conych sprawozdan 
jinansowych oraz wvkony1vania innych uslug po.iwiadczajqcych wydanego przez Krajowf! Rady 
Bieglych Rewident6w oraz Mit;dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
.ir6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezale::nego bieglego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p6lrocznego jcdnostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie infonnacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Snbfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przeglf!du istotnie r6zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia. kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zalqczonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzii:, iz zal4czone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 
subti.mduszu w Credit Agricole Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzicn 30 czerwca 2015 
roku,jego wyniku z operacji za okres szesciu miesi-;cy ko1\cz4cy si<; tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowiqzujqcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi 
obowiiizujiicymi przepisam i prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-1 89 W arszawa 

l:lozeria Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pe!nomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 

2 
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Ma~al~da Grzesik 
Biegly rewident 
Nr ewidencyjny 12032 
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