BI WBK Towarzys Lm Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnes$ci 16, G1-739 Peznafi
telefon: ummwuuv [+48) 61865 19 19

Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdania finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy za pierwsze pétrocze 2015 roku.

Zawierajg one kompleksowe informacje dotyczace funduszu Credit Agricole FIO i jego subfunduszy, m.in. bilans,

rachunek wyniku oraz skfad portfela na koniec czerwca 2015 roku.

Wyniki Funduszu

W ponizszej tabeli prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu parasolowego, a nastepnie krétko

komentujemy wyniki kazdego z nich.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusz w okresie w okresie

31.12.2014 r.- 30.06.2010 r.-
30.06.2015 . 30.06.2015 .

Credit Agricole Lokacyjny 0,27% 13,59%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 0,68% 29,01%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 1,04% 21,08%
Credit Agricole Akcyjny 6,97% 21,89%
Credit Agricole Akcji Nowej Europy (1,45%) (4,09%)

Podane stopy zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanych okresach sg oparte na danych
historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.credit-agricole.pl.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia podobnych wynikéw w przysziosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na
podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Subfundusze akcji polskich i innych europejskich rynkéw wschodzacych

Indeks gietdowy WIG zakonczyt pétrocze 2015 na plusie 3,7% gtdwnie dzieki dobrym wynikom segmentu matych
i srednich spotek. Indeks WIG20 — obejmujgcy 20 najwigkszych spoétek akcyjnych notowanych na warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych — wzrost o zaledwie 0,1%. Bardzo stabe wyniki notowat zwiaszcza sektor
bankowy - w konsekwencji obaw inwestoréw dotyczacych przewalutowania kredytow frankowych oraz
wprowadzenia podatku bankowego. Pozytywnie zachowywat sie z kolei segment naftowy. To zasluga
utrzymujgcych sig korzystnych warunkoéw dla rozwoju przemystu rafineryjnego.
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Najlepszym rynkiem w regionie w potroczu byt rynek wegierski, ktory wzrost az o 31,7% — gtownie za sprawg
zmiany polityki regulacyjnej dla sektora bankowego na Wegrzech. Na mocy porozumienia miedzy rzagdem a EBOR
strona wegierska zobowigzala sie do obnizenia podatku bankowego w 2016 roku o okolo 40% oraz do
niepodejmowania innych dziatan regulacyjnych zmniejszajacych rentownos¢ bankow.

Z kolei najgorszym rynkiem okazat sie rynek turecki, do czego przyczynito sie wyzsze ryzyko polityczne oraz
spowolnienie gospodarcze w tym kraju.

Credit Agricole Akcyjny

Subfundusz odnotowat bardzo dobry dodatni wynik za pierwsze potrocze. Subfundusz Credit Agricole Akcyjny
zostat doceniony jako jeden z funduszy o najlepszej selekcji przez niezalezny osrodek analityczny Analizy Online
(zrodto: http://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/18253/fundusze-akcji-z-najlepsza-selekcja.html).

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Pozytywny wplyw na wyniki miaty inwestycje na Wegrzech, w Austrii i w Polsce, ktdre zrownowazyly strate na
czesci tureckiej.

Subfundusze mieszane

Na wyniki funduszy mieszanych polskich w decydujgcym stopniu wptyneta zmienna sytuacja na polskim rynku akgiji
oraz obligacji. Ujemne potroczne stopy zwrotu z obligacji skarbowych zostaly zrownowazone lepszym
zachowaniem sie komponentu akcyjnego.

Credit Agricole Stabilnege Wzrostu

Pozytywnie na wyniki subfunduszu w pierwszym poéfroczu 2015 r. wplyneta zwtaszcza dobra selekcja i
zaangazowanie w segmencie matych i srednich polskich spotek. Wyniki subfunduszu Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu zostaty docenione wyréznieniem Alfa 2014 nadanym przez niezalezny oérodek analityczny Analizy Online
(zrodto: Analizy Online,17.03.2015).

Credit Agricole Dynamiczny Polski

Réwniez w przypadku tego subfunduszu na wyniki pozytywnie wplynely przede wszystkim dobra selekcja i
zaangazowanie w segmencie matych i $rednich polskich spotek.
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Subfundusze gotéwkowe i pieniezne

Credit Agricole Lokacyiny

Fundusze gotowkowe realizujg polityke inwestycyjna, ktorej glownym wyznacznikiem jest utrzymywanie niskiego
poziomu ryzyka. Zabezpiecza to przed dotkliwymi stratami w okresach dekoniunktury na rynku instrumentow
diuznych, lecz skutkuje nieco ograniczonym potencjatem zyskow.

Minione pétrocze byto pierwszym, w ktdorym na rentownos$¢ posiadanych obligacji silnie wplynety obnizki stop
procentowych NBP dokonane w ostatnim czasie. Wartos¢ indeksu WIBOR, ktéry jest podstawg do wyznaczania
wielkosci oprocentowania wiekszosci z posiadanych przez subfundusz lokat, osiagneta swoje minimum na
poczatku marca, od tego czasu nieco wzrosta.

Mimo wyraznej przeceny obligacji skarbowych (takze zmiennoprocentowych, w ktére inwestuje subfundusz)

wartosc¢ jednostki nie odnotowata znaczgcych spadkow.

Dzigkujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w funduszu Credit Agricole FIO.
Jesteémy przekonani, ze inwestowanie w Fundusz, zwtaszcza diugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji

Panstwa planéw finansowych.

Z powazaniem

Zarzgd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnvch S.A
ul. Wolno$ci 16, 61-739 Poznari

telefon: (+48) 61899 73 22

faks: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat funduszu
w wysokoséci 743 069 tys. zt.

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzie 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
715 436 tys. zk.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 10 472 tys. zl.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
wykazujace zmniejszenie warto$ci aktywow netto funduszu w wysokosci 64 190 tys. zl.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

L. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 o

funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpocza} dziatalno$¢ w dniu 28
kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku
o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego
Wzrostu FIO w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS

Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie aktywami i zobowigzaniami Subfunduszu LUKAS

Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly si¢ jednostkami uczestnictwa w Subfunduszu LUKAS

Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikow Subfunduszu LUKAS Stabilnego

Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat si¢ subrejestrem aktywdw Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu.

PowyZzsze zmiany - zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogtoszone na stronach internetowych www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005

roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski
(obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaty utworzone trzeci i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO,
a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny).
9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie
Credit Agricole Akcji Nowej Europy).

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy funduszu LUKAS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw poszczegoinych Subfunduszy weszta w zycie z dniem ogloszenia, tj. 23 wrze$nia

2011 roku, i byta nastepujaca:
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¢ Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjat nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

¢ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

« Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

¢ Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

« Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

« Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

 Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;
¢ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych byto pie¢ Subfunduszy:
- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 1 lipca 2005 roku.
Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 26 wrze$nia 2005 roku.
Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywéw w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje

osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$ctdziesiat szeS¢ procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe,
przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje

osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szeS¢ procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe,
przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje

oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentaine;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywdw przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stopy procentowej i ryzyka

kredytowego nabywanych dtuznych papieréw wartociowych. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiggniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$ctdziesigt sze$¢ procent) swoich Aktywoéw w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje

osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze skiadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) Aktywéw Subfunduszu
lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegolnoci prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartoSciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii,
Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej,
Republiki Tureckiej, Republiki Chorwaciji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny.

Wybér akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
inne zbywalne papiery wartociowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na

podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) do portfela nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Nie mniej niz 60% (sze$¢dziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie

czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.
Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Do 10% (dziesieciu procent) wartoci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o

ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na

rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozniejszymi
zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Nie mniej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Doboér lokat dla tej czesci Aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie

czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o

podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci ( w rozumieniu Ustawy), dla
ktorej sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktore;

mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o

ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$c tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czegs¢ Aktywdw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na

rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Pelne i szczegoétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaty w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozniejszymi
zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla

ktorej sporzadza sie¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartoci Aktywéw Subfunduszu moze byé
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lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktore;

mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o

ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z

tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czegs¢ Aktywdw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na

rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywac¢ lokat w instrumenty udziatowe (w szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji), z wyjatkiem

sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe denominowane w jedne;

walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigeznego,
ktore nie s emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating

inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody'’s lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla
ktorej sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu procent) wartoci Aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdre;

mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o

ktorej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na
rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Pelne i szczegobtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
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ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (Ustawy), dla ktdrej
sporzadza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w

zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o

ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie wigcej niz 50% (piecdziesiat procent) Aktywdw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)

wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym panistwie.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢ utrzymana na rachunkach

bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaty w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zniejszymi
zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.
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IV.  Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na dzier 30 czerwca 2015 roku. Dane poréwnawcze obejmuija okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

w tym okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

V.  Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajacej sig

przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO Subfunduszy.

VIl. Dane identyfikujace biegtego rewidenta
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIIl. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

IX.  Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole
Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ Wartos¢
wediug Procentowy  Wartos¢ wg wediug  Procentowy
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na udziat ceny wyceny ha udziat
nabycia (w tys. zf) dzien w aktywach nabycia dzien  w aktywach
bilansowy ogotem (w tys. zl) bilansowy ogotem
(w tys. zl) (w tys. zt)
Akcje 204 314 248 475 32,65 213172 253160 32,23
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 2159 2052 0,27 - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe 1313 1381 0,18 1820 1985 0,25
Listy zastawne 26192 26433 347 26192 26 504 3,38
Diuzne papiery wartociowe 452 097 459 746 60,42 451616 475938 60,60
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne 1192 1106 0,15 1218 1323 0,17

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 3840 3876 0,51 806 800 0,10
granicq,

Wierzytelnosci - - - - - R
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - - .
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 691107 743 069 97,65 694 824 759710 96,73
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans

(w tysigcach ztotych)

30 czerwca 2015 . 31 grudnia 2014 r.

I. Aktywa 760 949 785 386
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4739 9 056
2. Naleznosci 13141 2497
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 14123
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 687 228 690 460
- dtuzne papiery warto$ciowe 430 338 433192

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 841 69250
- dluzne papiery wartosciowe 29 408 42746

Il. Zobowigzania 45513 5760
lll. Aktywa netto 715436 779 626
IV. Kapitat Funduszu 422 429 497 091
1. Kapitat wptacony 7344 413 7230726
2. Kapitat wyptacony (6921 984) (6733 635)
V. Dochody zatrzymane 248 204 226 665
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73970 71482
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 174 234 155183
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 803 55870
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 715436 779 626

Potaczony bilans nalezy analizowaC tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operac;ji

(w tysigcach ztotych)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
1. Przychody z lokat 11831 32998 16 419
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3632 8988 4541
2. Przychody odsetkowe 7918 21407 11423
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 276 2597 449
4. Pozostate 5 6 6
II. Koszty Funduszu 9343 21274 11312
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8918 20502 10724
2. Opfaty dla Depozytariusza 136 276 158
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2 1
4. Koszty odsetkowe 53 280 186
5. Ujemne saldo réznic kursowych 145 - 65
6. Pozostate 91 214 178

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto 9343 21274 11312
V. Przychody z lokat netto 2488 11724 5107
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7984 14 049 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 051 15663 7732
- z tytutu réznic kursowych 2255 (3279) (2813)
|2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (11 067) (1614) (6.892)

okat, w tym:

- Z tytutu roznic kursowych (2 848) 7774 4261
VIl. Wynik z operacji 10472 25773 5947

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych)

1 stycznia -
30 czerwca 2015r.

1 stycznia -
31 grudnia 2014 r.

|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu (razem), w tym:
a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

779626
10472
2488
19051
(11067)

10472

(74 662)

113 687

188 349

(64 190)
715436

759 105

931003
25773
11724
15663
(1614)

25773

(177 150)

384 153

561 303

(151377)
779626

868 744

Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwany dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, s3 zgodne ze stanem faktycznym

one. . Dyrektor _ KA
.... Jim Us fug PO l'flermchh L ¢
22y Bankowoc T oA
"I"S{.’(f}me bt bo - L\/‘
\rf‘fqu u’mu j
E"ﬂ Stefﬂf‘lak blamevuriviir Trmprumn

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 2!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 1
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 82040 18



KPMG Audyt
Bpaike ¥ ograniczong

edpowisdziainodcia snh.
i a4

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycymych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibga w Poznaniu przy Placu
Wolnosei 16 (,Fundusz™), na ktore skiada sie: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwcea 2015 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, pofaczone zestawienie zmian
w aktywach nefto za okres szesciu miesigey konczacy sie tego dnia (,polroczne polgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje powyZszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r, poz. 330 z pbinigjszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych t innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady preeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowvch/skroconych sprawozdan
Sfinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srodroczmych informacii finansowych przeprowadzany przer miezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegéinosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni sie¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowe] oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentytikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostac
zidentytikowane w przypadku badania. Diatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym poélrocznym poltaczonym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi€, iz zalaczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacil za okres szesciu miesiecy
koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na tervtorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono polroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesiecy koticzaey sig 30 czerwea 2015 roku
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1. Credit Agricole Akcyiny,

[

Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

3. Credit Agricole Dynamiczny Polski,
4. Credit Agricole Lokacyjny,
5. Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dolgczono List Towarzystwa
skierowany do uczestnikoéw Funduszu oraz odwiadezenie Depozytariusza odnoszace si¢ osobno do
kazdego z Subtunduszy objetych pdlrocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

E
g
‘%E
i

il

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident

Magdalefa Grzesik

% Biegly/rewident

Nr ewidencyjny 9941 Y Nr ewideéncyjny 12032
Komandytariusz, Petnomoenik

21 sierpnia 2015 r.



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestveyvjnych S.A.
pl. Wolno$ci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61855 13 22

faks: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej
Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 13 557 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 14 136
tys. zk.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 135 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zmnigjszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 649 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UJW D&Q) o & ﬂ/\/‘ N ’ L AJ‘/!JE £

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszc

Prekzes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczo$ci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

BZ WBK TFI S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zaktadowy 13 202.000,00 PLN (wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Sprawozdanis jednostkowe Jest zatecikiem do sprawozdania potaczonego funduszuy
Credit Agricole Funduszu Inwestycyinego Otwartego.




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credil Agricole Akcji Nowe] Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

SPIS TRESCI
ZESIAWIBNIB IOKAL........oceo . ovuirsisesseereisieesesasses e sear e aec e eana s emsassEesaeoroE EaE e sEERER sE A E O ERR SRS Aan o E R nmnes£nme e R4 LRGP AR EA AR LS AR AR LR SR e e 3
2711 OSSP RFSARRSRRPPR NP SRR 7
RACHUNEK WYTIKU Z OPOFACH .-...c..oeececictiiimres s mimiimen e mnis s re e e e re LR R PR LSRR S ea et eme s s bR LR s st 8
Zestawienie ZMIAN WaKEYWACK NBHO...........ccv et criris st ir e ree e eee e cenecrsants s s s ar e saes R SRR oA SR e ST AR R e 9
HOLY ODJASIIAIACE ... o-eeeeeeririesrenscs et cesemssbat s s sbnn s nr e smne e spnma e e s8R LA RS R R R PERSES SRS £ S S 10
INFOTMAC)E AOUAIKOWA ........cumerscerisnssrisesem s caenemen b arr s s e nar s e anEs e see e LR LR RE SR LR RS L s 20




Zestawienie lokat
1) Tabela giéwna

Skladniki lokat

Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

30 czarwea 2015

A grudnia 2014

Wartos€
wedlug ceny
nabycia
(wiye.2)

Wartoéé
wediug
wyceny na
dziefi
hilansowy
(wiys. z)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogblem

Wartosé wg
ceny nabycia
{wtys. zi)

Wartoé¢
wedlug
wyceny na
dziefi
bilansowy
(wiys. 7))

Procentowy
udziat

w aktywach
ogblem

Akcje

Wamanty subskrypcyjne
Prawa do akci

Prawa poboru

Kwity dapozylowe

Listy zastawne

DiuZne papiery wartodciowe
Instrumenty pachodne

Udziaty w sp&tkach z ograniczong
odpowledzlalnocly

Jednostki uczestnictwa

Cerlyfikaly inwestycyjne

Tyluly uczestniciwa emliowane przez

instytucie wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

12380

118

13417

2

M

84,66

0,18

0,70

12100

202

144

806

Suma

12528

13557

85,54

13252

13 581

27

158

800

14768

83,07

1,39

0,96

4,89

90,31




2) Tabele uzupeiniajace

Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

| Wartos¢ !
{ Wartosé wedlug Procentowy
Rodzaj wodthyy ceny wyceny na udziatw
Akcia ryku Nazwa rynku Lczba Kraj sledzby emitenta rabycla deiail aktywach
(wiys. 2l) bilansowy ogblem
{wiys. =)
Notowana na aktywnym rynku regulowanym 1029 574,5M 12120 15153 83,00
I Gietda Papieriw |
ACTION 5.A. (PLACTINGDO18) AR-RR Wartcdciowych w 4311 | Rzeczposposita Polska 23 7 083
Warszawe S.A
AKBANK T.AS. (TRAAKBNKI1NG) AR-RR Borsa Istantul 52243 Turzja ’ 654 566 357
AKENERJI ELEKTRIX URETIM AS. ! . ‘ . !
(TRAAKENROTLE) AR-RR Borsa isianbul C.687 Turgja ¢ 0 0,00
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARKS1QO) AR-RR Borsa Istanbul 12 B48.827 Turcia 85 €8 o1
Giedda Papieréw
ALICR BANK 8.4, {PLALIOROD04E) AR-RR Wertohclowych w 3339 | Rzeczpospolia Polska 304 265 1,86
Vigrszawle 5.4,
Gieida Papleniw
ALUMETAL S.A. (PLALMTLOT023) AR-RR Sartosciowych w 1950 | RezsczpespoitaPolska . 04 | 159 0,60
Warszawie S.A. !
t
ANADOLL HAYAT EMEKLILIK AS. i . : :
(TRAANHYT2103) ARRR Bursa lstanbul 6,272 i Turcja : 0 000
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHOT VE 0 i
TICARET AS. (TREAEFTO001T} AR-RR Borsa istanbul 0,258 Turcia 0 0,00
i Gistda Papiertw H
APATOR SA (PLAPATRODD B) AR-RR Warkedciowych w 5783 ; Rzeczpospolita Polska 25 234 145 -
Warszawie S.A
Gielda Paplerse i !
BANK ZACHODNI WBK 5.A. . . i H
ARRR Warlodeiowych w 1155 | Rzeczpospolia Polska 3250 394 24
(PLBZE000004) Warszawie S.A. i |
BOLU CIMENTOQ SANAYil A.S. . |
(TRABOLUCHIF3: ARRR Borsa istanbui 41920 Tirgja : ] 288 1,62
Giekla Pageriw l
BYTCM 5.A (PLEYTOROOD O} AR-RR Wartosc'owych w 543656 | Rzeczpospolita Polska © 136 136 0,86
VWarszawie S.A !
GiMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET " i
AS. [TRACIMSAS1FD) | AR-RR Borsa istanbui 7450 Turcja ‘ 140 160 101
Clelda Papierow
COLIAN 8.4, (PLJTRZNOOO 1} AR-RR Wartosciowych w 38075 | Rzeczpospoiita Poiska 87 : 145 i
Warszawle 8.4,
DO & CO AG (AT00D0818802) AR-RR Borsa Istanbul 149 Austria : a0 3 032
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING . ;
AS. (TRADOHOLO108) AR-RR Bovsa {stanbu! ,499 | Turcia 0 0.00
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM :
ORTAKLIGI AS. TREEGYODI017) AR-RR Barsa [stanbul 145 600 | Turcja 450 567 358
ERSTE GROUP BANK AG (AT0D00852C11) ARRR Vienna Stock Exchange 7213 Austria 623 m 436
Gielda Papierow
EUROPEJSKIE CENTRUM 5 .
] : i 182 r
ODSZKODOWEN SA. {PLERPCODONIT) ARRR bk g 7501 | Rzeczpospolta Polska %3 4
Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE 8.A, {GRS204003009)" AR-RR Athens Stock Exchange 4343 Gracia 467 408 2,58
SA
Glelda Papiesiw
GINO ROSSi S.A. (PLGNRSIDO01S) AR-RR Viartosclowych w 85744 | Rzeczpospoliia Polska 2i1 201 127
‘Warszawle S.A. '
GLOBAL YATiRIM HOLDING A.S. i ]
{TRAGLMDES1R3) AR-RR Borsa lstanbul 40491 Turcla 145 101 0,64
 HACI OMER SABANCI HOLDING AS. .
(TRASAHOLB1GS) AR-RR Borsa stanbul 20 B76,138 Turcja m 25 ! 1.86
NDEKS BILGISAYAR SISTEMLER! I
MUHENDISLIK SANAY! VE TICARET A.S. AR-RR Borsa Istanbu! 38659 Turcja 254 284 1 1.7
(TREINDX00019; i
15 GAYRIMENKUL YATIRIM QRTAKLIGI . . l
AS. TRAISGYOSTOR) AR-RR Barsa istanbut 72013816 Turcja 167 | 165 : 04
Glelda Papierdw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ! l
{PLKGHMOR01T) AR-RR mm w 331¢ | Rzeczpospolia Polska s 353 223
KOC HOLDING AS. (TRAKCHOL9108) AR-RR Borsa Istanbul 042 Turcja - 0 I 040 4
KCMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) AR-RR Prague Stock Exchange 560 Czechy 408 475 298
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IPLIK VE
KORD BEZ SANAY| VE TICARET A.S. ARRR Borsa istanbul 24235 Turcja 141 I 150 0,85
[TRAKORDS91B2} |
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LENTEX S.A. {PLLENTX00010) AR-RR Wartaéclowych w 37125 | Rzaeczpespoilta Polska i 1 1.4
Warszawie S.A |
(ida Papiertw :
WG] MANAGEMENT S.A. (PLMCIKGO0012) AR-RR Wartossiowych w 18097 | Raeczpospolita Polska 185 | 204 1,29 !}
Warszawie S.A. | | '
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| ! Wartos6 i
| i Wartosé wedlug Pm;ﬂm:iwy
Certyfikaty inwestycyjne | Rodzsj rynku Nazwa rynku Nazwa | rodza) funduszu Liczba w'm‘"g“w wm"' ‘Mh i
! (wiys. =) bifansowy ogdlem |
; {wiys. 2 i
Notowane na aiiywnym rynku regulowanym 1518 118 111 0,70 :
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- akeje TURKIYE SINA KALKINMA BANKAS! A.5. (TRATSKBYS1ND) o 0,00 }
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Bilans
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby {w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi})

30 czerwca 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

I Aktywa 153848 16 350
1. Srodki pigniezne i ich ekwiwalenty 1289 487
2. Naleznosci 1002 67
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu . 1030
4, Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13557 14766
Il. Zobowiazania 172 565
Il Aktywa netto (]-11) 14136 15785
V. Kapitat Subfunduszu 14 502 16 286
1. Kapital wptacony 423 409 403 433
2. Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna} (408 807) (387 147)
V. Dochody zatrzymane {1395) (2016)
1. Zakumulewane, nierozdysponcwane przychody z Ickat neftio (3 823) (3591)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2428 1575
V1. Wazvost (spadek) wartoéci lokat w odniesienit do ceny nabycia 1028 1515
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl} 14138 15785
Liczba jednostek uczestnictwa 164 055,368 180 523,691
Wartost aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 86,17 8744

Bians nalety analizowat facznie z notami objasniajacymi | informacjs dodatkows, kitre stanowiq integralng cze$t sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa {w z))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku
I Przychody z lokat 172 525 34
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 168 451 299
2. Przychody odsetkowe 4 20 1
3. Dodatnie saldo réinic kursowych e 50
4, Pozostate - 4 4
Il. Koszty Subfunduszu 404 827 505
1, Wynagrodzenle dla Towarzystwa 268 685 376
2. Oplaty dla Depozytariusza 52 403 60
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Koszty odsetkowe 0 -
5. Ujemne salde réznic kursowych 66 . 37
6. Pozostate 18 38 32
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . . -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-ll) 404 827 505
V. Przychody z lokat netto (I-IV) {232) (302) (191)
V. Zreaflzowany | nlezrealizowany zysk {strata) 367 108 220
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 853 (345) {626)
- Z tytulu ré2nic kursowych {98) (843) (773)
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (486) 453 846
- Z tytuiu rdimic kursowych (307) 1428 869
Vii. Wynik z operaciji (V+V1) 135 {194) 2
Wynlk z operacji przypadajacy na jednostike uczestnictwa (w ziotych) {1,28) {1,15) 0,53

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowat lacznie z notami objasniajgeymi i informaciy dodatkows, kitre stanowiq integraing czest sprawozdania finansowego.
Wynik z operacii przypacsyacy na jednestke uczestnictwa obliczono w aastepujacy sposob:

Dla kardego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w akiywach netto ra jednostkg uczestnietwa oraz analogiczne zmiany w warlosciach kapitalu, Réznica
fych dwoch wartosei na kazdy dzier wyceny stanow; dz'enny wynik z operacii na jednostkg uczestnictwa. Obiiczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostig uczestniciwa
podzieleny zostat przez lizzbe jeancsiek uczestriciwa przypadajacq na dany dzief wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazdw stanowi wynik z eperacii przypadajacy na
jednosthi uczestnictva.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w sz} i warlosci jednostek uczestnictwa (w 21}

1 stycrnia - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
|. Zmlana wartoécl aktywiw netio
1. Warto&¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15785 23890
2. Wymlk z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w fym: 135 (194)
a) przychody z lokat netto (232) (302)
b) zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 853 (345)
c) wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat (488) 453
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 135 (194)
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) 2e zreallzowanego zysku za zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (1784) (7 911)
a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitalu z fylulu zbytych jednostek uczestnictwa) 19976 56 040
b} zmiana kapitetu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytubu odkupionych jednostek uczesinictwa) 21760 63 951
6. Lacena zmiana aktywow netto w okresle sprawozdawczym (3-4-+-5) (1649) (8 105)
7. Warlos¢ aktywéw netio na koniec okresu sprawozdawczego 14136 15785
B. Srednia warlosé akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 13802 17 480
IL. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprewozdawczym, w fym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 226 091,233 642 085,910
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 242 559,556 731 232,105
c) saldo zmian {16 468,323) (B9 146,195)
2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4932 374,820 4 706 283,587
b} liczba odkuplonych jadnostek uczestnictwa 4768 319,452 4 525 750,896
c) sakdo zmian 164 055,368 180 523,691
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 164 055,368 180 523,691
lll. Zmiana warto§cl aktywow netto na jednostie uczestnictwa
1. Warto4¢ aktyww netto na jednostke uczestniciwa na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8744 88,59
2. Warlo&¢ aktywdw netto na jednosthe uezestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 86,17 8744
3. Procentowa Zmiana wartodcl aklywéw netto na jedrostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (2,93} (1,30)
4, MinimzIna wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozadawezym 84,25 79,97
- data wyceny 2015-06-15 2014-03-14
5. Maksymalna warlo$¢ akiywow netto ne jednostke uczestnictwa w okresie sprawdzdaweczym 91,85 93,55
- data wyceny 2015-05-19 2014-06-10
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 86,17 87,89
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procantowy udziat kosztéw Subfunduszu w §rednle] wartodci aktywbw netio 5,90 473
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 392 302
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,76 0,59

Wazysthie wartosci procentowe zawarte w zestawleniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrolu jest tecretyczna wartosclg, ktdra wskazuje, jaka bytaby tcana roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pdlroczu osiggnat
on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé fgcznie z notami objasnigjgcymi | informacjy dodatkowa, kidre stanowia integralng czeéé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

8)

b)

]

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z usiawa z dnia 29 wrzesnia 1994
. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pbniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w Jezyku polskim i w walucie polskisj. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem wartosci aklywow netto na jednostke
uczesinictwa, podane zoslaly w tysiacach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w Ziotych (z dokiadnodcia do
0,01 2l). Liczba jednostek uczestniciwa zostata pedana z dokladnosclg do 0,001 sziuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzone zmian zasad rachunkowosci w zakresie ujawniania i prezentacii informacjl w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowanla w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, ktbrego
dotycza,

Nabycie albo zbydie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia kidrych do tego momentu nie
ofrzymano potwierdzenia zawarcia fransakgji, uwzglednia sie w najblizszef wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu jego zobowigzarh.

- Jezeli nabycie albo zbycle skfadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we

wskazanym powyZej terminie zostalo ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwoinego dokumenty, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowane; cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystide parametry wynikajace z umowy nabycla albo zbycla instrumentu, a przede
wazystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienieznych) transakgjl,

Nabyte skdadniki lokat ujmuje sig w kslegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizie maklerskie. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowe] réwne| zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwsze] kolejnosei ujmuje sig transakeje nabyela.

- NaleZng dywidendg z akeii nolowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dnlu, w kidrym na potrzeby wyceny danych

akejl wykorzystany iest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitbw depozytowych i
innych instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akeji nale2ng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informacii o wartodci wyptacanej dywidendy.
Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papleréw wartodciowych wehodzacych w skdad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u Zrédia.
Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny
danych skgji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajacy warlo$ci fego prawa poboru, Przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warlos¢ jest
rowna wartosci z ostatniego dnia nolowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycii naleincsci w taczne)
wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartoscl praw poboru z ostatniego dnia notowania,
Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug warlosci rwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,
$rodki w walucie nabyte przez Sublundusz w celu roziiczenia transakcji kupna paplertw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia fransakgji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty
ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia sprzeday.
Zobowigzania i naleznoscl Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakejl kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy paplerdw wartosciowych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy
wartos¢ godziwa kontrakiu jest.

e dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,

e  ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknigciu kontrakiu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarle] transakeli mogg byé
kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada waimy prawnie tytul do kempensaty tych zobowigzan i naleznosci;

= Subfundusz zamierza rozliczyt fransakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzah | nalemodci lub jednoczesnie takie

naleznosel wylaezyé z kslag rachunkowych, a zobowlgzanie finansowo rozliczyc.

Transakeje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, frakiuje sie jak kontrakly walutowe. Za dzief roboczy
uznaje sie dziefi roboczy w kazdym pafistwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakeje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi si¢ w rodnice kursowe, przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sig je wedtug redniego kursu wyliczenego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w kitrej sg wyrazone, a tak?e w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych cperaci w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizia makierska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/sirata z wyceny lokat wphywa na wzrost {spadek) wyniku z operagji.
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- Zysk lub strate ze zbycia Iokat oz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sle jako plerwsze", polegalacg na przyplsaniu zbytym
skiadnikom najwyZsze| ceny nabycla danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikiw wycenianych w wysoko&ci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, nejwyzsze] biezace] wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajq wytacznie
papiery pochodzace z transakeji kupna, kidrych dzien rozliczenia kupna przypada najpézniej na dziefi rozliczenia transakcji sprzeda2y. Metody tef
nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zyskistrata ze zbycla lokat obejmuje udziat zrealizowanych rdnic kursowych w transakcijach zbycia skiadnikéw Iokat.

Przyrost wartodci diuznych papiortw wartosciowych w okresle migdzy ostatnim Ich notowaniem & dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procantowej powisksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat,

- Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy | inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo ro2nic kursowych powstate w zwigzku z wyceng,
srodkéw pienigznych, naleznosct oraz zobowigzarh w walutach obcych, a takie przychody odsethowe, w skiad kidrych wehodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadiu diwinych papierdw warloSciowych wycenianych w warfosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia fych paplerw przez emlienta oraz odplsy dyskonta.

- Przychody odsetkows od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efeldywne) stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dhuZnych
papienbw wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierbw wartosclowych przez
emitenta.

- Odsetki naliczone oraz naleine od Srodkéw pienignych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja warto$é aktywdw
Subfunduszu w Dniu Wyceany.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapltalu wplaconego albo kapltalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okreélenia wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitafu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczesinikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszly Subfunduszu obejmujg w szczegdinosct koszly limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkdw pieniginych, nalemosci craz zobowigzan w walutach obcych, a take keszly odsetkowe, do kidrych zaliczamy odsetki od
zaciagnigtych kredytdw i po2yczek oraz amortyzacie premil.

Koszly odsetkowe z tytulu kredyldw i podyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sle w czasle, przy zastosowaniu efekdywnej stopy
procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegtlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11,

- Nastgpujace koszly zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 z aktywdw Subfunduszu: prowizie | oplaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjaml kupna | sprzedaZy paplerdw wartosclowych | praw majatowych, odsetki od kredytow i poZyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i optaly zwiazane z przokazami pocztowymi, podatki | inne obclazenla naloZone przez wiasclwe organy administracji
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaly rejesiracyjne. Wy2ej wymienione koszly stanowia koszly nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie kiorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wiadciwe organy administracji publiczngj. Pozostale koszty funkgjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$rodkdw wlasnych,

Wycena akiywdw oraz ustalenle zobowigzan | wyniku z operadji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzanla Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyecany (dzieri okreslony w statucie funduszu, w kidrym wycenia
sig aklywa Subfunduszu, usiala sig warlosé zobowiazaf Subfunduszu, ustala sie wartosé aktywdw netto Subfunduszu oraz warlosé aktywéw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe;.

1. Warlost godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku {w szczegdinoSei: akeji, warrantw subskrypoyjnych, praw do akdji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, lisiéw zastawnych, duinych papiertw wartosciowych, w tym cbligacji zamlennych bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba Ze jest doslepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytultw uczesinictwa emitowanych przez instytucie
wspolnego inwestowania majace sledzibe za granica) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych meZe lokowaé Subfundusz — wedlug kursdw dostepnych o godzinie 23:00 {dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastgpujacy spostb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnle zwykdym dnlem dokonywanla transakgji na aklywnym rynku — wedtug ostatnisgo dostepnego w
momencle dokonywanla wyceny kursu ustalonego na aklywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrze?enlem, Ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostaini dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowal cigglych, w kirym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie
ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggiych dostapny o godzinlke 23:00.

W przypadku papleréw notowanych w systemle notowari ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigdia przyjmuje sig ostatnig
cene; ransakeyjng dostepnq o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar\ jednalitych przyjmuje sie ostaini kurs ustalony w systemie kursu jednelitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcii na aktywnym rynk, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywow jest znaceaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto adnej transaksji — wediug ostaniego
dostepnego w momencle dokonywanla wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spostb umoziiwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrze?eniem, 2e gdy wycena aklywiw
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, & w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢} [eeli Dzlen Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na akiywnym rynku — wediug ostatniego doslepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonsj przez
rynek wartoéci stanowigee) jego odpowlednik, skorygowanej w sposdb umoZiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowany wartosé godziwg danego skfadnika aktywdw nofowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartosé
wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozylariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniege dia danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i prakiyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiece] nk2 jednym akiywnym rynku, warloscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
giownym. Wyberu rynku giéwnege dokonuje sl na konlec ka2dego kelejnego miesiaca kalendarzowego na podsiawie wolunenu cbroftu na
danym skladniku lokat na danym aldywnym rynku, pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywact transakel na tym rynku. W przypadku gdy
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brak jest mozliwo$ci obiektywniego (ub wiarygodnego ustalenia wietkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b} iloét danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢} kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gibwny wybiera sig rynek, na kibrym dany skiadnik jokat byt notowany najwczesnie].
Wartcst skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastgpujagy spostb:

a)  bedacych paplerami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligagji, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych
diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu efekiywmej stopy procentowe], przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokal zalicza sle odpowiednic do przychoddw odsetkowych albo kesztéw odsetkowych
Subfunduszu. JeZell nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowanla wartodcl przysziych przeplywow pieniginych, dopuszcza sig wyceng
na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bleomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem 2e wycena z tego
Zrodta odzwierciedia wartosé godziwg, instrumentu;

b)  wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaplaty z zachowaniem ostroznoscl. Kwota wymagainej zaplaty oznacza nalenosé nominaing
wraz 2 naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnoscl, dla kidrych oszacowano wysoki poziom nieéciagalnosci
tworzy sig odpisy aktualizujace w clgzar kosziow Subfunduszu;

¢)  depozylow bankowych — wedlug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuiéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica — wediug wartosci godziwej ustalons;, jako wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez instytugig wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziesie] trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istolny wplyw na wartos¢ godziwg powstalych migdzy datg
ogloszenia a Dniem Wyceny;

e)  praw poboru - wedfug wartosci godziwe]. o kidre] mowa w pkt 8, w szczegOinoscl w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny
akeji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug warlosci teoretyczne;

f) praw do akeji | praw do nowe] emisji —w przypadku gdy nabyto prawa do akeji lub prawa do nowsj emisji spétki, kiorej akcje tego samego
typu sq notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akgjl na jej rynku giwnym. W przypadku nabycia praw do
akgji lub praw do nowej emisji spolki, kidre] akcje fego samego typu nie s3 notowane na ryaku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu
o ostatnig z ¢en, po jaklej nabywano paplery warte$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé
rynkows, prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zarbwno przy zapisie podstawowym, jaki i
dodatkowym uwzgledniana jest wario$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rdine ceny dia nabywedw - w oparciu ©
$rednig cene nabycia, waZong, liczbg nabytych paplerow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomose, 2
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

g) instrumentow pochodnych - wycenia sie wediug wartoci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegbinasci mogq to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$¢, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy plenigine wynikajace z instrumentu pochodnego, 2 tale inne czynniki
wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszezegalnych typdw instrumentdw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFI;

hy  diuznych papieréw warlosclowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy wbudowane instrumenty
pochodne sq $cisle powigzane z wycanianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowisdniego dia
tanego papieru diuinego. Jezeli whudowane instrumenty pochodne nie s §ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to
wartos6 wycenianego papiery stanowi sume wyceny dluznego paplery wartoéciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczone] przy uwzglednicniu efekiywnej stopy procentowsj oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w
oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by wyceniane na podstawie oszacowanla wartosci przez serwisy Bioomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

i} skiadnikéw lokat innych niz wymienlone w punktach a)- i) — wediug warto$ci godziwej spelniaiacej warunki wiarygodnosci okreslone

wpkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~

wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda

skorygowane| cany nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej Stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna

transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycla, ktora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien
rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania z tytutu zbycia papiertw wartosclowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzeday, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy ¢zym do

dnia rozliczenia umowy sprzedaZy zobowiazania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie
sprzedazy, kidra sianowi ceng skorygowang.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sq notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku gdy nie 53 nolowane na aktywnym rynku — w walucle, w kidrej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskie] po przeliczeniu

wedhug $rednlego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wycany.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg, Uznaje sig wartoS¢ wyznaczong poprzez:

1)  oszacowanie wartoscl skiadnika lokat przez wyspecializowana, niezaleing jednostke Swiadczace tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest
rzeteine oszacowanie przez fe jednostie przeptywiw pieniginych zwigzanych z tym skiadnikiem;

2)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktednika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnsgo
rynku;

3)  oszacowanle wariosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymac

4)  oszacowanie wartogcl skiadnlka iokat, dla klérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny niendznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegdinosel o podobnej konstrukeji prawne; i celu ekonomicznym.
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Warlodei szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymadji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoSci akdyww | pasyw(w oraz kwoly przychoddw | kosztiw. Szacunki dokonywane s4 na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartose bilansowych aktywow i zobowigzan, ktbrych nie mo2na okreslié w jednoznaczny
spostb na podstawie ceny pochodzacs] z aktywnego rynku,

Szacunki | zatodenia stanowigee ich podstawe podiegale okresowym przegladom. Akiualizacle szacunkéw sg mzpomnawane w okresie, w kibrym
dokonano zmiany szacunku, jezeli akiualizacja dotyczy tytko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany, | w okresach przyszlych, jesli
akiualizacja wplywa zarwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skdadniki lokaf wycenians w wertosc! godziwef

Warlos¢ godziwa skladnikow lokat, dia kidrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawle cany rynkowe] podobnego instrumentu bad2
przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele
wyceny s4 lestowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sq dane moZliwe do zachserwowania na rynku, jednak w
pewnych cbszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowar. Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkdw moga miet wplyw na wykazywane wartoéce
godziwe skdadnlkdw lokat

Skfadniki lokat wyceniane melodg zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow Iokat. Jezeli przestanki takie
istnigja, dokonuje sig odpisu akiualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansows, a oszacowang wartodcia biezaea oczekiwanych
przyszlych przeplywtw pienigznych wynikajacych z danego skfadnika lockat. Wyznaczenie przestanek utraty warlosci oraz wyliczenie bieZace|
wartoscl oczekiwanych przyszlych przepywow pienigimych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologla | zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoscl podlegaja regulamemu przegladow.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajs parametry z fego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennost otoczenia
gospodarczego, isinieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz odpowiednio na dziedi 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostely wycenione w sposdb inny
ni2 na potstawie kursu usislonego na akiywnym rynku, §. metods zemortyzowanege kosztu b poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy
zastosowaniu modell | metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosSci

W ckresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowodcl, w fym metod ujmowania operacii, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzied 30.06.2015r. Wartoé¢ na dzlafi 31.12.2014 r.
(w tys. 21} (wtys. )

Z tylubu zbytych lokat 907

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 42

Z tytufu dywidend 53 o7
Suma 1002 67
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartoéé na dzlefi 30.06.2015 r. Wartoéé na dzief 31.122014 r.
(w tys. 2l) {wtys. )

Z tytutu nabytych aktywow 275 53
Z tylulu wptat na Jednostkl uezestnlctwa 1 26
2 tytuhs ockupionych jednostek uczestnictwa 1319 424
Pozostate zobowigzania, w tym: 57 62
- zobowigzania wobec TF1 z tytulu oplaty za zarzadzanie 43 53
Suma 1M2 565

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura §rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy, w przekroju walut | w podziale na banki

30,06.2015r,
Warto$¢ na dzied bilansowy
Waluta Wartodé na dzlef If[lanmy w walucle sprawezdanla
w dane| walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21
Banki 1289
ING Bank Slaski S.A. PLN 1007 1077
ING Bank Slaski S.A, EUR ] 212
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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3122014 r.
Wartoé¢ na dzien bilansowy
Waluta Warto$¢ na d2lefi bllansowy w walucie sprawozdania
w dane] walucle (w tys.) finansowego (w tys. 28
Banki 487
ING Bank $iaski S.A. PLN 183 183
ING Bank $laski 5.4, EUR 3 139
ING Bank $laski S.A. GEP 0 0
ING Bank ${aski §.4. TRY 108 165

2. $redni w okresle eprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2015r. - Warlo$¢ na 30.06.2015 .
Waluta 30.06.2015r. w walucle sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pieniginych 812
ING Bani Slgski §.A. PLN 365 366
ING Bank Siaski S.A. CZK 68 10
ING Bank Slasic S.A. EUR 1% 67
ING Bank Slaski S.A. GBP 6 G
ING Bami Slgski S.A. HUF 781 10
ING Bank Sigski S.A. TRY 103 144
ING Bark $igski 5.4, UsD 4 15
1.01.2004 v Wartos€ na 31.12.2014 r.
Waluta 31.12.2014r. w walucle sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych 798
ING Bank $igski S.A. PLN 39 329
iNG Bank Slaski 5.A. cZK ] 15
ING Bank $laski 5.4, CHF 0 0
ING Bank $lqski S.A. ELR 43 183
ING Bank $igski S.A. GBP | 5
ING Bank Slaski S.A. HUF 1087 15
ING Bark $laski S.A. TRY 1M 212
ING Bank Slgski S.A. UsD 11 3%
1.01.2014 - Warto§¢ na 30.06.2014 1.
Waluta 30.06.2014 r. w walucle sprawozdania
{wtys.) finansowego (w tys. 1)
$redni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenleznych 849
ING Bank Siaski SA. PLN 73 k7|
ING Bank Slaski 5.A. CZK 83 13
ING Bank Slaski S.A. CHF 1
ING Bank Slgski S.A. EUR 48 200
ING Bank $igski S.A. GEP 1 5
ING Bank $lgski S.A. HUF 1851 %
ING Bank $laski S.A. TRY 191 274
ING Barik Slgski SA. ust 18 55

3. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2015r.
Nie dotyczy.
3122014 1.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

W
(1.1)

Ryzyko stopy procentowe]

Poziom obcig2enia aktywdw i zobowigzan Subfundusau ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe), w podziale na kategorie
bilansowe.

Poziom obclgenia aklywow | 20bowigzan Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwe] wynlkajacym 22 stopy procentowe] zostat zaprezentowany jako
wartoéci bllansowe Instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca
2015 r. do zapadalnosci fych instrumentéw finansowych,

30 czerwca 2015 T.
Nie dofyczy.

31 grudnia 2014 r. (w tys. 1) Do 1 mieslaca

0Od 1 miesigca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roke do Powyze] Razem
do 3 mlesigcy do 6 mieslecy do 1 roku 3lat 3at

Transakeje przy zobowigzaniv sig drugiej strony do odkupu, z 1030 ) 1030
fago o akresia do wykupu

Skdadniid lokat notowane na aklywnym rynku - - - - - -
Skladnild lokat nianctowane na aktywnym rynku = - - -
Pozostate aklywa . -

Razem aktywa obclgione ryzyklem wartofci godziwe] 1030

wynikajacym ze stopy procentowsj

Procentowy udzist w altywach ogétem 6,30 - - - . - 8,30

(1.2)

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Poziom obclazenia aktywdw i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartoéc! bilansowe instrumeniéw o charakterze diunym o zmisnnym oprocentowaniu, wg podziau na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania)

Nie dotyczy.
@  Ryzyio Kredytowe
(2.1) Kwoly odzwlerciediajace maksymaine obcig2enie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku, gdyby strony transakei nie wypemnialy
swoich obowiazkdw (Bez uwzglgdniania wartesci godziwych dodatikowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszozegéinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartoSci godziwych dodatkowych zabezpieczed, W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana warlosé
hilansowa skiadnikdw lokat o charakterze diuznym.
30.08.2015r. 31122014,
30.06.2015r. Procentowy udzlat 31.12.2014r. Procentowy udzlat
(w tys. 21) w aktywach {wiys. zl} w aktywach
ogbtem ogbtem
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1289 814 487 298
Nalanobcl, w tym: 1002 6,32 67 0,41
nalednosel z tytuly zawartych transakcjl sprzedady sktadnikéw lokat 807 572 -
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 1030 6,30
Razem aktywa Subfunduszu obclaione ryzykiem kredytowym 291 14,46 1584 9,69
(2.2) Przypadkl znaczace] koncentracl ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach lokat
Kencentracja ryzyka kredytowego w peszezegdlnych kategeriach lokat (wg Tabeli gidwne| lokat) zostala zaprezentowana jako warloéé bilansowa
Iokat w instrumenty diuZzne emitowane lub poreczane przez padmict, kibrego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe
(3.1} Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walulowym zostal zaprezentowany jako wartosé bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych.
30.08.2015r. 31122014 .
30.08.2015r. Procentowy udzial 31.,12.2014r. Procentowy udziat
(wiys. zh) w aktywach (w tys. z1) w aktywach
ogétem ogbtem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 246 1,55 304 1,86
NalaZnosci 710 4,48 42 0,25
Skiadniki lokat notowane na aklywmym rynku 8672 .71 9542 58,37
Razam aktywa Subfunduszu obclatone ryzyklem walutowym 9628 80,74 9888 80,48
Zobowiazanla obcizgzone ryzykiem walutowym 146 0,92 2 0,01
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacs] koncentragji ryzyka walutowego w poszczegoinysh kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walulowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wg Tabeli gtownej okat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszezegolne waiuty.

30.06.2015r. 34220041,
30.06.2015r.  Procentowy udziat 31.42.2014r.  Procentowy udzlai
(w tys. 2f) w aktywach {wiys. 2t) w aktywach
ogblem ogblem
Akcle '
CZK 475 299 636 380
ELR 2328 14,65 3324 20,35
HUF 1087 6,67 243 148
TRY 4812 30,35 4312 26,37
Kwity depozytowe
uso 227 1,3%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp&inego inwestowania majace siedzibe za granlcy
EUR - - BOG 4,89

(4)  Poziom obcigzenia aktywSw | zobowiazah Subfunduszu ryzyklem plynnogci

Ryzyko plyanosci Jest definiowane jako ryzyko, i2 Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych Srodkéw pienig2nych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnodcl lub tez zbycle aktywow nastapi na wanunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakl, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadari realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie cdpowiedniego poziomu érodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynno$ci. W obecnej sytuacji rynkowe] niekidre z lokat Subfunduszu
charakleryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje fyzyko, iz Subfundusz moze nie by w stanie zby¢ w krotkim tarminie tych
skladnikéw lokat, w warlosci odpowiadajace] ich oszacowane] wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwea 2015 roku oraz w roku obrofowym koficzacym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomlaru catkowitej ekspozyc)i Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowite] ekspozycii Subfunduszu Towarzystwo slosuje metode zaangazowania. Podanie iej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warnunkéw prowadzenia dziatalnoécl przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto§¢ na dzlefi Warto5¢ na dzied
30.06.2015r. 311220141
fw tys. 21) (w tys. 20)
1. Transakcje przy zobowiazanlu sig drugle] strony do odkups, witym: . 1030
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnosc! i ryzyk
Transakcie, w wyniku ktbrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosc i ryzyk
Transakeje, w wyniku kiarych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosc! i nie nastepuje przeniesienie ra 10%

Subfundusz ryzyk
. Transakc]e przy zohowiazaniu sl Subfunduszu do odhupu, w tym:
Transakeie, w wyniku kidrych nastapuie przeniesienie na druga strong praw wiasnode! i ryzyk
Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesierio na druga strong praw wiasnosel | ryzyk
Transakele, w wynixu ktérych nasigpuje przenieslenie na drugg svong praw wissnosci | nie nasigpuje przeniesienie na
druga strong ryzyk

Naleznoéci z tytulu papieréw wartodciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisw rozporzadzenla
o podyczkach papierdw wartosclowych

4. Zobowlazanla z tytuli papleréw wartoSclowych poiyczonych przez Subfundusz w trybie przeplséw
rozporzagizenia o potyczkach papierbw wartosclowych

(o]

[

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dolyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.062015r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waiuta  VYoriosé nadzlef bilansowy wﬁ:ﬁ&?ﬁﬂm
w danej walucie (w tys.) finansowego (wtys. 21)
Aktywa PLN 15848
$rodki pienigzne i ich elwhwalenty PLN 1289
PLN 1077 1077
EUR 5 212
GBP 0 0
Nalelnoécl PLN 1002
PLN 292 292
CZK 8 ¥
EUR 113 476
TRY 142 199
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odiupu PLN
PLN -
Skiadnili lokat notowane na aktywnym rynku PLN 13 557
PLN 4885 4885
CZK 3088 475
EUR 555 2328
HUF 79 402 1057
TRY 3439 4812
Zohowiazanla PLN im
PLN 1 565 1565
EUR 16 E8
HUF 3230 43
TRY P! k)
311224 r.
Waiutows struktura pazyc)l bilansu Waluta w:lm';:ﬂi"‘";;v wl"::ﬁ.?.w..m""“.ﬁ"
§ finansowego (w tys. i)
Altywa PLN 16 350
$rodkd pienigine i ich eloviwalenty PLN 487
PLN 183 183
EUR B 139
GBP 0 0
TRY 109 165
Naleimosci PLN 67
PLN 25 25
EUR 10 42
Transakcje przy zobowlazanh sle drugie] strony do cdkupu PLN 1030
PLN 1030 1030
Sidadniki lokat notowane na aktywaym rynku PLN 14766
PLN 524 524
CZK 4138 636
EUR fisA 4124
HUF 17949 243
TRY 28 4312
Usp 65 27
Zohowigzanla PLN 565
PLN 563 563
EUR 0 2
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1.01.20151.-30.06.2015r.

Dodatnia | ujlemna r&inice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Dodatnie rézmice ursowe Ujemne réinice kursowe
Sidadnikl lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zreallzowane Niezreglizowane
Akcie - 108 365
Kwity depozylcwe 45 32
Tytly Lczesiniciwa emitowane przez instytucie wspbinego By 37
Inwestowania majace siedzibe za granicg,
Suma 45 143 397
1.01.2014 r.-31.12.2014r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
SMadnlki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemnne réinice kursowe
Zrealizowane Nlgzrealizowane Zrealizowane Niezreallzowane
Akgje 1355 817
Kwity depozylows - 63 18
Tyaly uczestrichwa gm!!gwaﬁa przez instytucle wspdinego 10 8
inwestowania majgce siedzibg za granicy
Suma 1428 843 -
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Dodatnle | ujemne réZnlce kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skiadnili lokat Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Zreallzowana Nlezrealzowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie 827 753
Kwity depozytowe 32 21
Tytu!y uczgsMWa emitowane przez insfylucie wspdinego i 10
inwestowania majace siedzibg 2a granica
Suma 1 869 T
$redni kurs walut obcych wyllczany przez NBP na dzier bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
Colar amerykafiski 3,7645 Ust
Euro 4,1944 EUR
Forint wegierski 1.3312 HUF (109)
Funt brytyjski 59180 GBP
Korona czeska 0,1538 CZK
Lira turecka 1.3993 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.20151.-30.06.2015 .

Zreallzowany 1 niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku Wzrost (spadek) niezraalizowanego

(straty) zo zbycla lokat (wiys.2t)  Y°KY ("""(‘lm‘)“' aktywow
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku {98) (397
Skiadniki ioket nlenatowane na adywnym rynxu )
Suma 98) (397)
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wazrost (spadek) niezrealizowanego
. ) Warto§t zreallzowanego zysku
Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku {straty) z wyceny aktywéw
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf) twiys. 2)
Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynky {345) 453
Skhadniki lokat nienotowane na aktywnym ryriu .
Suma (345) 453
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1.01.2014 r-30.06.2014 r.
- Wazrost (spadek) nlezrealizowanego
. Warto$¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) Zyshu (straty) z wyceny aktywiw
(straty)} ze zbycla lokat (w tys. =) ftys. o)
Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku (626) 846
Skiadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku
Suma (626) 846
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Caiost wynagrodzenia Towarzystwa skiada sle tylko Z czedci stalaj,
1.01.2HM5r. 1.01.2014r.- 1.01.2014 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2 30062045, MA220r. 20062014,
Czgié stala wynagrodzenia pui] 685 376

Koszty limitowane stanowlg koszty wynagrodzenia Towarzystwa,

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wickszej jednak niZ 3,95% (trzy i

dziewigCdziesiat pié setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szedtdziesiat piet) dni, éredniej rocznej wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenle, 0 ktérym mowa powyze] jest naliczana od podetawy spetniajace] wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do
okredlenia wartoéci Jednostid Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawg te stanowl rdinica pomiedzy wartoscig Aktywdw | zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniege Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezemwa, o ktére] mowa powy2ej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny ze kazdy dzlef roku | rozliczana jest do pietnastsgo dnia misslaca nastepujacego
po miesiggcu, za kibry zostala naficzona.

Plainoéci z tytulu kosziow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawlka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
3.95% 3,95%

W 2015 roku Zarzad Towarzysiwa nie podejmowai uchwal o zmianle stawek za zarzedzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawezs o jednostkach uczestniciwa 30.08.2015r. 3122014 r. 3122013 r. H12.2012r.
Wartod¢ aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego (w tys. 2f) 1413% 15785 23890 19012
::"e;:;)éc aktywdw netto na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawczdawczego 8,17 8744 88,54 %55
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Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje 0 znaczacych zdarzemiach, dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy okres
sprawozdawezy
Nie wystaply.

B. Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach, kitre nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnlonych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienle oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonyml i opublikowanyml sprawozdaniami finansowymi

Nis dotyczy.

D. Dokonana korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym shkutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, phynno$¢ oraz wynik z operacii i rentownoé¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawezym nie wystapity:
o  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;
«  przypadld zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawisszenia w dokonywaniu wyceny aklywéw netto na jednostkg
uczestnictwa,
e  przypadki nisrozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewmosc! co do mozfiwosci kontynuowania dzlalalnogci opis tych niepewnosci oraz wekazanie, czy sprawozdanle
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdanlu finansowym, kisre moglyby w istolny sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowe],
finansowe|, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystaply.
G.Inne

W portfsiu subfunduszu na dzief bilansowy znajdowaly sie akcje spotki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS284003009), dia ktbrych rynkiem giwnym dia
potrzeb wycany tych lokat byfa gietda HELLENIC EXCHANGES ~ ATHENS STOCK EXCHANGE S.A.

W dniu 29 czerwca 2015 r. gielda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostala zamknigta a cstatnie dostepne
notowania akcii na tym rynku pochodzily z dnia 26 czerwca 2015 1.

W zwiazku z tym, w celu oszacowania warto$cl godziwej aksji spolek grackich, na dzief bilansowy przyjeto ostatni dostepny kurs akeji z dnia 26
czerwea 2015 r. pochodzacy z gietdy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. skorygowany o rdznice pomiedzy tym
kursem a kursem z rynku aktywnego prowadzonego przez inng gieldg, na kidrym zaobserwowano obrét akcjami w dniu 29 czerwea 2015 .

Powy:sze metody wyceny lokat zostaly uzgodnione 2 Depozytariuszem.

Warlos¢ akgji spotki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS264003000) wedtug wyceny na dzien bilansowy wyniosta 408 tys. 2t a ich procentowy udziat w
aktywach ogolem Subfunduszu wynidst 2,58 % W dniu 3 sierpnia 2015 r. gielda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A.
zostala ponownie unuchomiona. Pienws2e notowania akeji spatki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) nie byly istotnie nizsze niz te zastosowane
do oszacowania wartosel godziwe] lokat na dzieh bilansowy.

Procentowa zmiana w wycenle akgji spotid FOLLI FOLLIE 8.A. (GRS294003008) pomiedzy dniem bilansowym, a dniem 3 sierpnia 2015 r., {. po
uruchomieniu glefdy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A., wyniosta -0,50%.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, sa zgodne ze stanem faktycznym

Dyrektor g
Centrum Uslug Powierniczych /-7
..e;.a"wc'*'Sp efazy Hqﬂxonoi(r ransakeyjrg|
(ool
'\.‘Iag

lena Stefaniak

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Departament Operacp Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 1
1 Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



KPRG Audyt
Bpdtka z pgraniczong
adpowiadrialnodeiz ap k.

RAPORT NIEZALEZNEGQ BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Akeji Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosei 16 (,,Subfundusz”™), na ktore sklada sig:
zestawienie fokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesigey koficzgey sie tego dnia
oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa (..polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonvmi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 z pdzZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych 1 imnymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wiiosku na temat tego polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe)
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconyeh sprawozdan
Sfinansowyeh oraz wykonywania innych ustug poswiadezajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglad
srodrocznyeh informacyi finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad pdlrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitveznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, 7e zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogiyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinit z badania
o zafgczonym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,




Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzic, iz zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym na dziea 30 czerwea 2015
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosct oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawcezych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nrewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00189 Warszawa

Bozena Graczvk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly réwident
Nr ewidencyiny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 1.



BZ WBK Towa
i

pl. WelnoSc

varzystwo Funduszy Inwestvcyinyeh S.A.
16, 61-7139 Poznaii

ielefon: (+481 61899 13 22
faks: (+48) 61835 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie

szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 71 222 tys. zl.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 74 338
tys. zl.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5 496 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 9 312 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

' /
WA-/ Mo) (‘_,w [/ 9/‘:.{3—7, 1‘:_,/.f(:, /CJ

ekl Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Jarota Aleksandra Juszezyk
[}

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
: Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiagg rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

BZ WBK TFI S A z siedziba w Puznam zargjestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Paznaniu, Wydzial Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13.202 000,00 PLN (wpfacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofaczonego

funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Zestawienie lokat
1) Tabela glowna

Shdadniki lokat

Pdtroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

30 czerwea 2015

31 grudnla 2014

Wartos¢ wediug
ceny nabycia
(wiys. i)

Warto&¢ wediug
wyceny na dziefi
blansowy
(wiys.2)

Procentowy
udzlat

w aktywach
ogblem

Wartos¢ wg
ceny nabycia
(wiys. Z))

Wartoé¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akji

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dluine papiery warlosciowe
Instmmehty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczong
odpowtedzialnoscig

Jednostid uczestnictwa
Centyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez Instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnoscl

Weksle

Depozyly

Waluty

Nieruchomosgi

Statid morskie

Inne

54028

574

461

1074

69202

545

480

995

81,26

0,72

0,63

131

63688

626

1074

76919

694

1185

01,37

0,82

1,39

Suma

56137

222

78778




2) Tabele uzupelniajace

Polrocane sprawozdanie finansowe Gredit Agricole Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FIQ

Warlo$é

Wartodé wadiug udzat v
Akcje Rodzajrynku |  Narwarynku Uczba Krej siedziby emitenta ““‘nm“ﬂ?:"’ SN | wakiywach
{wiya. zh bilansowy ogétem
{wiys.2l)
Notowane na akdywnym rynku regulowanym 3723877879 54028 62202 .28
| cletuaPepiertn
ACTION S.A. {PLACTINGOO1S) AR-RR i Wartodgiowych w 20283 | Rzeczpospolita Pelska 1349 Bl 1,3 )
| ‘\Warszawie SA H
AKENERA ELFKTRIK URFTiM A.S. (TRAAKENRS'L9) AR-RR Borsa Istanbui 0,442 Turcja /] ] 0,00
ALARKO HOLDING A.S. [TRAACARKO1C0) AR-RR Borsa Istanbu! 0,337 Turcia - 0 9,0
Gleita Papiertw |
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045} AR-RR WarloSciowych w 10740 | Rzeczpospokia Polska 993 959 127
Viarszawie S.A. |
Giekda Paplertw |
ALUHETAL S.A, (PLALMTLC0023) AR-RR Warlnsclowyeh w 23042 | Rzeczpespoita Poiska | 838 1341 177
Warszawie 5.4 ;
Glekta Papiorow i
APATOR 8.4 (PLAPATROGO1S) ARRR Wartosciowych w 34351 | Rzeczpospoiita Polska 966 1368 1.83
Warszawie 5.A, l
! Gietda Papiertw |
ATENDE 5.A. (PLATMSIDU16) AR-RR Wartohclowych w 111283 | Rzeczpospoita Polska 4 262 035!
Warszawic S.A |
Gietda Papierow i
BANK BPH S.A (PLBPHOODID1S) AR-RR Wartoéciowych w 6863 | Rzeczpospolita Polska 283 284 097
Viarszawle S.A.
Gielda Papieriw
BAMK ZACHODMN! WBK S.A. {PLBZ00000044) ARRR Wartodciowych w 6542 : Rzeczpospolta Polska 1610 2232 294
Warszawie 5.A. .
Giefda Papierow
BENEFIT SYSTEMS §.A. (PLBNFTS00018} AR-RR ViartoSciowych w 4430 | Rzeczpospota Polska 818 1889 247
VWarszawia S5.A
! Gielda Papienbw
BUDIMEX §.A. (PLBUDMX00013) AR-RR 1+ Wariobelowyeh w 11298 | Rzeczpospoltia Polska 966 1842 243
l Warszawie S.A
1 Gielda Paplardw
BYTOHM S.A. (PLEYTOMCO010) AR-RR Wartndclowyeh w 500804 | Rzeczpospaiita Polska 16 1322 174 l
Viarszawie S.A. .
Gielda Paplenow
| CIECH 5.A (PLCIECH0C018) #R-RR Waritdciowych w 34442 | Rzeczpospolita Polska 686 1808 263
Warszawie 5.4,
]
CIMSA CIMENTO SANAY| VE TICARET AS.
(TRACIMSAS1FS) AR-RR Borsa istanbul 8751 Turcja 201 88 025
Gietda Paplentw
COLIAN S.A {PLJTRZNOGO011) AR-RR Wartodsiowych w 172280 | Rzeczpospolita Poiska 383 539 0,04
Warszawie S.A.
Gleida Paplertw
COMARCH 5.4 (PLCOMARDDGT2Y AR-RR Warloéciowych w 4088 | Rzeczpospulita Polska 24 549 072
Warszawie S.A
DO & CO AG (AT0DO0816802) AR-RR Borsa Istanbu! 924 Austia 81 Eil] 0,42
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. ;
(TRADCHOLS10S) ARRR Borsa Istanbul 0516 Turcja ' [} 0,00
EMALAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG!
AS. (TREEGYOW:T) ARRR Borsa Istanbul 158 355 Turcla 623 612 081
| Gielda Pagiertw
ENPERIA HOLDING 5.A. (PLELDRDO0O1T} AR-RR Wartodclowych w 17368 | Rzeczpospolita Palska 1017 1164 1,53
Warszawie 5.4
Gietda Papiertw 1
ENEA 8.A. (PLENEADDOD13) AR-RR Warloéciowych w 62989 | Rzeczpospolita Poiska 1020 1005 133
Warszawia S.A
Gielda Papiertw
ERGIS S.A. {PLEUFLMOOOMT} AR-RR Wartpdciowych w 74782 | Rzeczpospoiiia Polska 386 352 .45
Warszawie S.A
ERSTE GROUP BANK AG [AT000G52011) ARRR V‘ji";faﬁg" £ 524 Austia 405 897 am !
Gielda Paplertw I
EUROPEJSXIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A. P i
(PLERPCOD0017) AR-RR '-#rtosdow;lrr 382392 | Rzeczpospofia Polska T4 1958 ! 258 |
Gielda Papierow I
FABRYKI MEBLI FORTE S.A, (PLFORTED0G12) AR-RR Wartosclowych w 11375 | Rzeczpospoiita Posska 552 648 ; 0,86
Viarszawie 5.4, i i
Gieida Paplortw :
FERRO S.A. {PLFERRO00018} AR-RR WartoSclowych w 68239 | Rzeczpospolita Poiska 754 fLu] | 0,98
Warszawis S.A |
Hallenic Excianges - H
FOLU FOLLIE S.A. {GRS254003009) * ARRR Athens Stock 4332 Grecla 435 365 i 048
Exchange 8.4 i




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wortoh | g
e | 2228 | i
Akgjo Rodzajrynku |  Mazva rynku Liczba Kaj siodziby emitenta "‘I‘.':b'gd":"’ W™ | waktywach
. Dlﬂlﬂl
{wiys. 2} bilansowy
(wiys.z)
Glelda Paplertw
GINO ROSSI 5.4, {PLGNRSI00015) AR-RR Wariosclowych w 221027 | Raeczpespolta Polska 704 837 084
Warazawie B.A.
GLOBAL YATIRIM HOLDING AS. (TRAGLMDES1R3) AR-RR Borsa Istanbul 109 664 Turcla 399 w3 036
HAC! OMER SABANC! HOLDING AS. .
(RASAHOLDIGS] AR-RR Borsa lstanbul 0,898 Turgja - ) 0,00
INDEXS BILGISAYAR $ISTEMLER| MUHENDISLIK
SANAYIVE TICARET AS, (TRENDY000(8) ARER Borsa lstanbul 82509 Turcja £58 % 0,84
Glolda Paglertw
ING BANK SLASKI S.A. [PLESKD000017) ARRR Wartoéciowych w 9204 | Reeczpospoita Palska 1132 1168 154
Warszawie 5.A
Glelda Papiertw
INTER CARS S.A, [PLINTCS00010) AR-RR Wartodciowych w 3473 | Rzeczpospolta Poiska 38 m 1,02
Warszawle SA
Glokia Papiartw
KGHM POLSKA MIEDZ 5.A PLKGHMAOO0T) ARRR Wartoiciowych w 32810 | Reecapospolita Polska 1634 3486 461
Warszawie S.A,
KOC HOLDING A 5. (TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa lstanbul 084 Turcja . 0 0,00
KOMERCN BANKA A 8. (CZDDDB08106) ARRR "'E‘,';c“:.m* 1160 Caechy 8 67 128
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI
SANAYIVE TICARET A5, (TRAKORDS9152) ARRR Borsa Jstanbul 28 684 Turcla 108 17 023
Giekda Paplestw
KRUK 5.4 (PLKRKI000010) AR-RR Warbsclowych w 14820 | Rzeczpospolita Polska £08 223 286
Warszawle SA.
Glakla Papleriw
LENTEX 8., (PLLENTXD0010} AR-RR Warlodclowych w 101017 | Rzeczpospolia Poiska 854 ) 1,04
Warszawia 8.A.
Gieida Papierow
LIBET SA. (PLLBT0000013) AR-RR Wartosciowych w 62011 | Rzsczpospolita Polska 200 156 0,21
Warszawie S.A.
LOKMAN HEKIM ENGURUSAS SAGLIK TURIZM
EGITIM HIZMETLER| VE INSAAT TAAHHUT A.S. AR-RR Borsa Istanbul 41940 Turcja 75 143 01
(TRELKMHO0013)
Giekda Paglertw
MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012)} ARRR Warkdciowysh w 132297 | Rzeczpospofita Polska 1300 1582 210
Warszawie S.A
Gielda Papleréw
MEDICALGORITHMICS §.A. (PLMDCLGODO5) ARRR Warbéciowych w 1586 | Reeczpospolita Polska 9 ETe 045
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR CLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Budapest Sinck
(HAUDOND00ES] AR-RR Exchangs 2507 Wagry 4 M 0,66
Gielda Papleriw
NETIA S.A {PLNETIAQ0014) AR-RR Wartodciowych w 55273 | Rasczpospolita Poleka 210 305 0,40
Warszawie S.A,
Gaalda Paplartw
NELICA S.A. (PLTRFRMO0018) AR-RR Warkdclowych w 4825 | Rescapospolita Polska 765 1354 178
Werszawis S.A
Giekda Paplestw
OTLOGISTICS 5.4, (PLODRTS00017) ARRR Warbsciowych w 1120 | Reeczpospolita Polska 269 Ec) 040
Warszawle S.A.
TP BANK NYRT. (HUODQ0061726) ARRR ““‘é"‘;;m?:‘* 7838 Wogry 43 562 078
Giekda Paplertw
PAGED §.A. (PLPAGEDDIO17) AR-RR Warbiciowych w 5165 | Raeczpospolia Poiska 306 303 040
Warszawic S.A.
Giekda Papierow
PKP CARGO $.A. {PLPKFCRO0011) AR-RR Wartodciowych w 14851 | Rzeczpospolita Polska 1111 1229 1,62
Warszawie 5.A
Gleida Paplertw
POLNORD S.A {PLPOLNDOOO D) AR-RR Wartcéclowych w 48496 | Rzaczpospolita Polska 524 419 0,55
Warszawie 5.A
Glelda Paplestw
g}ﬁﬂ%ﬁg"” NAFTOWY ORLEN S.4. AR-RR Warloécicwych w 45572 | Reeczpospola Polska 1584 3438 453
Warszawie S.A
Gilolda Papleréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSK! '
S PLPRONNtE) ARRR Naroiiow s.':x w 170880 | Rzeczpospolia Polska 4151 5312 700
Gielda Papienow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A ARRR Wartndciowych w 1125¢ | Rzeczpospolta Poiska 3627 4068 642
(PLPZUIB00OD11) ot
Glekda Paplarow
POZBUD T&R 5.4, {PLPZBOTO0N3) AR-RR Wariéciowych w BA707 | Rosczpospoita Polska 480 91 053

Warszawle S.A.




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

r I Warost | pr,
i Warto$é wediug [ udzial
| Abcje Rodzajrynku | Nezwarynku Lczta | Kealsldzloy omitunta | YISO | WIEREES | w sk
i (wtys, 2f} bilansowy
{wiys. 2l)
Gletda Paplertw
PRIME CAR MANAGEMENT S.A {PLPRIACMO0048) AR-RR Wartosclowych w 5218 | Rzeczpospalita Polska 220 ¢ 220 0,28
Warszawie 5.A
1
l Gielda Papiertw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQRIO00 1} AR-RR Wanosciowych w 2426 | Rzeszpospofita Polska 269 352 046
H Warszawie 5.A.
Gigtda Papiertw
RADPOL S.A. (PLRDPOLLDDND} AR-RR YWartobclowych w 56108 | Rzeszpospolta Polska 0 385 £.52
Warszawie S.A
Gielda Papiestw
RAINBOW TOURS 5.A. (PLRNBWTO0031} ARRR Warto$ciowych w 24820 | Razeczpospoita Polska 359 523 070
| Warszawie SA
SINPAS GAYRIIENKUL YATIRIM ORTAKLIGHAS, . ‘
(TRESNGY00318) AR-RR Borsa istanbul 68 Turia - ¢ 0,00
Gietéa Paplerdw
STALPRODUKT S.A (PLSTLPDO00TT) ARRR Warloiciowysh w 273 | Rzeczpospolica Poiska 754 1263 167
| ‘Warszawie S.A.
i
Gielda Papiertw :
STALPROFIL S.4 (PLETLPFO0012) AR-RR Wartossiowych w 21670 | Rzeczpospoia Polska 15 303 440
VWarszawie SA i
Gletda Papisriw l
SYNTHOS 3.A. (PLDWORYO0049) AR-RR Wastosciowych w 186 758 | Rzeczpospoflz Polska 925 815 1.24
Warszawa S.A
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A5 y
(TRATOASCA1H3) AR-RR Borsa Istanbul 9203 Turgja 100 236 0631
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! A5 -
oot ARRR |  Borsalstanbul 0007 | Turcla i 0 000
i Giekda Paplentw
TRAKCJA PRKIl 8.A. (PLTRKPLOC014) AR-RR Wartodclowych w 87483 } Rzeczpospoiita Poiska 922 752 0,99
! Warszawie S8.A r |
TRAKYA CAM SANAYIL A.S. (TRATRKCHG1FT) ! ARRR Borsa lstanbul 55 361,228 Turcla 200 27 0.2
TURK HAVA YOLLARI A.S. (TRATHYAQS1MS) AR-RR Borsa !stanbul {0,357 Turcja - 0 00
TURKIYE GARANTI BANKAS! A.S. {TRAGARANSINT} AR-RR Borsa Istanbul 47219 Turcja L7 552 273
i TURK!YE HALK BANKASI A.S. (TRETHALODO 9) AR-RR Borga Istanbul 21 592 Turcla 381 373 040
TURKIVE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTRI1NZ) 1 AR-RR Borsa Istanbud 66 340 Turgja 577 524 0,69
1 Gletda Paplertw
VANTAGE DEVELOPMENT 8.A (PLVTGDLOD010) i ARRR Wartodelowych w 156 255 | Rzeczpospoiita Polska 483 414 056
Warszawle S.A
Gislda Papierow
WAWEL 5.A, {PLWAWELQ0D13) AR-RR Wartotciowych w 977 | Rzeczpospolta Poiska 42 121 1,61
Warszawie S.A.
Gictda Papierdw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPLOGOZ7) AR-RR \artodclowych w 36158 | Rzaczpospolita Polska 4228 1217 1,61
Warszewie S.A.
Giekda Papieriw
WOUAS 5.A {PLWOJASOD4) ! ARRR Wartodciowych w 31632 | Rzeczpospoiita Polska LX) 253 0,33
Waiszawia S.A.
Gielda Paplenw :
WORK SERVICE 5.A. {PLVRKSRO0018) AR-RR Warlsdclowych w 40575 | Rzeczpospolita Palska 432 725 0.98
Warszmuie 5.4, l
YAP: VE KRED! BANKASI A.8. (TRAYKBNKS1 NG} AR-RR Borsa Istanbui 0,554 Turgja [\ [LN] 0.6
i
e i Glekia Papiertw |
g&n&g&ﬁczom KRUSZWICA' SA ARRR Viar'otciowyoh w 6749 | Resczpospolta Polska 418 ) 058
! Woarszaw'e S.A
. . Gielda Pagiert
a‘m&s&%ﬁ;‘ KOTLOW/YCH "STAPORKOV AR-RR Warlo&siowych w 29409 | Reeczpospoita Palska 741 157 021
i Warszawie 5.A
Giletda Paplertw
ZAWET INDUSTRY S.A. {(PLZAMETI0010) AR-RR Wartoéciowych w 103320 | Rzeczpospoita Polska 510 218 0,28
Viarszawie S.A.
Gighda Paplesiw
ZETHAMA S.A. (PLZTXMADRO01T) ARRR VWarticiowych w 23996 | Rzeczpospolta Polska 1204 1728 2,28
Warszawie 3.4 !
Suma 3723677370 54028 69202 1,26

AR-RR - aktywny rynekTynek regulowany
* Szozeghlowe informacje na temat zasad wyoeny akeji spitk! FOLLI FOLLIE S.A, notowanych na pieldzie HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostaly zaprszentowane w
Informach dodatkowej pkt. G.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartobt
Wartodé wadlug m:l_nm
Prawa do akji Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba K'::':gw MI a l?:ny w::‘#'l ;'Id"'ml
(wiys.zh) bllansowy opblem
(wiys.z))
Notowane na akdywnym rynku regulowanym %0 514 545 072
Glelda Papleriw
ATAL 8.A. FDA (PLATALODOOS3) AR-RR Wartnsclowych w 26091 | Rzsczpospolta Polska 574 545 0,72
Warszawie 5.4,
Suma 26091 574 M5 0,72
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartogé
L Wartodé wodiug Procantowy
Kwity depozytowe Rodza] rynku Nazwa rynku Liezba Kr:.;:::w M"u g mla ¥ mﬂ;n':m aulﬂdwl
wiys. zf) bilansowy ogdlem
(wiya.2h)
Notowana na akiywnym nymku regulcwanym 13532 [ 480 0,83
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE = 0
ROMGAZ §.A. GDR (USB3367U2050) ARRR Landon International 7431 Rumnyemia il 244 0,32
TBC BANK J5C GDR (US87217U2087) ARRR London International 5101 Gruzja 240 6 03
Suma 13532 461 “®o 0,63
AR-RR - gktywny rynek-rynek regulowany
Warlodé
. . Warlosé wadlrg Procentowy
Cartyflkaty Inwestycyjne Rocizaj rynku Narwa rynku “m:;:‘“ Liczba “:“II ml W:;f:ll "I ﬂl "::|
(wiys. zf) bllansowy ogéism
fwiys. =)
Notowane na alkdywnym rynku regulowanym 13638 1004 995 1M
Arka BZ WBK Akcf
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE | WSCHODNIE) Gielda Paplertw me; Euro
EUROFY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AR-RR Warloiciowych w Fundusz PY 13 63§ 1074 956 1.1
{PLAASWEDQQ14) Warezawie 5.A. Inwestycyny
Zamknigty
Suma 13836 1074 | H 1.3
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
Grupy kagitslowe, o kiSrych W art. 98 ust Wmiémdlugmy:;dﬂuﬁbilinw Prounmyoudliiwaklywanh
Grupa kapitatowa HAC! OMER SABANCI HOLDING AS.: 5 0,48
- akeje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A8, (TRACMSAQ1FE) 188 0,25
- akoje HACI OMER SABANCI HOLDING AS. (TRASAHOLS1Q5) [} 0,00
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAY] VE TICARET A.S. T 0n
[TRAKORDS91B2) !
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: ™ 0,98
- akoja TRAKYA CAM SANAYI AS. (TRATRKCMB1FT) 2r 020
- akeje TURKIYE IS BANKASI A.8. - C (TRAISCTRO1NZ) 524 059




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans

{w tysigcach zlotych, z wyjatidem liczby (w szt.) i wartoéel jednostek uczestnictwa (w 21}
30 czorwea 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I Aktywa 75832 84185
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2190 3513
2. Naleznodci 2420 445
3. Transakele przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu 1448
4, Sktadniki loket notowane na aktywnym rynku 71222 78778
Il. Zobowiazanla 144 535
lil. Aktywa netto (-1 74338 83650
IV. Kapitat Subfunduszu 108 318 123126
1. Kapitat wptacony 1320 585 1301048
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemnay) (1212 267) {1177 822)
V. Dochody zatrzymane {49 064) {52 867)
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto (7 008) (6 765)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (42 055) {46 102}
VI. Wzrost (spadek) warto&cl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15084 13391
VIl Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik 2 operacj (IV4V+/-V) 74338 83650
Liczha jednostek uczestnictwa 707 909,422 852 049,872
Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa 105,01 8817

Bilans naleZy analizowat: lacznie z notami abja$niajgcymi | informacia dodatiows, kidre stanowig integralng cze$6 sprawozdania finansowego.




Pokroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostkg uczestnictwa (w 2fj)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnla 30 czenwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

l. Przychody z lokat 1014 2978 1435
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1000 2840 1393
2. Przychody odsetkowe 14 77 42
3. Dodainle saldo rainic kursowych - 61

4. Pozostale 0 0
II. Koszty Subfunduszu 1258 2881 18
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1149 2766 1484
2. Oplaty dla Depozytariusza 23 51 28
3. Cplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszly odsethowe - 0

5. Ujemne saldo rénic kursowych 65 28
6. Pozostale P4l 64 51
Il Koszty pokrywane przez Towarzystwo . -

IV. Koszty Subfunduszu netto (JI-I) 1258 2881 1591
V. Przychody z lokat netto (-IV) {244) a7 {156)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5740 (3 083) {4 407)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4047 2006 286
- Z tytutu ré2nic kursowych {112) {697) (580)
2, Warost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 1683 {5 089) {4 693)
- Z fytulu réznic kursowych (467) 1539 884
VIl Wynlk z operacii (V+VI) 5496 (2 986) {4 563)
Wynlk z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,84 {2,44) 4,37

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkows, ktore stanowia integraing czest sprawozdania
finansowego.

Wynik z opsracji przypadalacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepulacy sposéb:

Dia kailego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestniciwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu, Réinica tych dwoch wariodci na kazdy dzief wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczhe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzieh wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operac]i przypadajgcy na jednostki uczestniciwa.




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
{w tysigcach Zlotych, z wyjgtidem liczby {w szf} i wartosci jednostek uczestnictwa (w 21))

1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerwca 3 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 83650 104 396
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 5496 {2 986)
a) przychody z lokat netio {244) 97
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4047 2006
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1693 (5089)
3. Zmiana w aitywach netto z tytulu wyniku z operacji 5496 {2 986)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychodow z lokat netto -
b} ze zrealizowanago zysku ze zbycia lokat B
¢) z przychodéw ze zbycla lokat
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym; (14 808} (17 760)
a) zmlana kapitaks wplaconego {powiekszanie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 19537 758603
b} zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitat z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa) 34 345 93 363
6. Laczna zmiana altywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) (9312) {20 746)
7. Warlot aktywow netfo na konlec okresu sprawozdawczego 74338 83650
8. $rednia wartos6 aklywdw netio w okresie sprawozdawczym 79458 94721
1. Zmiana liczhy lednostok uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestniciwa 183 456,900 768 582,672
b} liczba odkupionych jednostek uczestictwa 327 597,350 954 099,690
c) saldo zmian {144 140,450) {185 517,018)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dziafalnosei Subfunduszy, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13503611,580 13 320 154,580
b} liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 12795702158 12468 104,808
¢} saldo zmian 707 909,422 852 049,872
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 707 909,422 852 049,872
lil. Zmiana wartoci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 98,17 100,62
2, Warlosé aktywéw netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 105,01 98,17
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * 14,05 (2.43)
4. Minimaina warlo$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 97.37 91,51
- data wyceny 20150105 2014-08-08
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 112,83 103,40
- data wyceny 2015-05-11 2014-02-24
8. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105,01 98,28
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosziéw Subfunduszu w Sredniej wartoéci aktywdw netto (w skali roku), w tym: 319 304
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 292 2,92
2. Procentowy udzial oplat dia Depozytariusza 0,06 0,05

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.
* Podana stopa zwrolu jest teoretyczng wartoscia, kidra wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stapa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poiroczu osiggnat
on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym polroczu.

Zestawienie zmian w aklywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objesniajacymi | informaciy dodatkows, kitre stanowiq integralng czest
sprawozdania finansowego.
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Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b}

0

Zasady ujawniania i prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustaws, z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. 2 2093 r, poz. 330 z pbéniejszymi zmianami) craz przepisami rozporzedzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawia szczegdinych zasad rachunkewogcl funduszy inwestycyjnych (Dz L. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucle polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjgtidem wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w fysiacach zlotych. Wartost akiywow netio na jednostie uczestniciwa podana zostala w ziotych (z dokladnoscia do
0,01 2)). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokdadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawnienia | prezentacy informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzone zmlan zasad rachunkowoécl ujawnianla i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktbrego

dotyczs,

Nabycie albo zbycle skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadnlki

lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla kiorych do tego momentu nie

otrzymano potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie abo zbycie skadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawardia umowy we

wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dnir nastepnym po dniu zawarcla umowy wynikajacym z

pierwoinego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenlanego w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu

efektywne| stopy procentowe], do wyceny przyjmuje sig wszystide parametry wynikajace z umowy nabycla albo zbycla Instrumentu, a przede
wszystkim datg zawarcia oraz rozkczenia {daty przeplywdw pianig2nych) transakefi.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w lslegach rachunkewych Subfunduszu wediug ceny nabycda obejmujgcej prowizie maklerskie. Skdadnikd lokat

nabyte nieodplatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej réwne] zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakce zbycla i nabycla danego Instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w plerwszs] kolejnodcl ujmuje sie transakaie nabycia,

Naleznq dywidende z akeji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych

akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs ymkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i

innych instrumenttw finansowych o charakterze podobnym do akgji naleZng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu ctrzymania

wiarygodne] informacji 0 warto$ci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posladanych papieréw wartosclowych wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu

ujmowany |est Jako koszt w dnlu ujecfa dywlidendy w kslegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akeji nofowanych na akdywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na pofrzeby wyceny

danych akeji wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzpledniajacy warlosci tego prawa poboru. Przysiugujace prawo poboru akeji

nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakotczeniu notowalh na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfalu Subfunduszu de dnla Ich wygaéniedia, a Ich wartodé jest

réwna wartosci z osfainiego dnla notowania. Zapls na akgje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleZnoéci w taczne

wartoéci przelewu na subskrypcje oraz wartoci praw poboru z ostatniego dnia notowania,

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nasigpnym po dniu wygasnigcia fego prawa.

$rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papiertw wariosciowych denominowanych w walucie obcej nie

stanowig lokat Subfunduszy, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycla wakiy. W przypadku sprzedazy waluty

ujecle w kslegach nastgpule w dacle rozliczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i naleznodcl Subfundus2u wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozticzeniami walulowymi
kupna lub sprzedazy papiertw wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy
warto5G godziwa kontrakiu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e Ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgsciowym zamknigciu kontrakiu forward zobowigzania | naleimo$ci Subfunduszu wynikajace z zawarlej transakcii mogg byé

kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wainy prawnie tylut do kompensaty tych zobowiazar i naleznodci;

» Subfundusz zamierza rozliczyC transakcie w kwocie netio poddanych kompensacie zobowiazan | naleimoscl lub jednoczesnic takie naleznoéci
wyleczyt z kslgg rachunkowych, a zobowlgzanie finansowo rozliczyé.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuZej niz w ciagu trzech dni roboczych, tralduje sie jak kontrakty walulowe. Za dzien roboczy
uznaje sig dzien roboczy w kazdym parisiwie, ktorego waiuta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Sublunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik ednosi sig w rdinice kursowe, przy ¢zym do dnia
razliczenia wycenia sie je wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej wality przez Narodowy Bank Polski,

Operacle dotyczace Subfunduszu ulmuje sie w walucie, w kidre] g wyraone, a takie w walucie polskie] po przeliczeniu wedtug $rednlego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ulecia fych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skdadnika lokat obniza wynik ze sprzedaZy danej lokaty.
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- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operadji,

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyZszei ceny nabycla danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efeldywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wylacznie
papiery pochodzace z transakeji kupna, ktdrych dzien roziiczenia kupna przypada najpéiniej na dzief rozliczenia transakcji sprzedaZy. Metody te)
nie gtostje sie do skiadnikiw fokat bedgcych przedmiotem transakeji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyslistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réinic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw lokat.

Przyrost warlosci diuznych papleréw wartoSciowych w okresie migdzy ostafnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]j powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny iokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinoéei dywidendy § inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roinic kursowych powstale w 2wiazku z wyceng
srodkéw plenieinych, naleimoscl oraz zobowiazan w walutach obeych, a takze przychody odsetiowe, w skiad itorych wchodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe] albo — w przypadku diuznych paplerdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papiertw przez emitenta oraz odpisy dyskonta,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naficza sie przy zastosowarniu efektywnej stopy procentowsj. Przychody odsetkows od diuznych
paplerow wartoéciowych, wycenianych w wartoci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadaimi ustalonymi dla tych papleréw wartosciowych przez
emitenta.

- QOdsetki naliczone oraz naleine od Srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat ferminowych powigkszaja wartosé aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wpraconego albo kapitatu wyplaconego jest dzief zbysia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
Na potrzeby okreslenia wartoscl aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitaiu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnlkow w tym Dniu Wyceny,

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszly limltowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takie koszly odsetkowe, do kidrych zaliczamy odsetki od
zaciagnietych kredytdw | pozyczek oraz amortyzacje premll.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sle w czasie, przy zastosowaniu efeklywnej stopy
procentowe],

. Koszly limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z aktywdw Subfunduszu: prowizie i oplaty maklerskie | bankowe, w
tym zwiazane z transakcizmi kupna | sprzedazy papieréw wartasclowych | praw majgtkowych, odsetki od kredytiw | poZyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowlzie | oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki | inne obcigzenia nalozone przez wiadciwe organy administracji
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia | oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienlone koszty stanowia koszly niglimilowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na potstawle kidrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa |
decyzjami wydanymi przez wiadciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
srodkdw wiasnych.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzalt | wyniku z operacit

Altywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w ktorym wycenia
slg aktywa Subfunduszu, ustala gie wartosé zobowigzan Subfunduszu, usiala sie warlost aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé aktywdw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aidywa Subfunduszu wycenia sig, a Zobowlazania Sublunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej warlosci godziwe).

1. Warlo4é godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szezegoinodci: akeji, warrantiw subskrypeyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dhunych paplerdw wartoSciowych, w tym obiigacji zamiennych bez uwzglednienia prawa
do zamiany, chyba Ze jest dostepna warlod¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tyluldw uczesinictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granics) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigoia aktywnych rynkdw
zagranicznych, na kiorych moze lokowat Subfundusz — wedlug kurséw doslepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nasiepuljacy sposob:

a) jezeli Dzleh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywanla transakc]i na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgprego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aklywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, & w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek warlo$ci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoS¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan clagtych, w ktdrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigaia, przyjmuje sie
ostatni kurs zamknigcia w systemie notowalh ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie nolowan ciaglych bez odrebnege wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig
ceng transakeyjng dostepng o godzinie 23:00.
W przypadku papierow notowanych w systemie notowalh jednolitych przyjmuje sle ostatni kurs ustalony w systemie kursi jednolitego.

b} Jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwykym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy ¢zym wolumen obrotsw na
danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku akdywdw nie zawarto Zadnej transakeii — wediug ostatniego
doslepnego w momencie dokonywania wyceny kursu uslalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanls wiarygodnie oszacowane] wattosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowlacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartost z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na len kurs albo warloS¢;

o) jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustatonega na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
.rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowane] w spostb umoZliwisiacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warloci
godziwej. Za wiarygodnie oszacoweng, warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywtw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig wartosé
wyznaczong poprzez zaslosowanie przyletego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia
danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu | praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niZ jednym akfywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku giownym. Wyboru rynku gldwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu
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obrotu na danym skiadnlku lokat na danym akiywnym rynku, pod warunkiem Ze Subfundusz moze dokonywaé transakeji na tym rynku, W
przypadku gdy brak jest moHiwoscl obisktywnego lub wiarygodnego ustalenla wislko$el wolumenu cbrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu ha kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moZliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakeji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b} ilosé danego skiadnila fokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnosc wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wyblera sie rynek, na kidrym dany skiadnik lokat byt nofowany najwezesnis).

Wartos6 skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami warlosciowymi weksli, listhw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienieznych omz pozostalych
diuznych papierow wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu efeklywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo koszidw odsetkowych
Subfimduszu. Jezeli nie ma mozliwosc wiarygodnego oszacowanla wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sle wyceng
na podstawie oszacowanla wartosci przez serwis Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) iub Reuters, pod warunklem 2e wycena z tego
rodla odzwierciedla wartosé godziwe instrumentu,

b) wierzytelnoéci — w kwoce wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci, Kwota wymagainej zaplaty oznacza naleznoét nominaing
wraz Z naleinymi na dziest wyceny odsetkami. W przypadku wierzylelnodci, dia kidrych oszacowano wysoki poziom nieciggainosci,
tworzy sig odpisy aktualizujace w cleiar koszitw Subfunduszu.

¢} depozyltw bankowych ~ wediug wartodci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

d) jednosiek uczestnictwa, certyfikatow Inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicy — wedhug warlosci godziwe] ustalonej, jako wartod¢ akiywdw netfo na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tylut uczestnictwa, ogfoszonych przez instytucie wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzlestej frzecls| zero
zero) czasu polskiego w Dnlu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzefi majecych istotny wplyw na warto$é godziwg powstalych migdzy daty
ogloszenia a Dniem Wyceny;

e} praw poboru - wediug warlosci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegdinoéci w przypadku podania do publiczne] wiadomosci ceny
akeji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci tecretycznej,

)  praw do akefl | praw do newe] emisjii — w przypadku gdy nabylo prawa do akefi lub prawa do nowej emisji spétkl, kidrej akcie tego
samego typu sq notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedlig ceny tej akcji na jej rynku gidwnym. W przypadku nabygia
praw do akcji lub praw do nowej emisji spolid, kidre] akcie tego samego typu nie sq notowane na mku aktywnym, prawa te wycenia sie
w oparciu o ostainiq z cen, po jakiej nabywano papiery warlosciowe na rynku pieswotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warlosé ymkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia fego prawa (zandwno przy zapisie
podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana Jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreSlone rdzme ceny dia
nabyweiw - w oparclu o $radnig ceng nabycla, wazong liczbg nabytych papierow wartodciowych, o lle cena ta zostala podana do
publicznej wiadomosdi, z uwzgiednisniem zmian warto$cl tych paplerdw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$é rynkowa,

g)  instrumentiw pochodnych - wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe] z uwzglednieniem czynnikw wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegélnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennost, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy plenigine wynikajace z instrumentu pochodnego, a takie inne czynniki
wiaschwe istocle kontraktu stanowigcego Instrument pochodny. Wycena peszczegbinych typéw instrumentéw pochodnych nastepuje
przy zastosowanlu modelu wyceny uzgodnlonego z depozytariuszem oraz zatwisrdzonego przez Zarzad TF,

h} diuinych papierdw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - wprzypadku gdy wbudowane instrumenty
pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dhuinym, warlosé jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego
dla danego papieru diuinego. Jezeli woudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powiazane z wycenianym paplerem diuznym, to
wartos wycenianego papieru stanowi sumg wyceny diuinego papieru wartoiciowego (bez whiudowanego Instrumentu pochodnego)
wyznaczone| przy uwzglednieniu efektywnej stopy procantowej oraz wyceny whudowanych Instrumentdw pochodnych wyanaczone w
oparciu 0 modele odpowlednle dla poszczegbinych instrumentiw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu
pochodnego nie jest modiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznodei od
dostgpnodci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloombery Generic ifp.)
lub Reuters,

i} skiadnkéw lokat Innych niz wymienlone w punktach a)-h) — wediug wartosci godziwej speiniajgce] warunkl wiarygodnosel okredlone
wpkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dofychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoSci skorygowanej ceny nabycia —

warloét godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartcciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,

metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe], przy czym do dnia rozliczenia umowy

kupna transakcle przy zobowigzaniu sie drugiej strony do otkupu wykazuje sig w cenie nabycla, kidra stanowi skorygowang ceng nabycia.

Na dzies rozliczenia cena nabycia sluZy do wyliczenia skorygowane] ceny nabycla.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentows], przy czym

do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytuu transaksii przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie

sprzedazy, kidra stanowl ceng skorygowang,

Aktywa oraz zobowlazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucle, w kttra] sa notowane na akiywnym rynku, a

w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w wakicie, w kiorej s3 denominowane, | wykazuje sie w walucie polskigj po

przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warlo$t godziwg uznaje sie wartosé wyznaczong poprzez

1) oszacowanie wartosc| skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, nlezaleina jednostke swiadczacs fego rodzaju uslugi, o lle moZliwe Jest
rzeleine oszacowanle przez 19 jednostke przeplywéw pleniginych zwigzanych z tym skiadnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego
rynku;
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Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

3) oszacowanie warloscl skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymaci;

4) oszacowanle wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istniefe aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny niesdniacego sie istotnie skladnika, w s2czeg6inosci o podobnej konstrukcji prawnej | celu ekonomicznym.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajacych na siosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoscl aktywow | pasywiw oraz kwoly przychodéw i koszttw. Szacunki dokonywane s na
podstawie dosiepnych danych hislorycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznociach, Stanowla one poedstawe do oszacowania wartoci bilansowych aktywéw | zobowigzart, kidrych nie mona
okreéiié w jednoznaczny sposdh na podstawie ceny pochodzace] z aklywnego rynku.

Szacunkd i 2afo2enia stanowiace ich podstawe podiegaja okresowym przegigdom. Aktuafizacie szacunkéw s rozpoznawane w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w ckresie, w kidrym dokonano zmiany, i w ckresach przysztych, Jesli
aktualizacja wplywa zardwno na biezagy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikw lokat, dia kidrych nie istnleje aktywny rynek, ustalana jest na podsiawie ceny rynkowej podobnego Instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metedy | modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane, Wszystkie modele
wyceny sq testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sq dane mozliwe do zacbserwowania na rynky, jednak
w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowad. Zmiany przyjetych zafozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane
wartoscl gedziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zemortyzowanego kosziu

Na ka2dy Dzlef Wyceny dokonywana Jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartpéci skladnikéw lokat. Jezeli przestanki takie
isinisja, dokonuje sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci ré2nicy pomigdzy wartoscia bilansowa a oszacowang warlodcia biezaca oczekiwanych
przyszlych przeplywdw pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacs;
warlosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pieniginych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia i zaloZenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci podiegaja regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzie. Biorac pod uwage zmiennost oloczenia
gospedarczego, istnieje niepewnost w zakresie dokananych szacunkéw.

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz odpowiednio na dzieh 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycanione w sposob
inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli | metod wyceny. W zmiennym ofoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$t, iZ dla takich akiywow wyceny ujgte w
sprawozdaniu finanscwym moga réznié sie od wartosSci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa
wartosci bilansowas wszystiich istotnych sktadnikéw akfywow sa moiliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowagdzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdanla finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartoé¢ na dzlefi 30.06.2015r. Warto¢ na dzlefi 31.12.2014r,
(wiys. 2) (wtys. 2l)
Z tytutu zbylych lokat 1583
Z tytutu zbytych jednostek uczestvictwa ki 81
Z tytuby dywidend 415 355
Pozostale naisznodei, w iym: e
-z Yylulu zapisi na akcle 390
Suma 2420 448
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wartosé na dziefi 30.06.2015r. Warlo$€ na dzlefi 31.12.2014 r.
(wiys. i) {wiys. zl)
Z tytuhu nabytych aktywbw 102
Z tyturu wplat na jednosiki uczestnictwa 3 2
Z tytuls odkupionych jednostek uezestiictwa 1291 178
Pozostate zobowigzania, w tym: 200 27
- Zobowigzania wobec TF| z tylulu oplaty za zarzadzarie 183 20
Suma 1404 535
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricale FIO

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura érodk6w pleniginych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2015r.

Warlodé na dzief bilansowy ~ \Vert08C na dzled bllanecwy

Waluta sprawozdanl
w dane] walucls fwiys.) "ﬂ';:'::'“m parwr
Bank 2190
ING Bank $laski S.A. PLN 1418 1418
[NG Bank $lgski S.A, EUR a7 196
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank $1gski S.A, TRY u7 486
ING Bank Slaski S.A. UsD 2 80

3MA22014r.

o Wartodd na dzied bllansowy
Waluta W na dzlofi bilansowy w walucie sprawozdania
w dang| walucle (wtys.) finansowago (w tys. 2/
Bank 1513
ING Bank $l3ski S.A. PLN 179 179
ING Bank Slgski SA. EUR 584 2491
ING Bank $lgski S.A. TRY 548 826
ING Bank Slaski S.A, UsD ] 17

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pleniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia blstacych zobowiazafi Subfunduszu

1.04.2015r. - Warto#¢ na 30.06.2015 .

Waluta 30.06.2015r. wwalucle sprawozdania

{wiys.) finansowego {w tys. i)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienienych 13
ING Benk Slaski S.A. PLN 400 400
ING Bank $laski S.A, CZK 30 a8
ING Bank Slgski S.A. EUR 125 524
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 3
ING Bank $1aski S.A, HUF 190 3
ING Bank $laski S.A. TRY bl K1
ING Bank Slgski S.A, UsD 9 U

1.01.2014 r- Warto§é na 31.12.2014 1.

Waluta 311220141 wwalucie sprawordania

fwtys.) finangowago {wtys. 21}
$rednl w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw plenlginych 1440
ING Bank $laski S.A. PLN 192 192
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 4
ING Bank Slaski S.A. CZK 203 3
ING Bank $lgski S.A. EUR 137 584
ING Bank Slgski S.A. GBP 3 16
ING Bank Slaski S.A. TRY 398 800
ING Bank Slgski S.A. usp 14 49
Powszechna Kasa Oszezednoécl Bank Polski 8.A. PLN 14 14

1012014 r.- Wartoé¢ na 30.06.2014 .

Walute 30.08.2014 r. w walucle sprawczdania

{w tys.) finansowego (w tys. 2i)
$Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkiw pienigimych iz
ING Bank $laski S.A. PLN 249 249
ING Bank $lgski S.A. CHF 1 3
ING Bank Slaski S.A. CZK 26 M
ING Bank Slzski S.A. EUR 85 354
ING Bank $laski SA. GBP 6 K|
ING Bank $1gski S.A. TRY K.i] 459
ING Bank $lgskd S.A, usD 7] 73
Powszechna Kasa Oszozgdnodol Bank Polski S.A. PLN 28 2
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Pdlroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na Ich rodzaje
30.06.2015r.
Nie dotyczy.

31122014 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

{1)  Ryzyko stopy procentowe]

{1.1)  Poziom cheigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoscl godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.
Poziom cbciazenia aktywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako warlodci bilansowe instrumentéw o charakterze dhiznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzief
30 czerwca 2015 r. do zapadalnosei tych instrumentdw finansowych.

30 czerwca 2015r.

Nie dotyczy.

0d 1 miesiaca Od 3 mlesiecy Od 6 mleslecy Od t roku do Powyke]
do 3 miesigcy do 6 miesiecy de 1 roku 3lat Ilat

Transaksje przy zobowiazaniu sig drugiej streny do cdkup, z 1448 1448
1890 o okresie do wykupu

Sidadniki lokat notowans na akdywnym nyri -
Skiadniki lokat rienotowane na aktywnym rynki - - : _ . .
Pozostaie alkdywa -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej
wynikalacym ze stopy procentowe|

Procentowy udziel w aktywach ogblem 1,12 - . . . . 1,72

31 grudnia 2014 r. {w tys. zf) Do 1 miesigca

1448 - - - . - 1448

(1.2}  Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywiw Srodkiw pienig2nych wynikajacym ze stopy procentowsj, w
podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywéw | zobowiazaf Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodidw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentow ¢ charakierze diuznym ¢ zmiennym oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kupenu cdsetkowego {zmiany oprocentowania)

Nie dotyczy.

{2) Ryzyko Kredytowe

(21)  Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelniaty
swoich obowigzkdw (Bez uwzglednlania wartoScl godziwych dodatkowych zabezpieczen), w pedziale na kategorie bilansowa:
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdinych
kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana
wartost bilansowa sktadnikéw lokat o charakierze diuznym.

30.06.2015r. 31122014 .

30.06.2015r. Procentowy udziat 31.12.2014r. Procentowy udzlal

{wiys. zl) w aktywach (w tys. zf) w aktywach

ogblem ogblem

Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 2499 28¢ 3513 417
Naleznodci, w tym: 2420 LAl 46 6.63
naieznodci z tytuly zawartych tansakcji sprzedazy skiadnikiw lokat 1563 2,08 - -
Transakcje przy zobowlgzaniu sig deugie) strony do odkupa + 448 1,72
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 4610 6,08 5407 642

(22)  Przypadki znaczacs] koncantracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach lokat {wg Tabeli giownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$é bilansowa
Iokat w instrumenty dhuzne emitowane lub poneczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej 5% warlosci aktywdw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

{3)  Ryzyko walutowe
(3.1)  Poziom obeiaZenia aktywdw | zobowiazarh Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartosé bilansowa (w tys, i) aktywdw | zobowigzan wyrazonych w walutach
cbeych.
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricoile FIO

ageosr o, SBAEL saamr o SBED
{wtys.2h w aldywach ogdtem (w tys. ) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne | ich ekwivalenty 772 1,02 3334 3,96
Naleznosci 640 0,84 88 0,11
Skiadnlkl [okat notowane na aldywnym rynku g217 10,83 9180 10,8
Razem aktywa Subfunduszu obciatone ryzykiam walutowym 9629 12 69 12602 1497
Zobowigzania obcigzone ryzyklem walutowym 1 0,00 105 0,12
(3.2)  Wskazanie przypadkiw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat (wg Tabell giowne| lokat) zostala zaprezentowana jako wartoé¢ bilansowa
paszczegdinych kategorl lokat wyraZonych w walutach obcych w rozbiciu na peszezegdlne waluty.
NHDM5r. I”“ n"m:;:i; 34220141, pm::ofyzﬂ;;
twtys. 2l) w akiywach ogblem (wtys. 2} w aldywach ogélem
Akcle
CZK 967 1,28 2M 243
EUR 1062 1,40 2641 313
GBP - - 280 0,33
HUF 1093 1,44
TRY 4250 5,61 3524 419
Kwity depozytows
usD 480 0,63 684 0,62
{4)  Poziom obcigkenia aktywow | zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem plynnogci

(3

Ryzyko plynnodci jest definiowane jako ryzyko, i Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych srodkéw plenlgznych nlezbgdnych
do wykonania swolch zobowlgzar w terminach ich wymagalnodci [ub te zbycle aktywdw nastapl na warmkach istoinle niekorzysinych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestniciwa Subfunduszu moga byt cdkupywane codziennie, jadnym z zadaih realizowanych w ramach zarzzdzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestule przede wszystdm w skladnikl lokat o duze| plynnasci. W obecne] sytuacil rynkowej niektdre z lokat Subfunduszu
charakteryzujq sie przej$ciowo obnikonym poziomem plynnoscl. Istnieje ryzyko, 12 Subfundusz moZe nie byé w stanle zbyé w kritkim terminie tych
skiadnikdw |okat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warioSci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat
zZbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catikowite) ekspozyc)l Subfunduszu na ryzyko
Dia celéw pomiaru catkowilej ekspozycji Subfunduszu Towarzysiwo stosuje metode zaangaZowania. Podanie te) informac]i w sprawozdaniv
finansowym Subfunduszu spelnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenta dziatalnosc przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dolyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartod€ na 30.06.2015 r. Warto$é na 31.12.2014 r.

{wiys. i) {wiys. 2l)
1. Transakeje przy zohowiazaniu sle druglaj strony do odkupu, w bym: - 1448
Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk
Transakejs, w wyniku kiorych nie nastepuje przenlesienie na Subfundusz praw wiasnosel | ryzyk :
Transakeje, w wyniku kitrych naglepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nis nastgpuje przeniesienie na 1 448

Subfundusz ryzyk

. Transakc)e przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Trensakcje, w wynlku kidrych nle nastgpuje przenleslenie na druge sirong praw wiasnoscl | ryzyk
Transakele, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnoscl | nle nastepuje przeniesienia na
drugq strong ryzyk

3. Nalelnoécl z tytulu papieniw warto§ciowych poiyczonych od Subfunduszu w tryble przeplsiw rozporzadzenta
o po2yczkach paplerdw wartodciowych

4. Zobowigzanla z tyhulu papleréw wartofclowych polyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o polyczkach papleréw wartofclowych
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i roznice kursowe
30.06.2015r.
Wartobé na dzlef Wartod na dzioh
bilansowy blllnsow_y
Walutowa struktura pozyell bilansu Waluta w danej walucie wwalucia s:i:rwozdama
(wiys) friren
Altywa PLN 75632
Srodhi pienigzne | ch elkwiwalenty PiN 21%0
PLN 1418 1418
EUR a7 196
GBP 0 0
TRY 7 486
UsD 23 9
NaleZnodel PLN 241
PLN 1781 1781
CZK 3205 493
ELR 18 75
HUF 5409 72
Transakcje przy zobowiazanlu sie drugle] strony do odkupu PLN
PLN
Sitadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 224
PLN 63 368 63 369
CZK 5287 967
EUR 253 1062
HUF 82106 1092
TRY 3037 4250
usc 128 48C
Zobowigzanla PLN 1494
PLN 1493 1493
ELR b 1
31.122014r.
Wartosé na dzied Warloéé na dziei
bllansowy bilansowy
Walutowa struktura pozycl bilansu Waluta w walucie sprawczdanla
w danej walucle finansowego
Aldywa PLN 84185
$rodki plenlgine i lch ekwivalenty PLN 31513
PLN 179 178
EUR 584 2491
TRY 548 826
use 5 17
Naleinodci PLN 446
PLN 358 358
EUR 2 88
Transakcje przy zobowlazanlu sig drugie] strony do odkupu PLN 1448
PLN 1448 1448
Skiadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku PLN 8778
PLN 69598 65598
CZK 13279 2041
EUR 620 2641
GBP 51 280
TRY 2338 3524
usp 198 694
Zobowlazanla PLN 535
PLN 430 430
EUR 1 3
TRY B2 102
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Gredit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

1.01.2015 r.-30.06.2015r.
Dodatnie | ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. 24)
Skiadniki lokat Dedatnie réimice kursowe Ujemne ré2nice hursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niszreallzowans
Akoje 146 479
Cerlyfikaly inwestycyjne - 12 -
Kwity depozytowe M
Suma k| 12 146 479
1.01.2014 r-31.12.2014r.
Dodatnie | ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réénice kursowe Ujemne riimice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akeje 1373 638
Certyflkaly Inwestycyjne 50
Kwity depozytowe 166 9
Suma 1539 897 -
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Dodatnle § ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zt)
Dodatnle réimice kursowe Ujemne réinice kursowe
Skiadnild lokat
Zrealizowana Niezreallzowans Zrealizowane Niezrealizowane
Aktio 813 510
Kwity depozytowe 7 50 -
Suma 884 560
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzlor bilansowy kurs w stosunku do 2t waluta
Dolar amerykariski 37645 usb
Euro 41944 EUR
Forint wegierski 1,3312 HUF (100}
Funt brytyjski 59180 GBP
Komgna czeska 0,1538 CZK
Lira turecka 13993 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.20151-30.06.2015 .

Warto$¢ zrealizowanego zysin  Wzrost (spadek) nlazreallzowanego

Zreallrowany i niezrealizowany zysk (strata) (straly) ze zbycia lokat zysku (straty) 2 wyceny aktywéw
{w tys. 2l) {w tys. 21)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 4047 1693
Skdadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku
Suma 4047 1603
1.01.2014 r-31.12.2074 1.
Wartoé¢ zrealizowanego zysku  Werost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) (otraty) ze zbycla lokat  zyaku (straty) z wyceny aktywbw
(w tys. zf) {wtys. z0)
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 D06 {5083}
Skladniki lokat nienotowane na akfywnym rynku
Suma 2006 {5 088)
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wartof¢ zrealizowanego zysku  Wzrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealtzowany | niezreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat zyshu (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. 2{) (w tys. zf)
Skladnild lokat notowane na aktywnym rynku 286 (4 693)
Skiadniki Iokst nienotowane na aktywnym rynku
Suma 286 (4 983)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czgsci stalej.

1.01.20151.- 10120141 1012044 1
Wynagrodzenis dla Towarzygtws (w tys. 2 30.06.2015r. 31.12.2014 . 30.06.2014 1.
(Czeét stala wyragrodzenia 1149 2756 1484

Koszly limitowane stanowig koszly wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem ofrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigksze] jednak niz 2,95% (dwa i
dzlewietdziesiat plet setnych procent) w skali roku, liczonego jako 385 (bzyste szeStdzlesiat pied) dni, Srednie] rocznej wartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kidrym mowa powyZej jest naliczana od podstawy spetniajace] wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do
okreélenia warfosci Jednoslki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomiedzy warloécia Aktywow | zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniegoe Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapliale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kifrej mowa powy?ej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku | rozliczana jest do piginastego dnia miesiaca nastepujacego
po miasigcu, za kidry zostata naliczona.

Platnoéei z tyiulu kosziow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka slatutowa Stawka obowigzujaca na dzied bllansowy
2,95% 2.95%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Gredit Agricole Akcyjny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane porfwnawcze o [ednostkach uczestnictwa 30.06.2015r. 3422014 r. MA220M3r. 3M.12.2012r.
Warlosé aktywow netto na koniec okres sprawozdawczego (w tys. zi) 7433 83 650 104 396 77004
\In':rag?éé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec ckresu sprawczdawczego +06.0 98,17 10082 90,49
1
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Informacja dodatkowa

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

. Informacje o znaczacych zdarzenlach, ktére nastaply po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wyslapily.

. Zestawienie oraz objasnienie rénic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych a

upizednlo sporzadzonyml | opubliikowanymi sprawozdanlaml| flnaneowyml
Nie dotyczy.

. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczymy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgthows i

finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu
W okrasie sprawozdawczym nig wystapily:
= przypadki informowania uczestnikdw o korekiach wyceny akiywow netto na jednosths uczestnictwa;

« przypadki zawieszenla zbywania fub odkupywania jednostek uczestniciwa Jub zawieszenla w dokonywaniu wyceny aklywéw netio na jednostke
uczestnictwa;

» przypadki niemazliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

. W przypadku nlepewnosci co do moiliwoscl kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnodci oraz wskazanie, czy sprawozdanie

finansowe zawlera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

Inne informacje ni wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii majatkowe),
finansowe}, wynlku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

W portfelu subfunduszu na dzien bilansowy znajdowaly sie akcje spolki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009), dla ktdrych rynkiem gidwnym dia
potrzeb wyceny tych iokat byta glelda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE SA.

W dniu 29 czerwca 2015 r. gletda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostata zamknigta a ostatnie dostepne notowania
akeji na tym rynku pochodzily z dnia 26 czerwea 2015 .

W zwigzku z tym, w celu oszacowania wartodei godziwej akeji spolek greckich, na dzien bilansowy przyjeto ostaini dostepny kurs akeji z dnia 26
czenwca 2015 r. pochodzecy z gieldy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. skorygowany o ré2nicg pomigdzy tym kursem a
kursem z rynku akiywnego prowadzonego przez inng gleldg, na kidrym zaohserwowano obrit akcjami w dniu 29 czerwca 2015,

Powyzsze metody wyceny lokat zosialy uzgodnione z Depozytariuszem.

Wartos¢ akeji spolid FOLLI FOLLIE 5.A. {(GRS2940030089) wedlug wyceny na dzien bilansowy wyniosta 365 tys. zk a ich proceniowy udzial w akiywach
ogdtem Subfunduszu wyniast 0,48 %.

W dniu 3 slerpnia 2015 r, gielda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostala ponownle uruchomlona. Plenwsze notowanla
akejl spotki FOLLI FOLLIE 8.A. (GRS234003008) nie byly Istotnie nisze nl2 te zastosowane do oazacowanla wartodcl godziwej lokat na dzier
bilansowy.

Procentowa zmiana w wycenie akgji spolki FOLLI FOLLIE §.A. (GRS294003009) pomiedzy driem bilansowym, a dniem 3 sierpnia 2015 r,, 4. po
uruchomieniu gietdy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A., wyniosta -0,50%.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

Dyrektor

Centrum Ustug Pewierniczych " 4

Je:a".a."*e":Sztsdﬁrlyaa;wwcsu ransaxcyine) B g
Magddiena Stefaniak

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 &
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



KPMG Budyy
Spdtka z cgraniczong
cdpowisdzialnodcis gp.k.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEG
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2615 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Akeyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyinym Otwartym
z siedziba w Poznaniu przy Placu Welnosei 16 (.Subfundusz™), na ktore skiada sig: zestawienie
tokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerweca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigey koficzacy si¢ tego dnia oraz noty
objasnigjace i informacja dodatkowa (,.pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinveh S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzefelng prezentacje powviszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegiadu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowient Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconyeh sprawozdan
[finamsowyvch oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegiod
§rodrocznyveh informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolosci od osob odpowiedzialnych za finanse
1 ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegiadu istotnie rdzni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnoscei, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o0 zataczonym pdlrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.,




Whriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Akcyiny subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres szedciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowaséci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolite} Polskiey okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, 1 innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

T AP, s, erreenenoas e rveaneaanernan
Bozena Graczyk , Magdalens Grzesik

Kluczowy biegly rewident i Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 1,



BZ WBK Towarzysiwo Fumn duszy Inwestycyinyeh S.A.
pl. Wolno$ci 16, 61-739 Poznai

telefom: (+48) 6185573 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny
Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 106 619 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoscei 107
425 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 423 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zmniejszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 9 941 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- -~/ /(
N()')M \L % ’/ Ei /",-, p & //
arcmowsk1 Grzegorz Borowski Marlena Jdnota Aleksandra Juszcz?k

Prézes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
Wycen i1 Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenic ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

BZ WBK TFI $ A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydzial Vill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13 202 000.00 PLN (wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgeamiklem do sprawozdania polaczonego funduszu

Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

Skiadniki lokat 30 czerwea 2015 3 grudnia 2014

Wartost Wartos¢ wediug Warlo&é Warto$¢ wedlug

wediug ceny wyceny na dziefi Procentowy udzial wedlugceny wyceny nadziefi Procentowy udziat
nabycla bllansowy  wakiywach ogilem nabycia bilansowy  wakiywach ogélem
(wiys.2t) (wtys. 21) {wiys. zt) {wiys.z2t)

Akcie 50 369 59102 53,06 53936 62310 5263
Warranty subskrypcyjne - . .

Prawa do akeji 555 527 047 -

Prawa poboru - + -

Kwily depozytowe 428 446 0.40 568 619 0,52
Listy zastawne 950 963 0,86 850 966 062
Diuzne paplery wartosciowe 44 206 45581 40,92 48196 52016 4383
Instrumenty pochodne r

Udzialy w spitkach z ograniczong

odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestictwa : - 2 R
Certyfikaty inwestycyjne

Tyhuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspéinego inwestowania : . . B
majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly -

Waluty 2 : . 2

Nieruchomosct - -

Statki morskie . - 2 = 2 -
Inne - . - s

Suma 96 598 106 618 85,1 103 650 115911 8790




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polsld Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

- Wartodt
. g | wsdup | Procaiowy
. na !
Ahcje Rotizaj rynku Nexwa rynky Lczba K':n“ml ] cony w:;?ﬁ w ektywach
nalyycia
! {wiys. zt) bllansowy ogblam
, (wiye. 21}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3872 004,587 #0612 | 58349 52,38
Glefda Paplerow
ACTIONS.A (PLACTINGIC!B) ARRR Wartodciowych w 2| Resczmospolta * 249 852 077
Warszawe SA
ANBANK TA5. [TRAAKENKING} ARRR Borsa lstanbul 3 gt Turcla %1 M 03
ALARKO HOLDING A 8. (TRAALARKS1CR) ARRR Borsa lstanbu! 0ett Turcja . o 800
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S, (TREALBKO0D1) ARRR Borsa lstabu w222 Turgia %9 192 817
Gietda Paplertw
ALIOR BAN S.A (PLALIOROD0AS) ARFR Wartosciowych w 14309 |  Reecapospolta 1326 1 784 115
Warszzwie 5.4,
! § Gielda Papierow
ALUMETAL 5.A. (PLALNTLODGZ3) { ARFR Vartoéclowych w ey |  Reecmposiolia 839 1157 1,04
Warszawla SA. i
Glelda Papierow y
APATOR. S.A. (PLAPATROG01B) ARRR Wartnécicwych w o | Reemospolta 108 1982 118
Warszawie SA
Gloida Paplerow
ATENDE S.A. (PLATMSIC0016} ARRR Wartoéciowych w togsp | Peemostola 7 ! 0,38
Warszawia S.A :
i Gigida Paplenow .
BANK ZACHODNI WBK S.A, (PLBZ)00S0044) AR-RR Wartosciowych w Tam, R““m"a 1935 2518 228
Warszauia S.A. ‘
Gielda Paplertw
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLENFTSO001E) ARFR Wariosclowych w 200 | Fescmocpolta 516 260 o7
Wartosclos .
! Warszawia S.A.
BOLU CIMENTO SANAY:| A8, (TRABCLUCRIFZ) ARFR Borsa Istanbad 41953 Tursia m 288 026
Giekda Papiertw , i
BORYSZEW S.A. (PLBRSZWOO0M} ARRR VlartoSciowych w sagps | Rzeczospolta LT 316 0.28
Warszaie SA Poska
Gieta Pepiert .
BUDIMEX 5.4, {PLBUDMX0DD13) AR-RR WastoSciowych w 5506 Rm‘i,ﬁx""" 94 897 081
Warszawie S.A,
Gietda Papiertw .
BYTOM §.A. (PLBYTOMDI0M0) AMRRR | Wanotciowychw g Pemtposolle 507 B30 075
| Warszawim SA
i GieltaPapierbw
CCC 5.A. (PLCCCOD001G) ARRR Vartodcionych w 1919 Peeczposholta 100 3s 0,28
Warszawie S.A,
$EZ A8, (CZ000512300) ARRR p’g::aﬁg* e Caechy i) 42 238
Glelda Paplerdw
CIECH S.A. {PLCIECHU001S; i ARRR Viartosciowysh w 13567 Rw 7 786 o7t
Warszawie §.A
Glelda Pagiertw
COLIAN S.A. (PLITRZNGI011) ARRR Viarkostiouyeh w 181450 “‘“;‘:::g""" n 673 0,60
Warszawie S.A
Glelda Paplerow
CYFROWY POLSAT S.4. (FLOFRFTE0013) ARRR Westosciowyeh w 21570 |  Plzeczpospoita 53 510 046
Warszawie 8.4, Polska
| DO & CO AG (ATO0008%8602) ARFR Borsa stenbul 567 Austia 18 203 0.18
DOGAN SIRKETLER GRUBUHOLDING AS. [TRADOHOLINCS) |  ARRR Borsa fstanoul 0814 Turgia - 9 0,00
%EEE#&NO%I T?Avmammm YATIRIM ORTAKLIGI AS. AR Bersa lstanbu - Tur 5 155 -
Glelda Paplertw
EMPERIA HOLDING $.A. (PLELDREXI017) ARRR Wartndclowych w 14808 Rm‘fmm 851 800 095
‘Warszawle SA.
Gloida Papisrtws .
ENEA S.A. {PLENEAQG0013) ARRR Wertosciowych w azs | RERORolla ) 708 053
WWarszawle S.A.
t Gietda Papienw .
ERGIS 8.4, (PLEUFLUAO00T} AR-RR WartoSckawyeh w gt | Repomola 454 415 037
Yarszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG [AT0000652011) ARRR V'g’;‘:j;f“ 581 Austra 450 62! 0,56
. Gielda Paglerow
ELROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN SA o e Linied saogs| Recmospalta 510 " 120
{PLERPCOOCENT) kel Poiska
Gietda Paglerta
FABRYK! MEBLI FORTE 8.A. PLFORTECDN12) ARRR Viartosciowych v 2195 | ResmosoRa 807 595 0,52
Warszawia S.A. ’
Gisida Papiertw
FERRO 8.A. (PLFERROTI0E) ARRR Wartpsiowych w 59781 “";’gﬁ‘“’”’ 42 75 068
Viarszawia 5.A.
Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS284003009)" ARRR Ahesns Stock 328 Gregja a2 m 0,24
Exghange S.A. !
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Warkoé
Kraj siedzioy m‘: P e
wyceryna |
Akcje Rodzsj rynku Mazwa rynku Lizzba amitenta ne;ynérh . drieh w aktywach
{wiys.2l) bilansowy ogblem
7| wiys.d)
Giolda Papierow
GINO ROSS! 5.4 (PLGNRSINNG15) AR-RR Warisioweh w T 885 852 076
arszawle
GLOBAL YATIRIM HOLDING A8, (TRAGLMDES1R3) ARRR Borsa lstanbul 153663 Turgja 560 3 034
INEKs| ngggsnsma;m MUHENDISLIK SANAY] VE - — 517 - . - -
Gislda Papierow .
ING BANK $LASKI S.A PLBSKDIODN17) ARRR Warlcéziowych w sgra| Resmoeeolta 760 746 067
Warszawie SA
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. (TRUSGYOS1Q3) |  AR-RR Borea lstanbul 130 832,783 Turgja m 2 020
Gielda Paplertw .
KGHM POLSKA MIEDZ §.A. (PLKGHMOO0017) ARRR Warlodciowych w mg | Ressmosi 3300 3066 275
Warszawie A
KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) ARRR P’;ﬂ‘;aﬁ:" 1254 Czechy 932 1 046 834
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IPLIK VE KORD BEZ)
ST I AT 8 (TRAKBRORO1NE) AR-RR Borsa lstanoul 56001 Turcla 3t 5 031
Gielda Paplertw
KRUK 5.A. (PLKRKDDO0010} AR-RR Wartcézlowych w gapa |  Reeczpospoila 337 1282 115
Warszamio S.A Palska
Gislda Papiertw
LENTEX SA. [PLLENTX00010] ARRR Werinscicwych w 1gyp | Reecipespoita 1150 1085 0,96
Warszawia 8.A.
Glelda Papiertiw
mBANK §.A. (PLBREOOI001Z) ARRR Warloéciowych w 15| Reeczpospolta 7 6 001
Warszawia S.A Polsa
Gislda Papierow
MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCRG00012) AR-RR Warlosciowych w gaary | Respmospolt 921 1112 100
Warszawia SA.
Gielda Papierow
MEDICALGORITHMICS B.A. (PLMDCLGI0015) AR-RR v\:’mm;h; 11 | Resmospolts 297 264 023
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. (HU0000063952) ARRR B““"“Bmhan‘?:‘* 3418 Wegry 838 650 0,59
Gielda Papisrtw .
MOSTOSTAL ZABRZE 5.4 (PLMSTZBO001E) ARFR Warlodciowych w 173593 | Reeczpoepalta 385 31 032
Warszawia S.A.
Glolda Papierow
NETIA 5.A. (PLNETIAD0014) ARRR Wartodsiowych w 33605 "W““ 148 185 0.7
Warszawio S.A
Glelda Paplertw
NELICA §.A. (PLTRFRMO001) AR-RR Wartsciowych w azp | Reerpopola 885 903 081
Warszawie S.A
OTP BANK NYRT. (HUO000061726) ARRR “;P;:‘n?:"" 180 Wegy 753 078
GieMa Papiertw .
PAGED S.A. (PLPAGEDO01T) ARRR Warlogciowych w sag |  Reecapocolia 324 3z 020
Warszawie S.A
Gielda Papiertw .
PKP CARGO SA. (PLPKPCRO0!) ARRR Werluéciowychw o006 |  Peeczmosolta ™ 828 074
Warszawia S.A
Gleida Papiertw
POLNORD 8.4, {PLPOLNDOOMS) ARRR Wartvdzlowych w ssu | Resszpospola 547 481 041
Warszawie SA.
Gieida Papierow Rzeczpospalita
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S, (PLPKNOI00(18) AR-RR Waroisouw 3882 Skt 1231 2650 238
Warszawie
PORR A {ATO000B09807) AR-RR “‘B';c"m 5608 Austria 568 [77] 0,60
Glokda Paplertw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC] BANK POLSKI SA. ARRR iyl wsgm | Reecmospolta 018 . a0t
{PLPKOOOD0O1E) Narkaciaeh® Polska
Gislda Papleréw " s
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIEGZEN S.A, (PLPZU000H1) AR-RR Warloéciowych w 10877 g 3444 4749 426
Warszewio SA
Gielda Papiertw .
PQZBUC TAR §A. (PLPZBDTO0013) AR-RR Warboéckwych w g174g | Rreeczpoepolta 500 528 047
Warszawie S.A ROk
Gielda Paplerow
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. (PLPRMCMU0048) ARRR Warbodckowych w sop2 |  Resczposnalia 210 i 0,19
Warszawie S.A k.
Cielda Paplertw Rzeczpospolta
PRIVATE EQUITY MANAGERS §A. (PLPREQMOD11) ARRR Warokonch v 2107 Foend 234 308 027
Warszawia
Gielda Paplertw .
RADPOL 5.4, {PLROPOLOGO10) ARRR Warioéeiowych w s | Feecmospolta 233 249 022
Warszauie A
Giolda Papiertw .
RAINBOW TOURS §.A. (PLRNBWWT00031) ARRR Warosdowch w mng | Reepospola 347 508 046
Gletda Paplerow .
ROBYG S.A (PLROEYGINO1E) ARRR Warlosciowyeh w 137500 |  Resczmoepolta 28 318 029
Warszzmie SA Polska
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Wartosé | m“
| Hre] slodziy wdig | S | udziat
Akgle Rodza] rynku Nazwa rynku Llczba ! emitenta cany dzieh waktywach
nabycia bilansowy ogllam
twiys.at) | (e
Gielda Papiertw
STALPROCUKT S.A (PLSTLPDOOOT} ARFR Wartséciowych v 1275 Rescrpospolta 388 589 053
Warszawie S.A. i
Gleida Pagletir _
STALDROFIL S.A. {PLSTLPFRC1Z) ARER Nlertodeiowyn W o | FEerEOspoRa 556 ELY 035
Warszawe SA
Glelda Pagierti !
SYNTHOS S A [PLDWORYQ0019) ARRR Wartodciowych w gy | Fesmosholia 1028 1037 | 993 |
Warszawie SA ' i
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM CRTAKUGIA.S. , .
(TRETRGYCC018) AR-RR ; Borsa Istanbui 0497 Turgja . 0 0,00
| Gletda Papleréw " !
TRAKCA PRKII S.A. (PLTRKPLODI14) AR-RR Warlosciowych w 74830 | R“fg’lgm“ 760 644 058
: Warszawie S.A. i
| TRAKYA CAM SANAYII AS. (TRATRKCM$FT) ARRR Borsa lstanbué 57768 | Turja 27 228 020
TURK HAVA YOLLARI A.S. (TRATHYAC#1Ms) ARRR | Borsalstanhu 015 | Turcia ; 0 000
i
TURKIYE HALK BANKASI A5, [TRETHALG0018) ARRR Borsa lstanhud 12 459] Turga 218 215 019
TURKIVE IS BANKAS! A§. - C{TRASCTRITNZ) AR-RR Borsa Istanibul 59862 Turcla am 42 642
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKAS! 4.5, (TRATSKBWTND) ARER Borsa tstanhs 1,183 Turga . 0 5,20
TURKIVE VAKGFLAR BANKASI T.A.0. [TREVKFBOS01S) ARRR Borsa fstanti 912 Turgla m 23 a2
i
Gietda Pagiertw :
VANTAGE DEVELOPMENT S.A (PLVTGDLOIOIH ARRR WartpSciowyeh sagat | ReecmOspola ! 22 251 02
Warszawia S.A, !
VOESTAL PINE AG (AT0000837503) ARRT "‘g‘w";aﬁ;f" 1356 Ausiia 168 22 0,19 |
Gislda Pagienty | .
WAMEL 8.4 (PLWAWELODBS3) L OARRR iartosgiowychw stg | Remospolia 410 89 0,58
1 Vvarszaw'e 3.4
| |
WIRTJALNA POLSKA HOLDANG §.A. (PLWRTPLO0O2 St Reeczpospolia 1
: 7 ARRR Viartotoiowych w 1832 o 1187 1175 1,05
Warszawia S.A. i
Glekda Paplerdw
WORK SERVICE 8.4 (PLWRKSROGO16) ARRR Viaroseiyeh w tgops |  Festmospola 27 | w 0,30
Varszawie S.A
YAP| VE XREDI BANKAS! A 8. (TRAYKBNK9NG) ARAR Borsa Istanbul 0459 Turdia _ . g 0,0c
- . \ Gielda Papiertw .
ZAXLADY URZADZEN KOTLOWYCH "STAPORKOW" SA. ; Rzeczpospalita
(PETPRICOLE] ARRR Waromyh v 2708 orpen 8 20 0,02
Gielda Papierdw .
ZETKAMA S.A. (PLZTKRAAD0017) ARFR Wartokziowych w 1ggry | Peeczmospella 760 1183 1,08
Warszawia S.A.
Netowane na aktywnym rynku nieregulewanym BES 57 753 0,88
VOLKSWAGEN AG {DE0C07664005) 18R Frankfist Exchange 865 Nermoy 757 753 0,68
Suma 3872959,507 ! 50389 | ;102 53,08

AR-RR - akiywny synek-Tynek reguiowany
1AR - Inny aktywny rynek

* SzczegStowe informagie na fernat zasad wyceny akeli spotkl FOLLI FOLLIE S.A. notowanych na gietdzie HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostaly zaprezentowane w

Inforreac); dodatkowej pkt. G.

i
[ i Wartodé
* sy | e | et | e
. 8 ° wyceny na u
Prawa do akeli ! Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha emitanta n:ynzi . dieil waktywach
yst) | SR | cgdem
Notowane na sktywnym rynku rogulowanym 25219 555 527 DAT
Gielda Paplerdw
ATAL S.A PDA (PLATALIGH0S: AR-RR Wartosclowych w 2morg)  "eeEROSpola 55 527 047
Viarszawie 5.A
Suma 25219 555 527 047
AR-RR - aidywny rynek-rynek regulowany
. Ky | Wartoté wedhyg w"v:::ny na udzls
Kwity depozytowe Rodza) rynku Hazwea rynku Liczha sledzlby | ceny nabycla dried bilanowy | w ektywach
emitenta |  (wiys.zt) rtys.2l) opbtem

Notowane na aktywnym rycku regulowanym 12887 428 A48 0,40
SGCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE ROMGAZ 5.4, ) .
GDR (USB3367U2C50} AR-RR Londen Intersaional 8901 Rumumig 2 282 0,26
TBC BANK JSC GDR {US87217U2087) AR-RR ]! Londor Inermational 3586 Gruzla ; 156 154 014
Suma 12887 428 48 040

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Warkodt Warloit
fartod wartoke | o
Listy zastawms Rodzaj | Nazwa Emitent Kraj siadziby Termin Wmll- Rodzaj Podstawa emis} nalna Liczha '::::' wyceny na udzdat
ynku | rynku emitenta wykupu ':p"ml'.' listu jeg::up nabycla Ilg:nwy w:lnymcll
{wiye.zl)
wal) (wiys. 2}
Nienotowane na rynky aktywmym : 950 950 963 0,85
Ustawa 2 dnia 20
MBANK HIPGTECZNY S.A L Znkanny | Publiczny | lernia 1067 .0
SERIA PUAG W | Hipolaczny ook (o015.07.26( kopon | st |istech zstmnych| 100000] 950 95D 963 088
(PLRHNHP00284) otyezy | g a (3.30%) | zastawmy | | bankach
hipoteczmych
Suma st om0 963 o84)
NNRA - nlenotowane na rynku aldywnym
Warto#t Warkott
P Warunki nominaina Wartoké woding | Procentowy
Rodza . siodziby [  Tormin Jednego wediup ceny | wyconyna | udzlstw
Dhwine paplery wartosclowe rynku Nazwa rymku Emitant emitanta wykupu upvn::;.n- di’;plw Liczha nabycla fro aktywach
inego {wiys.zt) | bllansowy opbtem
{w =i (wiyn. 21}
C torminle wylkupu powye| 1 roku:
Obifigacie
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1400 5663 571!] 514
INTERNATIONAL PERSONAL Intsrmational Iw
FINANCE P\C IPFLN § 34 ARRR [ LODINSCK | gyl Fingrce (Wwieka Brytania| 2621-04.07 sﬁ",";;";’“ 41940 200 1207 124 118
4107121 (X51054714248) e PLC
FINANCE FRANCE S.A
MFINANCE 2 11/26/21 MRRR | BoseSugan |TrrenceFrame| o | 2ma1z s‘:"m“ 419440 500 2098 2039 183
(X51143974158) {2.00%)
?gmggzmmz ARRR| BirsoStigart | OrienCapitlAB | Sowesin | 20210630 sg"’s';‘;;’“ 419440 1294 1248 1,12
TUPRAS TURKIYE PETROL Tupras Turkiye
RAFINERILERI ASTUPRST4 178 | AR-RR '-"m Peirci Rafnedied | Tua | 20180502 s}:‘{%“g‘;" 376450 1124 1148 1,03
05102118 (XS0849020556) AS. :
Nolowame na aktywnym rynkm niwregulowanym IMHI A7 453 3640 34,69
[ARCELIK A.5. ARCELIK 378 Frankdurier ] | Stalykupan
oz i e MR | eve | ATSRAS. Tuda | Zzraes | SR JUTTUR B 1080 097
Glokia Papiertw
RANK POLSKIE!
Warlodclowychw | Bank Polskie)
mﬁiﬁﬁﬁﬂgﬁsﬁ” ARASO| WarszawiaSA.- | Spbiddelcotel |RZCIROSPOMA) 20 11,55 m‘é"%;""" 10008 5000 500 &7 044
Altsmatywny System | 5.A. w Warszawie !
(PLEFS0000040)
Qbrotu
CIECHSA SERIA2-C1217 [0 1o ISUEA | echga  |Reczpospolial oo o oo (Zmiennykopon| oo - 0 oo
(PLCIECHOD083) malyumy Syctem | Clec Poiska - (6,66%) . :
050725 PLOODO08197) g | Treeswy BondSpct | gary patemwa [FZOSPONS| ppag 7.5 s‘(‘s’z';“';" 100000 2850 2683 3748 3,36
Treasury BondSpot Rzaczpospalita Staly kupon =
51020 (PLOADIMO6126) IAR o St Panwa [FREIN amg1025 | PR 100000 4000 a3y 4537 418
Treasury BondSpot Rzeszpospalita Staly kupon
DS1021 PLOGOKIOBE7C) IAR e Skt Pathea (REBSPON| gpgr.1p05 | St 100000 5600 5817 6710 603
Treasury BondSpot Rzeczpospaliia Staly kupon
51023 (PLOOD107264) 1AR Y o S Patoten [FORTCPANE| 2073105 | TR 100000 4100 419 4453 400
Gisida Papiertw
Warlcéciowych w . ; .
(GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA WYChW | etin Noble Bank |Rzaczpospoita Zmienny kupen
-Gt (PLNCBLEIDSY) [\RASO] Warszawe SA by ol antateas (AMETL 10000000 9 900 25 080
Obrotu
POLAND 07/8 06410/27 Rzeczpospolita Staly kupon
et ARASO|  EwomlX St Patotwa [2EFOIE arosr0 | b a10480| 500 2013 1865 1467
PSO418 PLOJGE07314) g | TSROSO | ot patsten [RESIOHOR g 0005 s‘;“,‘;‘;{;"‘ 100000 5300 5512 550 498
PS0719 (PLOCON 04148 g | TreestY BondSHTt | o patstea (RSO0 01,0725 s‘:‘;"z"s';z;"' 100000 481 507 5084 437
WS0922 (PLOCDD102846) R | TrEESYBORSOT | o pastwn [RPTOPR) 2020053 s'g’,"_,:;s"' 100000 2 2522 2425 218
WZ0121 (PLOODD10606E) g | Treasuy BOOEOCt | ooy panatwe (RSP 01,0196 z’“‘?ggg;’“‘ 100,000 1 98 %6 08g
Nisnotowane na rynku aktywsym 11 18] 1215 100
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. . -
70.0.SERIA PFIFO30620- | NNRA | Nia dotyezy m«:‘: Reecposholla) - onap,6-03 z"“‘(’gm:;""“ 1000,00 500 502 045
IPPOG20 (PLIPFIPO0033) E20: .
MCI MANAGEMENT 8.4, SERIA )
51 - MCIG318 zemienna NNRA | Niedoyezy | MOIMenagement Rzsczpospolta) gpeg 0ot Z‘“‘:g%’"“ 1.000,00 &5 3 0,64
(PLMCIMGI0178) : .
Suma el umd s 032

AR-RR - aidywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - ghtywny nmek-altematywny system obrotu

IAR - Inny sktywny rynek

NNRA - nienotowane ha rynku akdywnym
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I g Wartodé i
! i ! Warosé | wedug |Procentowy,
| WSTRUMENTYPOCHODNE | "';“"k'f ':m‘: | Emitont twystawea) | <9 mﬂ“’m"“ Instrumentbazowy | Liczha "‘,‘.’“.,,:;:"" " m J
i {wiys.zly | bilansowy | ogélem
! i {wrtys. 2k}
| Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - (237) {021} |
Nienotowana na rynku aktywnym 2 - [y (0,21)"
FORV/ARD, WALLITA EUR, 20150768 | NNRA dof;szy ' B“’g;‘"j“;:“ Reeczpospoita Polska ‘ 17&?’3&5‘;’,‘5““ 1 } {206} (a,.m)E
FORWARD, WALUTA USD, 20150708 | NNRA d 5“’&’?:'5::“ Retezposgora Poska | Zgﬂ;‘:&""@sa 1 é (32 .03
Suma b By en| o2
NNRA - nighotowane na ryniku aicywnym
3) Tabele dodatkowe
I Grupy kapltatowe, o ktbrych mowa w art. 98 ustawy wm;mz::’:; deieid Pmnwmw aktywach
Grupa kapitalowa COMMERZRANK AG: 3008 2,70
- ekcje mBANK 5.A. (PLBREDOO00Z} 6 601
- sty Zastzmeme MBANK HIPOTECZNY 5.A SERIA PLAS (PLRHNHPIG284} 963 0,06
- abligacse MFINANCE FRANCE 5.4, MFINANGE 2 11/26:21 (X$1143074159) 2099 183
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1 062
- akeje AKBANK T.A5. {TRAAKBNKSTNE) 345 031
- akeje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL (PLIK VE KORD BEZ! SANAY! VE TICARET A8, {TRAKORDSS182) 48 03
Grupa kapitakows INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC: 1796 186
- obligacje INTERNATIONAL PERSCNAL FINANCE PLC IPFLN & 34 O4107:21 {X310547 4248} 1204 1,18
- obligacis 1PF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. SERIA IPFIP020620 - IPPOB20 (PLIPFIPOG033) 502 045
Grupa keplaiowa KOC HOLDING AS.: 2228 200
- obiigacie TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILER] AS TUPRST 4 1/8 0510216 (XS0B49020556) 1145 1,09
- obiigacie ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 DB/16:21 [X51100950467; 1080 087
Grupa kapitsiowa POLSK: KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 3488 350
- akje POLSK! KONGERN NAFTOWY ORLEN 5.4, (PLPKNOD0001S; 2850 238
- obligace ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 172 06:30:21 {XS1082865744) 1248 112
| Grupa kapttalowa TURKIYE (5 BANKASI A.S.: 5009 09
- akae iS GAYRIMENKLL YATIRIM ORTAKLIG! A S, {TRAISGYO% 03} a 0.2
- aksjn TRAKYA CAL SANAYY A.S. (TRATRKCYIS1FT) 26 020
- akgje TURKIVE IS BANKAS! A8, - C (TRAISCTROINZ) 452 042
- skeje TURKIYE SINA! KALKINMA BANKAS! A.S. (TRATSKEWS1ND) e 009
Skdadnlhi lokat nabyte od podmictéw, o kisrych mowa w art, 107 ustawy* w'mﬁm‘{m;:ﬂ; dzled mmoﬂw aktyvach
obfigacie MFINANGE FRANGE 5.4, MFINANGE 2 1172821 (XS1143974159) 1020 092i

* Tabela prezantuje skiadniki lokat Subfunduszu, kibre byly predmictem transakeji 2 Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa.
Prezentach podiega tylko ta czest skradnika [okaf, dla kidrej drugq strong transakeji byt Depozylariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na
dzieh 30 czerwca 2015 roku w portfeli Subfunduszu nie istrialy skladniid lokat, kiore bylyby przedmictem transekcj! Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez

Z podmictam: zaleznym: w stosunky da Towarzysiwa 'ub Depozytariusza Suibfunduszu.
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Bilans
{w tysiacach zlotych, z wyjgtklem liczby (w szt.) | wartoscl jednostek uczestnictwa (w z))
30 czerwea 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 111 389 118 400
1, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 242 2071
2. Nalenoéci 4528 418
3. Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 104 441 110 061
- diuzne paplery wariosciowe 44 368 47 132
4., Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2178 5 850
- dhene papiery wartoSciowe 1215 4884
II. Zobowigzania 3964 1034
IIL. Aktywa netto (H1l) 107 425 117 366
IV. Kapitat Subfunduszu 92432 103 796
1. Kapitat wptacony 1204 693 1200 589
2. Kapitat wyplacony (wiefkos¢ ujemna) (1112 251) {1006 793)
V. Dochody zatrzymane 5988 2607
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 191 (141)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5797 2748
V. Wzrost {spadek) wartoécl lokat w odnleslenlu do ceny nabycla 9 005 10963
V. Kapftat subfunduszu | zakumulowany wynik z operaci (IV#V+/-V1) 107 425 117 366
Liczha jednosteX uczeshnicwa 645 734,846 712 818,812
Warto8¢ aktywéw netio na jednosike uczestnictwa 166,36 164,65

Bilans nalezy analizowat facznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkows, kidre stanowi integralng cz¢st sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem wyniku z cperacji na jednostke uczestnictwa (w z1)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerwca 3 grudnia 30 crerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku
|. Przychody z lokat 1965 5236 2535
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 995 2251 1095
2. Przychody odsetkowe 970 2402 1360
3. Dodatnie saldo réinic kursowych 492 79
4. Pozostate ] 1 1
Il. Koszty Subfunduszu 1633 3661 1928
1. Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 1558 3558 1859
2. Oplaty dia Depozytariusza 2 49 28
3. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Koszty odsetkowe 14 18 12
5. Ujermne saldo rdanic kursowych 14
6. Pozostate 25 K 29
lll. Koszty pokrywane pizez Towarzystwo
IV. Koszty Subfunduszu netto (Jl-Hl) 1633 3661 1928
V. Przychody z lokat netto (V) 332 1575 607
V1. Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) 1091 1093 {526}
1. Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat, w fym: 3049 deed 1762
- z tytuhy rdznic kursowych 518 611} {570)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {1958) {2571) {2 278)
- 2 tytulu rénic kursowych (491) 1415 587
VIl Wynlk z operac)i (V+Vi) 1423 2 658 81
Wynik z operacji przypadajacy na jednosike uczestnictwa (w 2lotych) 1,71 345 0,15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac acznie z notami abjesniajacymi | informacig dodatkowa, kiére stanowig, infegraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposth:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu cbliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestniciwa oraz analogiczne zmiany
w wartoSciach kapitalu, Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzier wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten
spostb wynik z operagji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w fen sposéb llorazow stanowi wynik z operacii przypadajgcy na jednostkl uczestniciwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
{w tyslacach ziotych 2z wylatkiem liczby {w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w 1))

1 stycznia - 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
|. Zmiana wartoéci aktywdw netto
1. Wartod¢ aktywéw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 117 366 140719
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 1423 2668
a} przychody z lokat netio 332 1575
b} zrealizowany zysk (sfrata) ze zbycia lokat 3049 3664
¢) warest (spadek) niezreallzowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1958) (2571)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacjl 1423 2668
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychodow z lokat netto
b) za zrealizowanego zysku ze zbycla lokat -
c) z przychoddw ze zbycia lokat .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: (11 364) (26 021)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednestek uczesinictwa) 4104 16143
b) zmiana kapltalu wyptaconego {zmniejszenie kaphtatu z tytulu odkuplonych jednostek uczestnictwa) 15468 42164
6. Lgcena zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) (9941} (23 353)
7. Warlosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 107 426 117 366
8. Srednia wartosé aklywdw netlo w okresia sprawozdawczym 114083 129 365
II. Zmlana llczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednestek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24085721 99 601,536
b} liczba edkupionych jednostek uczestictwa 91 179,687 259 742 400
c) saldo zmian {67 083,966) (160 140,864)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczesmiciwa 8 320 986,040 8296 890,319
b) liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 7675251,194 7584 071,507
c) saldo zmian 645 734,846 712818812
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 645 734,648 712818812
1Il. Zmiana warto$ci aktywdw netto na Jednostie uczestnictwa
1. Warto&¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 164,65 161,20
2. Wartod¢ aktywow natto na jednostke uczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego 166,36 164,85
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * 2,09 214
4, Minimalna wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 164,10 155,79
- data wyceny 20150105 2014-03-14
5. Maksymalna warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 176,30 167,64
- data wyceny 20150508 20141203
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 166,36 164,71
- data wyceny 201506-30 2014-12-30
IV. Procentowy udzlat kosztéw funduszu w §rednle) wartodicl aktywéw netto, wtym: 289 2,83
1. Procentowy udzlal wynagrodzenia dia Towarzystwa 275 275
2. Procentowy udzial oplat dla Depozytariusza 0,04 0,04

Wazystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrolu jest teoretyczng wartos$cis, kidra wakazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszy, gdyby w drugim pélroczu osiggnat

on taka samgq Stope zwrotu Jak w plerwszym pbiroczu.

Zestawienie zmian w aldywach nefto nale?y analizowaé lacznie z notami objadniajacymi i informacia dodatkows, dbre stanowig infegraing czeséé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b}

¢

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pééniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie pelside]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostie
uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach Zlotych. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokfadnoscia do
0,01 2). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokiadnoscig do 0,001 sztuld.

Zmiany zasad ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowaesci ujawniania i prezentacii informacii w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczaeych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszyu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podsiawie dowoddw ksiegowych w okresie. kitrego
dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmule sie w kslegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawargia umowy. Skdadniki
lokat nabyte albo Zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla korych do tego momentu nie
otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenle aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowlazan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyZej terminie zostalo ufgle w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowege wycenianege w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efeklywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z urnowy nabycia albo zbycia instrumentu, & przede
wszystkim datg zawarcla oraz roziiczenia (daty przeplywdw pieniginych) transakc]l,

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgce] prowizje maklerside. Sidadniki lokat
nabyte nicodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug warlodci kslegowe] nbwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zoslajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci uimuje sle transakcje nabycia.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmule sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoscl tego prawa do dywidendy. W przypadku kwildw depozytowych i
innych instnimentéw finansowych o charakterze podobnym do akejl naleing dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informacii o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleinej dywidendy z tylulu posiadanych papiertw wartosciowych wchedzacych w skiad porifela inwestycyjrego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przysiugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkewych w dniu, w kibrym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany Jest po raz pierwszy kurs nteuwzgledniasjacy warlosei fego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akgji
nienofowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest
réwna wartosci Z ostatniego dnia notowania. Zapis na akeje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycii naleznosdci w lgeznej
wartoSci przelewu na subskrypcje oraz warlosci praw poboru z ostatniego dnia notowania,

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Srodki w walucie nabyle przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna paplerdw wartodciowych denominowanych w walucie obosj nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzeday waluty
Ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzeday.

- Zobowiazania | naleznodei Subfunduszu wynikajace z zewartych transakeji kupna lub sprzedasy waluty w zwigziu z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedaZy papieréw wariosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w dniu zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy
wartos¢ godziwa kontraktu jest

»  dodatnia, kontrakt ujmowany jest w akdywach bilansu,

¢ Ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontrakiu forward zobowiazania i naleznoscl Subfunduszu wynikajace z zawarts] transakeli mogq, byé kompensowane
w przypadku, gdy:
¢ Subfundusz posiata wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznasci;
s Subfundusz zamierza rozliczy¢ fransakcie w kwocle netto poddanych kompensacie zobowigzan | naleznoci lub jednoczednie takie
nale2noscl wylaczyt z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej ntz w ciggu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakly walutowe, Za dzien roboczy
uznaje sig dzief roboczy w kazdym pansiwie, kidrego waluta jest przedmiotem fransakgi. Transakcje e ujimuje sig w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu Ich zawarcia wediug wartosci kslegowe] réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w rbznice kursowe, przy czym do dnia
mzliczenia wycenia sie je wediug Sredniego kursu wyiiczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Operacie dolyczace Subfunduszu ujimuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacena przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzeday danej lokaty.

Niezrealizowany zyskfstrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaci.
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- Zysk lub stratg ze zhycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwysze| ceny nabycla danego skiadnika lokat, 2 w przypadiu skdadnikéw wycenlanych w wysokescl skorygowanej ceny nabycis —
oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwy2sze] biezace] wariosel ksiggowe]. Rozchodowaniu podiegalg wylgcznie
papiery pochodzace z transakgji kupna, ktérych dziafi rozliczenia kupna przypada najpéiniej na dzief rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej
nie stosuie sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmictem transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Zreglizowany 2yskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych riznic kursowych w transakcjach zbycia skdadnikdw lokat.

- Przyrost wartodci diuznych papiendw wartosclowych w okresie migdzy ostatnim kch notowanism a dniem wykupu obliczany przy zastasowaniu
efektywnej stopy procentowe] powlgksza niezrealizowany zyskistrate z wyceny lokat.
Przychody z lokat cbejmujg w szczegdlnosci dywidandy i inne udzialy w zyskach, dodatnie sakdo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
$rodkow pieniginych, naleinodci oraz zobowizzan w walutach obcych, a talkze przychody odsetkowe, w skiad kidrych wehodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] abo — w przypadku diuinych papieriw warloSciowych wycenianych w warloSci godziwej -
naficzone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkows od lokat bankowych nalicza sle przy zastosowanlu efektywnae] stopy procentows). Przychody odsetkowe od diuznych
papierow wartoSclowych, wycenianych w warlosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadaml ustalonym dla tych papleréw warosciowych przez
emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pieniginych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajq warlost akiywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dnlem wprowadzenia do ksieg zmiany kapitaiu wplaconege albo kapltalu wyplaconego Jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczesthictwa.
Na potrzeby okreélenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia slg zmlan w kapltale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci keszly limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieinych, naleinodci oraz zobowigzan w walutach cbeych, a take koszly odsetkowe, do kidrych zaliczamy odsetki od
zaciagnietych kredytéw | pokyczek oraz amortyzacje premil.

- Koszty odsetkowe z tytuly kredylow | polyczek zaciggnistych przez Subfundusz rozlicza sig w czasle, przy 2astosowanlu efeldywnsj stopy
procentowe).

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczep6lows informacje zostaly zawarte w nocie 11,

Nastepujace koszly zwigzane z funkcionowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizie i oplaty maklerskie | bankowe, w
fym zwigzane z fransakciami kupna i sprzeday papterdw wariosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazaml pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasclwe organy administragil
publiczne), w tym oplaty za zezwolenia i oplety rejestracyjne. Wy2e] wymienione koszly stanowlq koszty nielimitowane Subfunduszu | sg
polrywane 2godnie z umowami, na podstawie ktrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wiasciwe omany administracji publiczne|. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$rodkéw whasnych,

Wycena akiywow oraz ustalenie zobowigzar i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowlgzanla Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dziedi okreslony w statucle funduszu, w kiGrym wycenia
sie aktywa Subfunduszu, ustala sig warlosé zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aklywéw netio Subfunduszu oraz wartoéé aklywéw netio
przypadajgeych na jednostke uczestniciwa) oraz na dziefi sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1. Wartoét godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinoscl: akdli, wamanttw subskrypoyjnych, praw do akdll, praw
poboru, kwiltw depozytowych, listdw zastawnych, duznych papierdw wariodciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienla prawa do
zamiany, chyba e jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyinych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamknigcia akiywnych rynkéw zagranicznych, na
ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestsj trzeciej zero zero} czasu polskiego w nastepujacy
sposoh:;

8) jezel Dziefi Wycany jest rbwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcii na akiywnym rynku — wediug ostatnlego dosiepnego w
momencie dokonywanla wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzefenlem, e gdy wycens aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknlgcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warlo&é z Dnia Wyceny,

W przypadku papier®w nofowanych w systemie nofowai cigglych, w kibrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjimuje sig
osfafni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinia 23:00.

W przypadku paplendw notowanych w systemia notowai cigglych bez edrebnego wymaczania kursu zamknlgcla przyjmuje sie ostatnia ceng
transakcyjng dostgpng o godzinie 23:00.
W przypadku papierw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest riwmoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na akiywnym rynku, przy czym wolumen obrotbw na danym
skiadniku akiywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aklywéw nie zawarto zadne] fransakeji — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rymiw, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanié wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej, zgodnie z zasadaml ckreSlonyml w pkt 8, z zastzeleniem, Ze gdy wycena akiywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigce] jego odpowlednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzenh
majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jeel Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcil na aktywnym rynku — wediug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamlknigcia - inne], ustalone] przez rynek
warlosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umoziwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe). Za
wiarygodnie oszacowang wartod¢ godziwg danego skiadnika aklywéw notowanego na aktywnym rynku umaje si¢ warto5¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i prakdyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przadmiotem obrotu na wigee] niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gitwnym. Wyboru rynku gléwnego dokonule sig na konlec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat na danym aklywnym rynku, ped warunkism Ze Subfundusz moze dokonywat transakeii na tym rynku. W przypadku gdy
brak jest moaliwosct obiektywnego lub wiarygodnego ustalenta wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadiu identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mo2iwe do zastosowania kryterium:
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a) liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku;
b} Ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnodt wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sie rynek, na kiorym dany sidadnik lokat byt notowany najwezesniej.

3. Wartos¢ sidadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacli, bonbw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych
papieniw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym skutek
wygeny tych skiadnikow lokal zalicza sig cdpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych przeplywow pienieinych, dopuszeza sie wyceng na podstawie oszacowania
warlto$ci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic Itp.), lub Reuters, ped warunkiem ze wycena z tego 2ridia odzwisrciedla wartosé
godziwg instrumentu;

b} wierzytelnosci ~ w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowanlem ostroinosci. Kwota wymagaline] zaplaly oznacza naleincs¢ nominaing wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosdi, dla kidrych oszacowano wysoki poziom nieSciggainoscl tworzy sig
odpisy aktualizujace w clgzar kosztow Subfunduszu;

¢) depozyléw bankowych — wediug warloei nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

d) jednostek uczestnictwa, ceryfikatow inwestycyjnych oraz tyluliw uczestniciwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica — wedlug wartodci godziwej ustalonej jako wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednic fundusz instytucie wspéinego inwestowania do godziny 23:00 {dwudziestej trzeciej zero
z8ro) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wpiyw na wartos¢ godziwg powstalych migdzy data
ogloszenia a Dniem Wyceny; ’

€] praw poboru — wediug warloscl godziwej, o kidrej mowa w pkt 8, w szczegbinosci w przypadku podania do publiczne] wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

f) praw do akcjl | praw do nowe] emis]i —w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spéiid, kidre] akcje tego samego typu
53 notowane na rynku aktywnym, prawa fe wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W przypadiu nabycia praw do akeji ub
praw do nowej emisji spdtki, kidrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnia z
can, po jakiej nabywano paplery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pierwsze] ofercie publiczne), powlgkszong, o warto$é rynkowq prawa
poboru nlezbgdnego do ich objgcia w dniu wygaéniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana
jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone roine ceny dia nabywcow ~ w oparciu o Srednig ceng nabycia, wazong
liczba nabylych papiertw wartoSciowych, o lle cena ta zostafa podana do publicznej wiadomodel, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierdw warto§ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowe;

g) instrumentéw pochodnych - wycenia sie wedlug wartoad godziwei z uwzglgdnlenlemn czynnikéw wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochednege. W szezegbinodci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosé, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennosé, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe
istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena paszczegolnych typéw instrumentow pochodnych nastgpuje przy zastosowaniu
modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFI;

h) diuznych papieréw wartoSciowych zawlerajacych wbudowane instrumenty pochedne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
§cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$é jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiednlego dia danego papleru
diuZnego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartoSciowego {bez wbudowanego instrumentu pochodnege) wymaczonej przy
uwzglednieniu efekiywne] stopy procentows| oraz wyceny wbudowanych instrumentw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegbinych instrumentdw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
moZliwe zastosowanie medelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleino$ci od dostepnosci danych) mogg
by wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punkiach a)-h) — wedlug wartosci godziwej spefniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowanla skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$t
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ druglej strony do odkupu wycenla sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, melods
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej slopy procentowej, przy czym do dnia roziiczenia umowy kupna
fransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazule sie w cenie nabycla, kiora stanowi skorygowang, ceng nabycia. Na dzien
rozliczenia cena nabycia shuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warloSciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcla
umowy sprzedazy, melodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzeday zobowigzania z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy,
ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadiu gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej s3 denominoware, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wetlug Sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzief Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos6 wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartoécl skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile modliwe jest
rzetelne oszacowanle przez tg jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sitadnikiem;
b) zastosowanie wiasciwege modelu wyceny skiadnika lokal, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢} oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
d) oszacowanie warlosci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje akiywny rynek, na podstawie publicznie oglaszonej na aktywnym rynku ceny
nierdmigeego sie istotnie skladnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
¢) Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokenania ocen, estymadii i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosdl oraz na prezenfowane wartosci akdywdw | pasywéw oraz kwoly przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych moZliwych do zacbserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowly one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw | zobowiazan, kidrych nie mozna okreslié w jednoznaczny
sposb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku,
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Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkdw s rozpoznawane w okresie, w ktbrym
dokonanc zmiany szacunku, je2ell aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kibrym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli
aktuallzacja wplywa zanswno na blezacy, |ak | na przyszie okresy.

Ponize] zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.,
Sidadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe)

Wartosé godziwa skiadnikw lokat, dia kiérych nie Istnieje aktywny rynek, ustalena Jest na podstawle ceny rynkowej podobnego Instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | medele wyceny s4 okresowo ocenlane | weryfikowane, Wszystkie modele wyceny sq
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mo2liwe do zeobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozed i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane wartoscl godziwe
skiadnikdw lokat.

Skiadnlki lokat wyceniane metods zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dziedh Wyceny dokonywana |est ocena, czy zalstnialy przestankl $wiadczace o utracle warto$ci skiadnikéw lokat. JeZell przeslankl takie
istniejg, dokonuje sig odpisu akiualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécig bilansowg a oszacowang wartodcig blezacq oczekiwanych
przyszlych przeplywow pieniginych wynikajacych z danego sidadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty warlosci oraz wyliczenie biezagej warto$ci
oczekiwanych przyszlych przeplywdw pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia i zafozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosei podlegajg, regularemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dzied bilansowy uwzgledniale parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzlef. Blorac pod uwage zmienno$é otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkdw,

Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1,95% aktywéw Subfunduszu zestato wycenionych w spos6b inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym
rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartodci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na dzief 31 grudnia
2014 roku - odpowiednio 4,95%). W zmiennym ctoczeniu rynkowym wystepuje nispswnost, iz dla takich aklywdw wyceny ujgie w sprawozdaniu
finansowym mogg rnic sie od wartoddi, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby Istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzysiwa warlosci bilansowe
wazystkich istotnych skiadnfkéw aktywow ss, mozliwe do odzyskania,

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowesci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym melod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzled 30.06.2015r. Wartod¢ na dzied 31.12.2014 1.

(wiys. zi) {wiys.2l)
Z tytulu zbytych lokat 3592 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 10 -
Z tybulu dywidend 586 418
Pozostaie nalaznodc], w tym: 340 .
- zapisy na papiery wartosciows 340
Suma 4528 e

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto§€ na dzlefi 30.08.2045r.  Wartos€ na dzlefi 31122094 r.

{wiys. 2} (wiys. )

Z fytulu nabytych aktywow 412 246
Z tytulu transakcj| przy zobowigzaniu sig Subfunduszy do odkupu 2

Z tyhulu czesciowa] realizac]i kontrakiéw terminowych 3

Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 237 263
Z tytulu wplat na jednosth uczestnictwa 6 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 384 197
Pozostale zobowiggzania, w tym: 74 303
- zobowiazania wobec TFl z tytulu oplaly za zarzgdzanie 245 n
Suma 3964 1034
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Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut | w podziale na banki

Pdlroczne sprawozdanie finansowe Gredit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

30.06.2015r.
lefi bl
W Warokbnadsblasony L o framsowego
(wiys. 2t)
Bankl 242
ING Bank Sigski S.A. PLN 70 I
ING Bank Siaski S.4. EUR 4 172
ING Bank Slgski S.A. GBP 0 ¢
ING Bank Sigski S.A. ust 0 ]
3M.42.2014r.
Wa WAoot Moy L Tanaowego
(wiys. 2l)
Bankl 207
ING Bank $'aski S.A. PLN 839 839
ING Bank Sigski S.A. EUR 13 550
ING Bank Siaski S.4. GBP 0 ¢
ING Bank Stasii S.A. HUF 0 ¢
ING Bank $laski S.A. TRY 447 673
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw plenleinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01.2015r. - Warto$é na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania finansowego
(wiys) (wtys-2)
$rednl w okresle sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 74
iNG Bank Slaski S.A. PLN 252 252
ING Bark Slaski S.A. CZK 335 52
ING Bank Slaski S.A. EUR 4 185
ING Bark Slgski S.A. cRP ] c
ING Barik Slaski S.A. HUF 156 2
ING Bank Sigski 5.A. TRY 154 215
ING Bank Sigski S.A. LsD 18 68
1.01.204 r- Warto#¢ na 31.12.2014r.
Waluta 3.12.2014r, w walucle sprawozdania finansowego
(wtys.) (wiys. 2f)
Srotini w okresle sprawozdawczym poziom rodkéw plenigznych 1135
ING Bank Sigski S.A. PLN 246 245
ING Bark Slgsii S A, CHF 2 7
ING Bank $lask S.A, CZK 2 3
ING Bank Slaski S.A. EUR 58 247
ING Bark Slgski S.A. GBP 1 £
ING Banik Sigsk! S.A. HUF 1034 %
ING Bank Slgski S.A. TRY 211 318
ING Bank Sigski S.A. ust 84 295
1.01.2014 r- Warto$¢ na 30.06.2014 r.
Waluta 30.06.2014 r. w walucie sprawozdania finansowego
(wiys) (w tys. 2I)
Srednl w okrasie sprawozdawczym poziom Srodkbw plealginych 1403
ING Bank Siaski S.A. PLN 259 256
ING Bank Sigski S.A. CHF 4 14
ING Bank Slaskl S.A. CZK 13 2
ING Bank Slaski S.A. EUR fifi 358
ING Bank Sigski S.A. GBP 3 18
ING Bank Siaski S.A. HUF 1352 18
ING Bank Sigski S.A. TRY 207 297
ING Bank Sigski S.A. UsD 144 438
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3. Ekwiwalenty §rodkéw plenlgnych w podziale na ich rodzaje

30.06.2015r.
Nie dotyczy.

MA22044r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1} Poziom obclazenia aktywow | zobowigzah Subfunduszu ryzyklem warloéci godziwej wynikejacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem wartosel godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany
jako wartoci bilansowe instrumenttw o charakierze diuinym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30
czerwca 2015 roku do zapadalnosci tych instrumenitw finansowych.

0d1

0d3

0ds

?'0‘.1;20;’5 r. rnil::l:u miesigca do  mieslecydo  mieslecy do 0d 1;?:' do Powyke) 3 lat Razem
Imloslecy  6miaslgey 1 rolu
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do R
odkupu, Z fego o okresia do wykupu
Skiadnld lokat notowane na aldywnym rynku 6695 34582 4217
Skiadnki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Pozostale aktywa - - - - -
:;?11 aldywaz :hci{ione ryzyklelr! wartoécl godziwe) . 6635 34 5682 &7
Procentowy udzial w aktywach ogétem - 6,01 31,05 37,06
0d1 0d3 0d&
::'t'yz;z'z':,‘ r Dol miesiarado  misslecy do do O4LOMI poyei3im  Razem
) singd 3Imiesiecy  Gmiesiecy 1 roku
Trensakeje przy zobowigzanku slg drugiej strony do . B
odkupu, 2 tego o okresie do wykupu
Skladniki lokat notowane na aldywnym rynku 7098 369N 44 069
Skizdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 261 4 261
Pozostale aktywa - - -
R“:Iun lmmuobclm::n ryzyltlan; wartoficl godziwe] . 7008 e 48330
Procentowy udzlal w aktywach ogélem - 6,00 82 40,82

(1.2) Poziom obciazenia aktywdw | zobowlazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pleniginych wynikajacym ze stopy procentowel, w

podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia akiywéw i zobowigzalh Subfunduszu ryzykiem przeptywdw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warlosci bilansowe instumentow o charakterze divinym o zmisnnym oprocenfowaniu, wediug podzialu na okresy
pozostajaee w dniu bilansowym do dnia zmiany kupomt odsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d3
30.08.2015r. Lo Od 1 miesiaca 0Od § miesiccy Od 1roku do
fwiys =) Dot do 3 miesiecy ";’;'i@e‘;{g do1 roku 3t Fowyle)3lst  Razem
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, B B .
z tego o okresie do wykupu
Skiadnikl lokat notowane na akdywnym rynku 996 - 2083 - 3089
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 953 713 502 2178
Pozostale akywa - -
Razem akiywa obclaione ryzyklem wartofcl godziwej R . . 5267
wynikajacym 28 stopy 19856 mi 2505
Procentowy udziat w aktywach ogélem 1,75 0,64 2,13 - - 4,72
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0d1 0d3 Ods
zz':yzfg‘ r. mi'::i 1@ mieslacado  mieslecydo  misslecydo OO LOKI0 powysej3iat  Razem
' A Imiesigcy 6 miesiecy 1 roky

Transakeie przy zcbowigzantu sie drugiej strony do
odkupy. z tego ¢ okrasie do wyKupu

Skdadriki lokat natowane na akiywnym rynku - 954 2108 3063
Sitadniki lokat nienotowane na aitywnym rynku 966 823 - 1589
Pozostate aktywa . .

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartoécl godziwe] i} .

wynikajacym ze stopy procentowe] 966 1577 2109 4652
Procentowy udzlal w aktywach og6iem 0,82 1,33 1,78 . - - 393

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcla2enie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoich obowiaziéw (bez uwzgledniania wartoscl godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kalegorie bilansowe
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostely zaprezentowane jako wartodci bilansowe poszczegdinych

kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartodel godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikdw lokat zostata zaprezentowana
wartos¢ bilansowa skladnikéw lokat o charakterze dhuinym.

30.06.2015r. 3.12.2044r.

Wos2Mar PN gy qpap,,  PrOCEIOWY

{wiys. 20 w aktywach (wtys. 2f) w aktywach

ogiblem ogdlem
Srodki pienigzne i ich ekwiwaienty 242 0,22 207 1,75
Naleznosc', w tym: 4528 4,05 418 0,35
naleznosei z tytulu zawartych transakeji sprzeday sktadnikow lokat 3592 322

Skizdniki Ickat o charakierze diuznym notowane na aklywrym rynku, w tym: 44 366 39,83 47132 39,80
?q!glz:ne instrumenty finansowe emitowane badé gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub 35467 3184 37 685 32,06
ﬂgt; Tr[:illrvasjzre ﬁiiw:r; o:tze :12.2 321;::’;19 tub gwarartowane przez Skarb Pafistwa bad? 5 855 7.90 9178 775
Sktadniki lokat o charakterze diuzaym nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 2178 1,95 5850 495
listy zastawne 953 0.86 965 082
:;; r:;lzs tIrI:iryn ::tsymuw:h::hze nlz!i Zrﬂmnmne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz 1215 1,09 4684 413
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzyklem kredytowym 51314 46,06 55411 - 46,85

(2.2) Przypadki znaczace] koncentrac]l ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracla ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach iokat (wedtug Tabell gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢
bliansowa lokat w instrumenty diuine emitowane lub porgczane przez podmiof, kiorego papiery stanowia powyze] 5% wartosci aktywdw

Subfunduszu.
30.06.2115 1. 31.42.2014 r. .
30.06.2015 . P”mﬂ:‘“ HA22004r. "m&gm’
{wiys. 2} ogélem (wiys. 2) agétem
Dhuine papiery warto§ciowe, w tym: 35467 54 37956 32,05
Skarb Paristwa {RP) 35487 31,84 37 55 32,086
(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartost bilansowa (w tys. 2i) aktywow | zobowigzaf wyrazonych w walutach
obeyeh.
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20062015 1. H.A2.2014r.

30.08.2015r. Procentowy udzist 31122014 r. Pro“c;znlt:wy

wiys. 2) w aktywach wtys.2) w aktywach

ogbtem
ogitemn

$rodld pienigzne i ich elwiwalenty 172 0,15 1232 1,4
Nale2noécl 153 0,14 123 0,10
Skiadnlki lokat notowana na aktywnym rynku, w tym: 18768 16,87 14658 12,38
diune papiery warlciciows § 661 778 6113 517
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: . 4251 360
dheine papiery warioSciowe ‘ 4261 3,60
Razem aktywa Subfunduezu obclatone ryzyklem waluttwym 19113 17,18 20274 17,12
Zobowlazanla obclaZone ryzyklem walutowym 0 0,00 150 0,13

(3.2) Wskazanie przypadkiw znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego w poszczegalnych kategoriach fokat

Koncentracja ryzyka waluiowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gwnej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$é
bllansowa poszczegdinych kategonii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegdine waluty.

30.06.2015 . MA22014r.
30.06.2015r. Procentowy udziat 3122014 Procentowy udzial
(wiys. 2} w aktywach (w tys. 21) wakiywach
ogélem ogélem
Akcle
CZK 1468 1,32 2033 1.7
EUR 2529 2,27 231 1,96
HUF 1539 1,38 .
TRY 4145 372 3572 3,02
Kwity depozytowe
usp 445 0.40 619 0,52
Diuine paplery warlosciowe
EUR 7516 6,75 6491 548
usbD 1145 1,03 3883 328

(4) Poziom obclazenla aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem plynnoéci

Ryzyko phmnosdi jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnasci lub teZ zbycle aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, L jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogs byt odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu Jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pleniginych craz codzienne monitorowanie plynnoddl.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej phynnosci. W obecnej syluacji rynkowej nigkiore lokaty Subfunduszu
charakieryzujq sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnasci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krdtkim terminie tych
skiadnikéw lokat w wartoéci odpowiadajace] ich oszacowanej wartosci godziwe.

W okresie od 1 stycznia do 30 czarwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszal zbywanla
| odkupywanta jednostek uczesinictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla ceidw pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzysiwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacii w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnla 30 kwieinia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dzialalnosel przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Rodzaj Wartos€ Wortodé Terminy Kwota bedaca np:m:id Tormin
Instrumenty Typ za]q;gej instrumenty Cel ciwarcla olmmj strumleni przysziych podstaws. (wypaéniscia) wyhonanla
paciodns PozYejl  ochodnego PRl vk, pinletnych hk=ra Pm;" instrumentu :‘:g";'::'";
(wiys. ) Penietnych pochodnego =
zahezpieczenie
s A iattka foward  przed ryzykiem (205) 7205 20150708 70000000 opso7os  201507.08
R, 2015-07-08 L EUR
zabezpieczania
FORWARD, WALUTA g fowad  pred  ryzykiem (32 1008 20160708 200000 onisoros 20150708
USD, 2015-07-08 Al usD
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
* Warto$é na dzfefi  Warto$é na dzfesi

30.06.2015r. MA2.2014r.
Ow tys. ) (w tys. zt)
1. Transakcje przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wyniku kibrych nasiepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoscl | ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kttrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prew wiasnosci | nie nastgpuje przeniesienie na : B
Subfundusz ryzyk
2. Transakeje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: 2628 .
Transakeje. w wyniky kidryeh nastepuje przeniasienie na druga strone praw wiasnoss | ryzyk . -
Transakcje, w wyniku kibrych nie nastepuje przeniesfenie na drugq strong praw whasnoscl | ryzyk -
:h'r%':]s:ri?iz;kw wyniku ktérysh nastepuje przeniesienie na druga strone praw whasnescl | nfe nastepuje przeniesienie na drnegg 2628
3. Nalezno$cl z tytulu paplerbw warto§clowych polyczonych od Subfunduszu w trybie przepisdw rozporzadzenia o
poiyczkach papierdw wartofciowych
4, Zobowigzanla z tytulu papieréw warto§clowych potyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
potyczkach paplerdw wartoéclowych
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy,
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2015r.
. Wa na dzl lan
Walutowa strukiura pozyc|l bilansu Waluta w:rm:::e?:aglzuﬂeb(i‘wys’?y wrtv‘::lflci:‘:pmlmy
! finansowego {w tys. 1)
Aktyws PLN 111389
Srodkl pienlgine i Ich ekwiwalenty PLN 242
PLN 70 70
EUR # 172
GBP G a
5D i} 0
Naleinodcl PLN 4 528
PLN 4375 4375
CZK 182 28
EUR 30 125
Transakc]e przy zobowigzaniu sl druglej strony do odkupu PLN .
Sidadniki lokat notowane na aktywmym rynku PLN 104 441
PLN 85653 B85 653
CZK 8545 1468
EUR 2395 10048
HUF 115610 1539
TRY 2962 4145
usD 423 1591
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 2178
PLN 2178 2178
Zobowlazanla PLN 3964
LN 3964 3964
EUR 0 0
3122014 r.
Wartoéc na dzien bilans
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluts wme'j‘:ﬂ"fm:‘u:;?’ w walucle sprawozgania
g finansowego (wtys. 28}
Aktywa PLN 118 400
Srodhi pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 297
PLN 838 838
EUR 131 55¢
GBP ¢ ¢
HUF 0 0
TRY M7 873
Nalednosci PLN 48
PLN 295 295
EUR 2 123
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Walutowa struktura pazyell bilansu Waluta m?;mﬂl;w wﬂﬁﬁﬁ”ﬂﬂﬁ”
finansowego {w tys. zf)
Transakcje przy zohowinzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN .
Sidadnild lokat notowane na aktywnym ryniu PLN 110 061
PLN 95403 95403
CZK 13227 2033
EUR 1617 6891
TRY 2370 3572
UsD 616 2162
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5850
PLN 1589 1589
EUR 451 1821
usD 667 2340
Zobowlazanla PLN 1034
PLN 884 B84
EUR 0 1
TRY 89 148
1.01.2015 r.-30.06.2015 r.
Dodatnie | ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
Shindulkd lokat Dodatnle réinice kursowe Ujemne réinice kursowe
Zrealizowane Niazreallzowane Zrealkzowane Niezraallzowane
Akcie 2 38
Kwily depozytowe kil 13
Dhuzne papiery warkossiowe 507 : 126
Suma 538 13 2 504
1.01. 2014 r-31.12.2014 1.
Dodatnle | ujemne riinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
. Dodatnle ré2nice kursowe Ujemne réimice kursows
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealtzowane
Akcje - 956 472
Kuity depozylowe 176 56
Dhuetne papiery wartodciowe 283 -
Suma . 1445 811 -
1.01.2014 r-30.06.2014 r.
Dodatnia | ujemne rédnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
- Dodatnle réinice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skdudniki lokat ) .
Zrealtzowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreallzowane
Akcie 438 411
Kwity depozylowe - a1 88
Diuine paplery warioéclows 58 9
Suma - 587 570
Srednl kurs welut oheych wyllczany przez NBP na dzied bilansowy Kurs w stosuniu do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7645 usD
ewo 4,1944 EUR
forint wegierski 1,3312 100 HUF
funt szteding 5,8180 GBP
korona ezeska 0,1538 CZK
lira turecka 1,3993 TRY

21



Nota 10. Dochody i ich dystrybucija

Poiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

1.01.2015 r.-30.06.2015 r.
Wzrost (spadek) nlezrealizowanego
. Warlo§€ zrealizowanego zysku (straty)
Zraallzowany | nlezraallzowany zysk (strata) zysku {straty) z wyceny aktywow (w
ze zbycia Jokat {w tys. 21) tys. 21)
Sktadnikl lokat notowana na akdywnym rynku 2679 {2 060;
Sktadniki iokat nignotowane na aktywnym rynku S0 102
Suma 3049 {1958)
1.01.2014 r-31.12.2044 1.
Wzrost (spaclek) niczreallzowanego
Zrealizowany § niezrealizowany zysk (strata) "'m‘;ﬂ“l:':;t"’(: :y":_':,(“"*y’ zyshu (straty) :;;ycz;ny aktywow (w
Sktadriki iokat notowane na aklywnym: rynkw 3662 {2 208)
Sradniki ickat nienotowane na aktywnym rynku 2 (362
Suma 3664 2571)
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
WarloS¢ zrealizowanego zysku (straty) ~ Wazrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata) ze zhycla lokat 2zyshu (straty) z wyceny aktywow
(wiys.zh) (w tys. 2}
Sktadniki lckat notowane na aktywnym rynku 1446 {2242
Sktzdn'ki lokat nfenotoware na aktywnym rynku 303 (38)
Suma 1752 (2278)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Caloé wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko 2 czgsei state].
1.01.20151.- 1.01.2014r.- 1.01.2014 r-
Wymagrodzenle dla Towarzystiva (w tys. 20 30062015 1. 3122014, 30062014 .
Czeét staia wynagrodzenia 1 558 3558 1862

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa,

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,75%{dwa i
siedemdziesiat pieé setnych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (rzysta szeSédziesigt piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Rezetwa na wynagrodzenie, o kidrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do ckresienia
wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe t3 stanowi roznica pomiedzy wartocia Aktywow i zobowigzahi Subfunduszu z
poprzedniege Dnia Wyceny, przy czym podstawa fa nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzieft Wyceny,
zgodnie z § 22 ust 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiore] mowa powyZej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kaidy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego
po miesigou, za kidry zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kesziéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe,

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzief bilansowy

275% 275%
W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane porGwmawcze 0 jednostkach uczestnictwa 30.06.2015 . 3.12.2014r. M.12.2013r. 3M.12.2012r.
Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczene (w tys. Zi) 107 625 17 366 140719 202 262
Waricéé aktywéw netto na jadnosike uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawvezego (w 24) 156,36 164,66 161,20 202,37
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapiy.
. Informacje o znaczacych zdarzeniach, kidre nastapily po dniu bifansowym, a nisuwzgladnionyeh w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i pordwmywainych danych fmansowych a

uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdanfami finansowyml
Nie dotyczy.

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i

finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji | renfownoé¢ Subfunduszu
W okresle sprawozdawczym nle wystaplly:
o przypadki informowania uczestnikiw o korektach wyceny aktywow netlo na jednostke uczestniciwa;

o przypadki zawieszenla zbywania lub odkupywania jednosiek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdiw nelto na jednostig
uczestnictwa;

» przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

. W przypadku nispewno$ci co do moiZliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

Inne Informacje nlk wskazane w sprawozdanlu flnansowym, kibre moglyby w Istotny sposdb wplynaé na ocene sytuaci majatkowe),
finansowe), wynlku z operacjl Subfunduszu | Ich zmlan

Nie wystapily.

. Inne

W porffelu subfunduszu na dzied bilansowy znajdowaly sie akcje spoik FOLLI FOLLIE S.A. (GRS204003008), dia ktdrych rynklem gidéwnym dla
potrzeb wyceny tych lokat byfa gietda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE SA.

W dniu 29 czerwca 2015 1. gieida HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostala zamknigta a ostatnie dostgpne notowania
akeji na tym rynku pochodzily z dnia 26 czerwea 2015 1.

W zwiazku z tym, w celu oszacowania warlosci godziwej akdji spotek greckich, na dzien bilansowy przyjeto ostaini dostepny kurs akgji z dnia 26
czerwca 2015 r. pochodzacy z gietdy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. skorygowany o réinicg pomigdzy fym kursem a
kursem 2z rynku akiywnego prowadzonego przez Inna glekdg, na kibrym zaobsemnwowano obrét akclami w dniu 29 czerwea 2015 .

PowyZsze metody wyceny lokat zostaly uzgodnione z Depozytariuszem.

Wartosé akeji spolki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003008) wedhug wyceny na dzieri bilansowy wyniosla 271 fys. 2 a ich procentowy udziat w aktywach
ogélem Subfunduszu wynidst 0,24 %.

W dniu 3 sierpnia 2015 r. gietda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostata ponownie urichomiona. Pierwsze notowania
akefi spotki  FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) nie byly istotnie nizsze niz te zastosowane do oszacowania wartosci godziwej lokat na dzien
bilansowy.

Procentowa zmiana w wycenie akeji spokki FOLL) FOLLIE S.A. {GRS294003009) pomigdzy dniem bilansowym, a dniem 3 sierpnia 2015 r., . po
uruchomieniu gieldy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A., wyniosia -0,50%.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, s3 zgodne ze stanem faktycznym

Dyrektor . :

Centrm bs*ug °o.a|ernlcz~,c. |
Departament 2y Bankowodci Trans2egy|ne) .

VO | % i

Viachleﬂa stefaniak

ING BANK $LASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 i
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 «
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 I8



HPaAG Sudyt
Sondlks 2z ograniczong
odpowiedzininodaln ap.h.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S AL
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,Subfundusz™), na ktore skiada sie:
Zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesdciu miesigey konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestvcyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem byfo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconyeh sprawozdan
Jinansowych oraz wykonyweania innyeh usfug poswiadczajgeyeh wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Prregigd
srodraczayeh informacji finansowych przeprowadzany przer niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pdhrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosei od osdb odpowiedziainych za finanse
i kstegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitveznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe] 1 nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moghvby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zatgezonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieft 30 czerwca 2015
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigey koficzgey sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacvmi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Bozena Graczyk Mafédaleha Grzesik
Kluczowy biegly rewident e Bieghy/rewident
Nr ewidencyjny 994 1 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 1,



BZ WBK Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnos$ci 16, 61-739 Poman

telefomn: (+48) 618595 13 22

faks: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosei 133 762 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokogci
134 733 tys. zl.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 442 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 30 322 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ot (st kol i

Jacek[Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszez(k

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

BZ WBK TFI 8 A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu. Wydzial VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13 202 000,00 PLN (wptacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Lokacyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofaczonegoe funduszu

Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Ciwartego.




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Péltotzne sprawozdanie finansowe Cradit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela glowna

Skiadnlk! lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartosé Wartos¢é
Wartoéé wedlug Procentowy Wartosé wedlug
wedlug ceny wyceny na udzial wedtug ceny Wwyceny na udziat
nabycla dzien w aktywach nabycla dzlef w aktywach
{wiys. zi) bilansowy ogblem {wiys. z) bilansowy ogblem
(wiys. 2} (wiys. 1)
Akqe . - = z . -
Warranty subskrypcyjne - . -
Prawa do akeji - - - -
Prawa poboru - - =
Kwity depozytowe . . . - -
Listy zastawne 19542 19720 14,44 19542 19772 11,92
Dhuzne paplery wartodciowe 112829 114 042 8349 138 031 139 880 84,33
Instrumenty pochodne * - - -
Udzialy w spoikach z ograniczong ) ) ) )
odpowiedzianoécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwastycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoinego imwestowania ‘ d . 2

majgce siedzibe 2a granica

Wierzytelnosci -

Weksle - . - -
Depozyly -

Waluty . : : .

Nleruchomosci - -

Statki morskie . . . -

fnne - - . -

Suma 132371 133 762 97,93 157 573 159 652 96,25




Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

' ! Wartos¢ Wartose | Wartost
Listy o Rodzal | Nazwa nt Kra) sledziby [ Temin w“":i_ Pa emisy ::]T. Liczba wedlug wyceny na Pr:fldllw
WS oy | rynl Emite emitenta T il BT dstanvia jodnago &Wm deioh | aktyweach
i Bstu {weiyn. zh bilansowy | ogblem
; fwah 2 tetyn 2t
Nianotowana na rynku aktywnym 19490 19 Lt 724)[ 1444
H 7 - ! i
mBANK HIPOTECZNY | mBANK | o sia Zrtonny | Publczny | JSiawazinia 23 |
A, SERIA PUAG NWRA i aotyczy] HIPCTECZNY “ﬁﬂ " 20150728 | kupon | ﬁ;n’” (1 100000 1156 1180 1168 0465
on
PLRHNHPC02B4) SA (B.30%) | zastawmy | ot et i
MBANK HPOTECZNY L Zmienny |vipotecany] S 2 e 28
5 A SERIAHPA13 NNRA | Nie dotyczy| HIPOTECZNY 2008 20166420 | kupon iigt -emp RO qooo00 12000 12000 4210 0,85
{PLRHNHPOD219; 8A Poiska (2,600} | 2astawny ; JEtECh 2astatwnych |
d " ” ¥ | bankach hipoteczaych
Ustawa z ania 20
mBANK HIPCTECZNY mBANK Zmienny | Pubficzny |
5.4 SERIA PuA7 ! NNRA [N dotyy{HPOTECENY | P00 | sp1008 | iupon | st | SOPUATRTEO ©oaomon  4on e 8 03
PLRANPISZ | SA | O |zt | o ! b
mBANK HIPOTECZNY MBANK | e Znienny |Hipoteczny m; phokded ool
S.A. SERIA HPA18 NNRA  (Mie dotyczy | HIPOTECZNY s 010020 | kpon | e | R ehs | 100000 se00l 5822 5673 415
{{PLRHNHPOC2E6, | SA. @95%) | sty | e
MBANK HIPOTECZNY mBANK Reeczpospolts | Zmienny iHipeteczry ::m\:aaﬁ ggnf’a’Zg
5. SERIA HPA19 NNRA  [Nie dotyczy| HIPOTECZNY 20180815 | kepon | lie | O e | yomogn 2100 2107 24zl 1,56
(PLRHNHPO0276) SA Paiska {2.46%) | zastamy |  foiach zastawnychi |
bankach hipctecznych [
PEKAQ BANK . . . Ustawa z dnia 20
PEKAQD BANK ' Zrmienny |Hipoteczny| -~ '
HIPGTECZNY S.A. NNRA Mo dotyezy MIPCTECZNY| RZECHCSOCHE i gang | “jpon | Bt | SRR iSTRO oy ool ase  assd  3ees 286
SERIA LZ-IH05 SA Palska (3:06%) | zasts llstach zastawnych § [
{PLBPHHPOCG93) - g 1 | bankach hipoteczych
{PEKAD BANK ! Ustawa z dia 20
1 PEKAD BANK . Zmienny [Hpoteczny| .
P OTECZNY SA. NNRA | Nie dolyuzy| HPOTECZNY | FERi20p9 | opianaas | jopon | st | Sewia®®8io | gaan 5agn 5o 52 264
SERIA LZ-1H07 v OSA Poiska (261%) | zastawn fistach zastawnycn | 1
{PLBPHHPO0118} ; i ¥ | vankach hipotecznych ! i
Isuma ECEREIEEEET
NNRA - nienctoware na rynku akywnym
! i Wartost Warloéé !
| 1 | nominaina m‘: wadiug : Procentowy
Diuine papiery Rodze) Kraj siodziby Termin Warunki jednego . wycanyna | udzlalw
wartoésiowa rynku Nazwa rynku e ! omitonta wykupu | oprocantowania |  papieru Liczba myl " dzieh akdywach
i dluinege {wiye. zh Hiansowy oglem
I (w 2} {wiys.z)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacie
Notowane na aktywnym rynku nleregulowanym 250 28 018 |
OKD16 Treasury | Rzeczpospolita i Zerowy kupon l
PLUOGTST WR it Pond] Skarb Pafistwa S 2515-01-25! pum 1000,00 100 93 % 2407
QK716 ¢ Treasury I Rzeczpospolita 0| ZBIOWY kupon |
PLOE07438 AR |5°“ eSpot P Skarb Paistwa i awisr28| e | 1000,00 150 143 150 o
Hisnotewang na rynku akiywnym 2113 280 2844 2,08
BANK MY LENNIUM ,
S.A SERIAL NNRA | Mie dotyczy } Bank Miennium S.4.|  "ZSUPOSRONA | gy g g Zer tobon l 100080 | 2130 2000] 2099 1,54
(PLEIGDICH04) | B 0.00%) I
INTEGERPLSA. | _ ) ! ]
SERIA | WRA | Mo dayczy IegerPiSA | REECHUINE L opeqnqs m;‘i‘%‘j"“‘ [ 1000000 bE) 736 745 058
iNTIB02160001 | Polska bavE
Inne
Nisnctowane na rynku akiywmym 2005 4500 4533 3n
IBANK BGZ BNP I i ' i
PARIBAS A i : Bank BGZ BNP Rzeczpospoiia n Zemignny &upan
EnRou aGz | NNRA | Niedotyezy b S A S .a-na-zs| oy 500 095,00 | 5| 250 2518 1,84
CERT 200316 !
CERTYFIKAT | |
DEPOZYTOWY BANK
IPOISKAKASACPIEKI| NNRA | Nedoyezy | B P"l';ks" J'{“a e 2015-02-09 9"‘;72'5';';"“ ' yeoco! zom| 2000 2017 148§
15 A. DCB1PO021S - i Ope 2 @& i I
PEKAQ CERT 090216 | ; ! | { i
0 terminie wykupu powyle] 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15174 2775 23 207 ;
ENERGA S.A Regulowany ! | i
ENERGA SERIA A~ Rynek * Rreczpospolita Zrrienny kupon !
i ARRR § ooy | EMOGASA pa w1g018 TR 10000,00 1w 1m0 1314 0,98
(PLENERGOG0*4) BondSpot $.A. ' i
GIELDSE&PIERO\\' ! | !
WARTOSCIOVYCH W Gielda Papieréw | Glelda Paplertw . 4
WARSZAWESA | ARRR |Werodciomychu| WaroiclowychW | TZEEOSPOMA | opizon g Z""'fz"";"s.':;“’“ 10000 | 15047 18505 1518 111
SERIA A - GPWO11T Warszawie SA | Warssawe SA [2,95%
(PLGPWO00033) ,
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Wartosé Wartoss | Wariose
e nominaing adkuy | ey | Proceniowy
peplaty Rodzaj Krajslodzlby | Tarmin Warunkl Jednega wycunyna | udzisiw
wartobciows rynku Nazw rynk Emitent emitenta wylupy | oprocentowanla | papieru Uczba "::gh ddefi aktywach
dluirego (wiys.d) bilansowy | ogblem
{ur =) {wtys.2h
Nolowane na akiywnym rynku nleregulowanym 9371 | 985004 95 028 70,35
BANK
it BandSpot A - | gy coenndarsia poita Zmienny kupon
Sl AR-ASO | Altsmatywny i pis anros1gl 2N 100000 [ 4000 | 4000| 4013 284
BGK0517 System Obrotu
{PLO0COS00153)
BANK MILLENNIUM BandSpot A - ]
SA SERIAC- ARASO | Atematywny |BankMBennium g, | FESFOTONE | oggpgoopf Zmienmykupon |4 onenn | g | 40| 14m 1,08
MILO317 Sy St Polska {5.08%)
{PLBIGD000362)
aﬂc PCI.SKIEJS Gielda Papleréw
SPOLDZIELCZOSC! Wariokclowychw|  Bank Polskie] )
SAWWARSZAME | AR-ASD |Warszawie SA -| Spoklrisicaodei S | FIPEOOlR | 5059.11.99 3“7;"5‘69"6';"“‘ 10000 | sa4| 602 587 043
SERIA BPS1122 Altternatywmy w Warszawie !
{PLBPS0000040} Systsm Obroty
BANK ZACHODN| WEK i —
S SERIAS ARASO |Warszzwie SA - " | Recmospolls | gygqpqg) ZMennkon 4 ono0g | 2600 [ 2600 | 2688 1,94
BZW1216 Al WBK S.A Polska (2,88%)
{PLBZO0000150) matywny
Systam Obeotu
Glelda Papleréw
(GETIN NOBLE BANK
Wartosciowych w .
SASERIAPF2MI- | oo acry |Wamemvia SA.-| o MO0 | Resczpospolia | ooy g gl Zmemnykupon | yorney | g | g 850 062
GNBO220 Altamatywny Bank S.A Folska {4,92%6)
(PLGETEXOM52) System Obrotu
MBANK 5.4, SERIA BondSpot BA. - _
BREO201223 - ARASO | Aterngtwamy |  MbankSA | TESCEPOSPOLITA| opag 4 o0) Zmiennykupon | 59 60n g | 2400 247 181
MBK1223 . POLSKA 14.03%)
{PLBREDDD5177) Syster
oKoT16 Treasury Rescapospolita Zerowy kupon
oLoone10meat) R | gondopot ang| S0 Pashia s wtears RTRS 100000 | sote | 4es4|  4sce 358
OKOT7 Treaswy Reecapospolita Zerowy kupon
oy - R |gondiporPaand| ST Pashra Sy wtraras| ST 100000 | sooe| sves| 57 an
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN BondSpotS.A. - ) .
5.A. ERIA ORLEND02 | AR-ASO | Altsrmatywny Nm ey, | Fehalta | apigg2:27 Z"":;:m""" 100 000,00 1| 140 1481 107
270210 - PKNG219 System Obrotu -
(PLPKNOOOI0RS)
POWSZECHUA KASA
0SZCZEDNOSCI
BondSpot S.A.- | Powszechna Kasa y
BANKPOLSKISA. | apas0 | Atemalywny | Oszcrednodei Bank | NPX@0SPONE | angp oy qaf Zmennykipon | o0 g0 oo .| as0| 3mm 288
SERIA OPOS22 - Korsior il R vrryy Poiska {3,30%)
PKOORZ2
(PLPKOB000081)
PS0418 Traasury Roaczpospoliia Staly kupon
EPL000010731) VR [ ot ong|  SkarbPatisiva e amoszs|  SRULE 100000 | 3000 | 3147|3142 230
WZ017 Treasury Zmienny kupon
L LA VR | it puggng| Sk Patstue iy R i 100000 | 260 258 %2 019
w0118 Troasury Zmienny kupan
L0104 VR {oonggoot Polgng| Wb Patsona Sres 028 “mphed 100000 | 19422 | 192m3| 19567 143
W20119 Treasury Rzeezpospolita nc| Zmienny kupon
i — R | gonetnotpang| Skt Patstes St wte0rzs| “Mok 100000 | 31000 | 30864 | 3101 B
WZI20 Traasury ospalita _og| Zmienny kupon
fr - BR | oo poang| Skt Patstua e amon2s Apre 100000 | 9000 897 | 898 650
Wz 24 Treasury Rzaczpospolita Zrmignny kupon
L0001 74S4 R [y oot pojand|  SHarb Patatea s 2020125 Zm 100000 | 6000 4015| 400 3,60
Nlenctowane na rynku skiywnmym 4708 7434 7485 549
ALIOR BANK S.A . ]
SERIAH NRA | Nedoyozy | AlorBanksa | FPERROROR | o008 z"(’;;&“)""“ 100000 | 800 800 00 0,59
[PLALIORO01 10} '
BANK MILLENNIUM
S.A SERIAN - Rzeczpospolta Zmignny kupon
e NNRA | Nedotyczy |Benkbilennium 5.4, oo atetezz| M 1o0000 | 1000| fooo|  fom 073
[PLBIGHO00420)
g:ux OCHRONY
ODOWISKA S A . Bank Qchrony Rzesapospolita Zmignny kupon
o posoeia | MNRA | Nedoyczy | arkOchrony i ate060z| “Ter 10000 | dso0| as00|  asz 350
(PLBOS0000167)
EUROCASH S.A .
SERAA-EUHOB1S | NNRA | Medotyezy | Ewocasnsa | FOCPONONR | op0p g6 z’"'(';'_g.;“‘)""’“ 100 000,00 o 7o 782 057
{PLEURCH0029)
Suma 120021 | 12820 | 1mmaz 0,49

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - akiywny rynek-altematywny system obrotu

1AR - Inny gitywmy rynek

NNRA - nlenctowane na rymku aklywrym




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricols Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

3) Tabele dodatkowe

Grupy aiows,  éych mowar art. 9 ustawy Wetstowedhg ey | Procarow v w v
Grupa kapitalows COMMERZBANK AG: 130 95
- Bty zastawne mBANK HIPOTECZNY § A SERIA HPA13 (PLRHNHPOSZG) 1210 0,69

! sty zestewne mBANK HIPOTECZNY $.A SERIA HPA1S (PLRHNHPD0Z88) 5673 418

I - figty zastawne mBANK HPOTECZNY S.A. SERiA HPA19 (PLRHNHPGZTE) 2188 1,56
- ligty zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAS {PLRENHPI)254) 1166 i 035 ;
- ligty zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAT {PLRANHPCI282) ADB 030
- obligacie mBANK 5.4 SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBREIDIS17T) 2487 181
Grupa kapitaiowa UNICREDIT P, M) 817
- Esty zastawne PEKAO BANK HIFOTECZNY §.A, SERIA LZ-I1-05 (PLBPHHPOS093) 3886 i 285

t - listy zagtawne PEKAC BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-I1-07 (PLEPHHP00119) 5248 i 384

L. cerlyfikaty depozylowe CERTYFIKAT DEPOZYTOWY BANK POLSKA KASA OPEKI 5.4 DCB1P0I216 - PEKAC : P

| CERT 090216 E 20 | W48

i7S|:ml'||ltl lokat nabyta od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy” l mnmw na deled Prmnhwmwmm %
obligasje SANK ZACHODNI WBK 5.A. SERIA A - BZW1216 (FLBZ00000150) 2655 1,94 |

» Tabelz prezentije skianriki ‘okat Subfunduszy, kibre oyly przedmiotem transakeji 2 Depozytariuszem Subfunduszu iub 2 pedmictem dominujacym w stosunku do Towarzysiwa.
Prazenac podlega fylko ta czest sidadrika lokat, dia kidre] drugq strong transakeli byt Depozytariusz Bubfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.
Na dzier: 30 czerwca 205 roku w portfelu Subfunduszu nie isthiaty skiadnik! lokat, ktbre bytyby przedmioter wansakfi Subfurduszu z akejonariuszem Towarzystwa, jak réwniez

z podmiotam] zaleznymi w stosunku do Towarzystwa 'ub Depozylariusza Subfunduszu.




Pdiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Bilans

(w tysigcach ziofych, z wyjatidem liczby (w szt) | warlosei jednostek uczesinictwa (w 1))
30 czerweca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 136 588 165 878
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 57 251
2. Naleinosci 2769 853
3. Transakcje przy zobowlgzaniu sie drugiej strony do odkupu 5122
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89170 125 332
- dheime papiery warloéciowe 99170 125 332
5, Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 502 34320
- dhueine papiery wartodciowe 14 872 14 548
II. Zobowlgzania 1855 823
Ill, Akiywa netto (-ll) 134733 165 055
IV. Kapitat Subfunduszu 110 119 140 883
1. Kapitat wplacony 2200829 2157638
2. Kapltat wyplacony {wielko$é ujemna) (2090 710) (2 016 755)
V. Dochody zatrzymane 23913 23156
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 16 767 16 327
2. Zakumulowany, nlerozdysponowany zreallzowany zysk {strata) ze zbycla lokat 7146 6829
V1. Wayost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu de ceny nabycia 0m 1016
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV#V+/-Vi} 134733 165 055
Liczba Jednostek uczestnictwa 1048 845,039 1289 562,348

128,34

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

127,99

Bilans naley analizowaé iacznie z notami objaéniajacymi i informacja dodatkows, kidre stanowis integraing czeét sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacii na jednostie uczestnictwa (w zH)

1 stycznia - 1 stycznla - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2015 roku 2014 roku 2014 roku

{. Przychody z lokat 1895 5684 an
1. Przychody odsetkowe 18095 5884 3z
2. Pozostate 0 0 0
ll. Koszty Subfunduszu 1455 4113 2240
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1438 4020 2176
2. Oplaty dia Depozytariusza 6 12 6
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 ]
4. Koszty odsetkowe 10 80 58
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . -
V. Koszty Subfunduszu netto (I-lll) 1455 4113 2240
V. Przychody 2 lokat netto (-IV} 440 1m 1037
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 2 1528 747
1. Zrealizowany zysk (strata) ze Zbycia Iokat 7 2125 516
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat {315) {597} 232
VII. Wynik z operacji (V+V1) 442 3299 1784
Wynik z operacii przypadaiacy na jednostke uczestnictwa 0,34 1,98 1,02

Rachunek wyniku z operacii naleZy analizowat lggznie z notami objaniajacymi i informacjy dodatkows, kidre stanowia integraing czesé sprawozdania

finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nasigpujacy sposdb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w akiywach netto na jednostkg uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartoéciach kapitaty. Rénica tych dwoch wartosci na kazdy dziefh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostai przez liczbe jednostek uczesinictwa przypadajacq na dany dzief wyceny. Suma

cbiiczonych w ten sposéb llorazdw stanowi wynik z operacjl przypadajacy na jednosthi uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w fysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby {w szt.) i wartodcl jednostek uczestnictwa (w 1)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

|. Zmiana wartoéc| aktywéw netto

1. Warto$é akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 165 055 232463
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 442 3299
a) przychody 2 lokat netto 440 17
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 37 2125
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat (315) (597)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 442 3299

4, Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu {razem), wtym:

a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {30 764) (70 707)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapiiatu z fytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 43191 138 741
b) zmiana kapltatu wyplaconege (zmniejszenis kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 73955 209 448

6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) {30 322 (67 408)

7. WartoS¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 134733 165 055

8. Srednia warto$¢ akdywow netto w okresie sprawozdawczym 148 332 206 162

Il. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 3366578308 1093969122
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 576 295617  1649211,369
¢) saldo zmian (239717.308) {555 242,247)
2. Liczba |ednostek uczestnictwa narastajaco cd poczatku dzialaincéci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19880 416,903 19543 838,595
b} liezba odkupionych jednostek uczestnictwa 18830 571,864 18254 276,247
¢) saldo zmian 1049845039  1289562,348
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa 1045845036 1289562348
Il Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictw
1. Warto&¢ aldywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 127.99 126,01
2. Wartos¢ akiywdw netio na jednostke uczesinictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 128, 4 127,89
3. Procentowa zmiana warlosci akiywiw netio na jednostke uczestniciwa w okresie aprawozdawczym * 0,565 1,57
4, Minimalna warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 128,02 125,96
- data wyceny 20150102 2014-01-:
- data wyceny - 2014-02-03
5. Maksymalna warloé aklywow nefto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 128,50 128,16
- data wyceny 2015-04-15 2014-11-04
6. Wartos¢ akiywow netfo na jednostie uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w olresie sprawozdawczym 128,34 127,98
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoSci aktywdw netto, w tym: 1,98 2,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenla dla Towarzystwa 1,96 1,95
2. Procentowy udzisl oplat dla Depozytariusza 0,01 0,01

Wszysthie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali ealego roku.

* Podana stopa zwrofu jest teoretycang wartodcia, ktora wskazule, jaka bytaby laczna roczna stopa 2wrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pélroczu osiagnat
on talkq sama stope zwrotu jak w pierwszym poiroczu.

Zestawienie zmian w aklywach netto naleZy analizowaé tacnie z notami objanigjacymi i informacja dodatkows, kitre sfanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowoéci
Opis przyjetych zasad rachunkowosc!

a}

b)

¢}

Zasady ujawniania | prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowa za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
. o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 ., poz. 330 z pdiniejszymi zmianami} oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawia szczeginych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane woly, z wyjgtkiem wartosci akywéw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netio na jednastke uczestnictwa podana zostala w ztotych (z dokladnoscia do
0,01 21), Liczha jednostek uczestnictwa zostala podana z dokladnocia do 0,001 sztuld.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym,

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operagji dofyczacych Subfunduszu

Operacie dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, kidrego
dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sle w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skdadniki
iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskieyo oraz skiadnikd, dia kiérych do tego momeniu nie
ofrzymano potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sle w najblizszej wycenie aklywéw Subfunduszu | ustaleniu jego zobowigzan.

JeZeli nabycie albo zbycie skiadnlkéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym 2
plerwoinego dokumenty, to w przypadky instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenle nabycla, oszacowanej przy zaslosowariiu
efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zewarcla oraz rozliczenia (daty przeplywtw pienieznych) transakcjl.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nisodplatnic ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednege dnia dokonane zostajq transakcje zbycia | nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakejg nabycia.

Subfundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdinodel w akeje, prawa do akji, prawa poboru akeji), tylko i wylacznie w
sytuacii, gdy takie nabycie jest wynikism konwexsji diugu.

Naleing dywidendg z ake)l notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w klérym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nisuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwilow depozytowych |
innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidendg umuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu ofrzymania
wiarygodnej informacii o wartodc wyplacane] dywidendy.

Podatek od naleinej dywidendy z tytulu posiadanych papierow warloéciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przysiugujce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny
danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prewa poboru. Przystuguiace prawo poboru akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakohczeniu notowarh na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warlos¢ jest
réwna warlosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleinosel w fcznej
wartogci przelewu na subskrypcje oraz wartodci praw poboru z ostainiego dnia notowania.

Niewykonane prawo pobory uznaje sie za zbyte, wedhug wartoéci riwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigeia tego prawa.

. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeii kupna papierdw warto$ciowych denominowanych w walucie obeosj nie
stanowig, lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w kslegach nastepuje w dacie rozliczenia transakej nabycia waluty. W przypadku sprzedaZy waluty
uiecie w ksiggach nastgpuje w dacie rezliczenia sprzedazy.

Zobowlgzania i nale2noéci Subfunduszu wynikajace z zawariych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papientw wartoSciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (konfrakt forward walutowy), Gdy
warko$é godziwa kontraklu jest:

« dodainia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s Ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

1

Przy czesciowym zamknieciu kontrakiu forwand zobowigzania i naleinosci Subfunduszu wynikajace z zewarle] fransakgji moga byé kempensowane
w przypadiu, gdy:
»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznoécl;
s Subfundusz zamierza rozliczyé fransakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosei lub jednoczesnie takie
naleZnoSci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy
uznaje si¢ dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakejl. Transakcje te ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warlosci ksiegowej rdwnej zero, natomiast wynik odnosi sig w ronice kursowe, przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sle je wadiug Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiore] s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecla tych operacjl w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyclu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy dansj lokaty.

10
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Y

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate 20 zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodq najdroksze sprzedaje slke Jako plerwsze’, polegajacq na przypisaniu zbylym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika fokat, a w przypadku skladnikéw wyoenianych w wysokoSci skorygowansj ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwy2szej biezgcej warlodei ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie
papiery pochodzace z transakgji kupna, idérych dzien rozliczenia kupna przypada najpd2niej na dzief rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej
nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakdji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zreallzowanych niénic kursowych w transakclach zbycia skfadnikéw lokat.

- Przyrost warlodct diuinych papieréw wartodciowych w okresle migdzy ostafnim Ilch notowanlem a dnlem wykupu obliczany przy zastosowanlu

efektywne] stopy procentowej powighsza niezrealizowany zysk/strate zwyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inossi dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng

$rodkéw pienieZnych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takie przychody odsetkowe, w skiad ktorych wohodzg odsetki naliczone

przy zastosowaniu efekiywnej slopy procentowej albo - w przypadku diuznych papiertw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej —
naliczone zgodnie z zasedami ustalonymi dla tych paplertw przez emitenta oraz odplsy dyskonta,

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsstkowe ed diuznych

papieréw wartodclowych, wycenianych w warlosei godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartoSciowych przez

emitenta,

Qdsetd naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieniginych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg warto$é aktywow

Subfunduszu w Dniu Wycany.

Dniem wprowadzenia do kslag zmiany kapliatu wplaconego albo kapitatu wyptaconegoe jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywiw neffo na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie uwzgiednia si¢ zmian w kapitale

wpfaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami fub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegbinosel koszly limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwigziu z

wyceng srodkéw pieniginych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takde koszty odsetkows, do kitérych zaliczamy odsetki od

2aciagnigtych kredylow i poiyczek oraz amortyzacjg premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw | poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz roziicza sig w czasie, przy zastosowaniv efelkdywnej stopy

procentowey.

Koszty limitowane stanowiz koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegblowe informacje zostely zawarte wnocie 11.

- Nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z akiywow Subfunduszu: prowizle | oplaty maklerskie i bankowe, w
ym zwigzane z transakcjami kupna i sprzeday paplerdw wartoSclowych | praw majatkowych, odsetkl od kredytiw | poyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje | oplaty xwigzane z przekezami pocziowymi, podatki i inne obcigenia nalokone przez wiasciwe organy administrachi
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wy2ej wymienione koszly stenowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie kidrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz 2zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publiczne]. Pozosiale koszly funkcjonowania Sublunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$Srodkéw wiasnych.

Wycena akiywdw oraz ustalenie zobowigzari | wyniku z operacii

Aldywa Subfunduszu wycsnia s, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzief okreSlony w statucie funduszu, w kibrym wycenia
sie aktywa Subfunduszu, ustala sig warlosé zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warfo$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz wartoS¢ aktywow netfo
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzief sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia slg, a zobowiazania Subfinduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe).

1. Wartod¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akgji, wamrantéw subskrypeyjnych, praw do akeli, praw
poboru, kwitow depozytowych, Estow zastawnych, diuznych papierdw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa
do zamiany, chyba Ze jest dostgpna wartoSt godziwa tego prawa, certyfikattw inwestycyjnych, tylulbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspbinego inwestowania majace siedzibg za granicq) wyznacza sie — 2e wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow
zagranicznych, na kidrych moze lokowaé Subfundusz - wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposdb:

a) jezeli Dzled Wyceny jest riwmoczesnie zwykdym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeleniem, Ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez ynek wartosci stanowiacej jege odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku paplertw notowanych w systemie nolowah claglych, w kibrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sig
ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papleréw notowanych w systemie notowan claglych bez edrebnego wymaczania kursu zamknigela przyjmuje sig ostatnig ceng
transakeyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadiku papierow notowanych w systemie nolowan jednolityeh przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednofitege.

b) jeiel Dziefh Wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dnlem dokonywania transakeil na aktywnym rynku, przy ¢zym wolumen obrotdw na danym
skiadniku akbywow Jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto 2adnej fransakcfi — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku, skorygowanego w sposob umoziwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowansj warlosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 8, z zaskrzezeniem, 2¢ gdy wycena akiywdw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigdia, a w przypadku braku kursu zamknigcla - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ fen kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istolnych zdarzen
majgcych wplyw na fen kurs albo warlos¢;

¢} jeteli Dziefi Wyceny nie jest 2wykiym dnlem dokonywanla fransakcil na aktywnym rynku — wedlug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkmigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcla — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warloSci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowana wartoS¢ godziwg, danego skiadnika aklywow nolowanego na aklywnym rynku uznaje sie wartodé wyznaczong
poprzez zasiosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbandziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat,
zgodnle z nallepeza wiedzg Subfunduszu [ prakiyks rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrolu na wigee] niZ jednym akdywnym rynku, wartodcig godziwe jest kurs ustalony na rynku

giownym. Wyboru rynku gibwnego dokonuje sig na keniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na

danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem Ze Subfundusz moze dokonywa transakejl na tym rynku. W przypadku gdy
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brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkesci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumeny na kilku
aktywnych rynkach, Sublfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania krylerium:

a) liczba zawartych transakeji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;

t} llodé danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢)  kolejnost wprowadzania do obrotu — jako rynek ghwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skfadnik lokat byt notowany najwezesniej.

Warto$¢ skiadnikéw (okat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartogciowymi weksli, listow zastawnych, obligacit, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych diuznych
papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenle nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig cdpowiednio do przychodow odsetkowych albo koszttw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
moZiwosci wiarygodnego oszacowania wartoscl przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszeza sig wyceng na podslawie oszacowania
wartosci przez serwis Bioombarg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem 2e wycena z tego Zrodia odzwierciedla warlos¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaplaty z zachowaniem ostroznodci, Kwota wymagalne] zaptaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz 2
naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom mieSciagalnoscl, tworzy sig
odpisy aktualizu|gce w cigzar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych — wedlug warosci nominaing] z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywne| stopy
procentows),

d} jednostek uczestictwa, ceryfkatéw inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako warlosé akiywow netto na jednostke uczesinictwa, cerfyfikal
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, oghoszonych przez nstytucie wspbinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, 2 uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartod¢ godziwe, powstalych migdzy data ogloszenia
a Dniem Wyceny,

e) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczeg6inosci w przypadiu podania do publiczne] wiadomoscl ceny akgji
nowej emisji prawo pobor wyceniane jest wediug wartosci teorefyczne),

f) praw do akeji | praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spolki, kidrej akcje tego samego
typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny te] akcji na Jef rynku giownym. W przypadku nabycia praw do akaji
lub praw do nowej emisji spolid, kidrej akqe tego samego typu nie 53 notowane na rynku aklywnym prawa fe wycenia sie w oparciu o
ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery warlosciowe na rynku pierwotnym Iub w pierwszej ofercie publiczne), powigkszong o warlosé
rynkows prawa poboni niezbednego do ich objecia w dniu wygasniccia tego prawa (zardwno przy zapisie pedstawowym, jaki | dodatkowym
uwzgledniana jest wartodt praw poboru), a w przypadiu gdy zostaly okreslone réZne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednia ceng
nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartodciowych, o fle cena fa zostala podana do publiczne] wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartodci tych papierow warlosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkows,

g) instrumentow pochodnych - wycenia sig wedlug wartodci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdinosci mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennodé, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennosé, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a take inne czynniki wiasciwe
istocie kontrakiu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszezegéinych typéw instrumentdw pochodnych nastepuie przy zastosowaniu
modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TF,

h) diuznych papieréw wartodciowych zawierajacych whudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne
sa 4cisle powigzane z wycenlanym papisrem diuznym, warlosé jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego
papiery diuznego. Jezell wbudowane instrumenty pochodne nie s Sciéle powigzane z wycenianym papierem diuinym, to warlosé
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wariosciowego (bez whuidowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wyceny whbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu ¢ medele
odpowiednie dia poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzglgdu na charakter instrumenty pochodnego nie jest
mozliwe zaslosowanle modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosc! od dostepnoéci danych) moga
byé wyceniane na podstawie 0szacowania wartoécl przez serwisy Bloomberyg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i)  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punkiach aj-h) — wedlug wartoécl godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoécl godziwel, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé

godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda

skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnef stopy procenfowsj, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna

transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kiora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien

rozliczenia cena nabycia siuZy do wyliczenia skorygowane] ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu Zbycia paplertw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, metodg skorygowane] ceny nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia

roZliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytuiu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedaly,

kidra stanowi cene skorygowana,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucle, w kitrej sa notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kitrej sq denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu

wedlug redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wycany.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sig wartosé wyznaczong poprzez:

a) oszacowante warlodci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacs tego rodzaju uslugi. o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienignych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane wejéciowe pochodz z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoc powszechnie uznanych metod estymacii

d} oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieré2niacego sie istolnie skdadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawne] | celu ekonemicznym.
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e} Warlo$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdanla finansowego wymaga od Towarzystwa dokenania ocen, eslymadji i przyjecia zalo2ef wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoly przychoddw i koszibw. Szacunki dokonywane =3 na
podstawie dostgpnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych
wiasciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, kiorych nie moina
okreslié w jednoznaczny sposéh na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zeloZenia stanowiace ich podstaws podiegala okresowym przegladom. Aktualizacle szacunkéw sq rozpoznawane w okresle, w kidrym
dokonano zmlany szacunku, je2ell akiualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kibrym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli
aktualizacja wplywa zaréwno na bieZacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfundusau.
Skiadnikl lokat wycenlane w warleéel godziwej

Wartost godziwa skiadnlkéw lokat, dia kidrych rie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowe] podobnego instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane | weryfikowane, Wszystkie modele
wyceny sq testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sq dane moZliwe do zacbserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach Towarzysiwo musi korzystad z oszacowan. Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane
wartoéci godziwe sktadnikow lokat.

Sidadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu

Na kaidy Dziefi Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczgce o utracie wartodel skiadnikéw lokat. Jezeli przestanki takie
istnieja, dokonuje sie odpisu aklualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoclg bilansows a oszacowans wartoscig biezgcq oczekiwanych
przysziych przeplywow pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraly warlodci oraz wyliczenie biezgcej
warlosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pieniginych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zaloZenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci podiegajg regulamemu przegladowl.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorge pod uwage zmienno$é otoczenia
gospodarczego, isinieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku 25,33% aklywiw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, 1i. metods zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartodci godziwe] przy zastosowanlu modeli | metod wyceny (na
dzieh 31 grudnia 2014 roku - cdpowiednio 20,69%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wysigpuje niepawnost, i dla lakich akfywéw wyceny ujgts
w sprawozdaniu finansowym mogq réznié slg od wartoscl, jakle zostalyby wyznaczone, gdyby Istnlat dla nich aktywny rynek. Zdanlem
Towarzystwa wartoSci bitansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania,

fi  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowodcl, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprewozdania finansowego.

Nota 2. Naleznoéci Subfunduszu

Wartoéé na dzief 30.06.2015 1.

Wartodé na dzledi 31.12.2014 r. -

(wiys.zl) (wiys.2)
Z tylutu Zbytych lokat 5 317
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2764 536
Suma 2769 853
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Wartos€ na dzlefi 30.06.2015r.  Wartod€ na dzied 31.12.2014 r.

(wtys. ) (w tys. i)
Z tytulu transake]l przy zobowlazaniu sl Subfunduszu do odkupu 1224
Z tylulu wptat na jednostki uczestnictwa 16 ]
Z tytulu odkupionych jednostok uczestnictwa 298 425
Pozostate zobowigzania, w tym: nz 389
- zobowiazenla wobec THI z tytulu oplaty za zarzgdzanie 218 268
- zobowlgzania wobec Tl z tytulu oplat dystrybucyjnych | manipulacyjnych il 76
- z0bowiazania publiczno-prawne p. ] 43
Suma 1855 823
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkdw pienig2nych na rachunkach bankowych na dzied bllansowy, w przekroju walut i w podziale na bankl

30.06.2015r.
- Warto#€ na dziefi bilansowy
Waluta W:’rh::: e';:::ﬂ:'eb&?w w walucle sprawozdanla
' finansowego (w tys. z1)
Bankl §7
ING Bank Sigski S.A. PLN 57 57
MA22014r.
aren Warto$¢ na dzlefi bilansowy
Waluta w;"::::;mﬂ:(':“”rv wwalucle sprawozdania
tys. finansowego (w tys. i)
Banki 251
ING Bank Slaski S.A PLN 281 251

2. Srednl w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenlenych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu

1.01.20M15r. - Warto$¢ na 30.06.2015 .
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
{wtys.) finansowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom grodkéw pienigznych 9%
ING Bank Sigski SA PLN % 9%
1.01.2014r.- Warto$¢ na 31.12.2014r.
Waluta MA2.2014r. w walucie sprawozdanla
(wiys.) finanscwego {w tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 309
ING Bank Sizski S.A. PLN 309 300
1.01.2014 r.- Warto$€ na 30.06.2014r.
Waluta 30.06.2014 r. w walucle sprawozdanla
(wiys.) finansowego (w tys. i)
$redni w olresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieniginych 97
ING Bank Staski S.A. PLN 437 437

3. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2015r.
Nie dotyczy.

3122014 1.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
{1) Ryzyko stopy procentowej

{(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostal zaprezenlowany
jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostalacego na dzief
30 czerwca 2015 roku do zapadalnodci tych instrumentéw finansowyeh.

0d1 0d3

Od6

30.06.2015r. mlesl mieslgcy do  miesigeoy do 0d 1 roku do 3lat Suma
(wtys. zi) miesigca 3 :nsi:;ci;cdyo 5 mi:;vgcy 1 'Eﬁyu 3lat Powylej

Transakeje przy zobowigzaniu se drugiej strony do

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aidywnym rynke 153 - 9e 13818 - 14 065
Skizdniki loka! nienotowane na akfywnym ryaku 2099 - 2017 - - 4116
Pozostaie aktywa - - - - -
Razem obcigzone ryzyklem wartoécl godziwej

mlhh"‘gm‘""n ?‘mﬁp - godzlwe) 2249 2116 13815 18181
Procentowy udzlal w aktywach ogdlem 1,65 1,55 10,11 13,1
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Od1 0d3 Cd6
fd‘.';.fﬂ‘ " ,,,,',’:,;. misaigcado mioslocydo miesipcydo 0% YO0 poyiyziy  Suma
3mleslgcy 6 mieslecy 1 roku

Transakgje pray zobowliqzaniu sle drugiej strony do 5122 B B ) ) ) 5122
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aldywnym rynku - - - 10 382 18196 - 28 578
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -
Pozostale aklywa - - - - - - .
m‘kgm";;’w“ ""l""’“j wartod godziwe) 512 . . 10 382 13156 . 33700
Procentowy udziat w aklywach ogétem 300 - ' - 6,26 10,97 - 20,32

(1.2) Poziom obclgzenia aktywow | zobowlazah Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pisnisznych wynikajgcym ze stopy procentows), w
podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezenfowany jako wartosci bilansowe instumentw o charaklerze dhuinym o zmiennym oprocenfowaniu, wedhug podzialu na okresy
pozestajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsstkowego (zmiany oproceniowania).

0d3

Qd1
30.08.2015r. Do mieslgey  Od @ mieslgcy Od 1 robu do
fwiys.2l) miesiaca "'3':;':";6‘:? do6 do 1 roku 3l Powytel3lt  Suma

mieslgcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R
odkupu, Z tego o okresie do wykupu
Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku 66 142 7722 11241 - - - 85105
Skiadniki lokat nienctowans na aktywnym rynku 1166 8918 20 392 - - - 30 476
Pozosiale adywa - - - - - - .
Razeam aktywa obcizzone ryzykiem wartodci godzivej
wynikajacym ze stopy procentows] 67 308 16 640 31633 - - 115581
Procentowy udzial w akiywach ogolem 49,28 1217 2317 - - - 84,62

Od1 Od3 0d6
?;::fg‘ r- ol miesiacado miesierydo  missigeydo O 13'2‘“' ® powyiel3lt  Suma

A 3miesigcy 6 misslgcy 1 roku

Transakele przy zobowigzaniu sig drugie] strony do
odkupu, z tego o ckresie do wykupu

Sidadniid loket notowane na aktywnym rynku 62722 18378 15 654 - - - 96 754
Skdadnild lokat nlenctowane na aktywnym rynku 1170 15307 17 843 - - - 34320
Pozostale aidywa - - - - - - -
Razem aktywa ohciazone ryzykiem warto$ci godziwej : R

wynikaiacym 2 stopy towel 63 392 33685 347 131074
Procentowy udzlal w akdywach ogdtem 38,51 20,31 20,20 - - - 79,02
{2) Ryzyko kredytowe

{2.1) Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenle ryzyklem kredytowym na dzied bilansowy, w przypadku gdyby strony transakaji nie wypeinialy
swoich obowiazkéw {bez uwzgledniania warioscl godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoSci bilansowe poszczegdinych
kategorii aklywéw, bez uwzgledniania warlosei godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikdw lokat zostata zaprezentowana
wartos¢ bllansowa skiadnlkéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2015r. 122014 r.
Wartoé€ na Procantowy Wartqie na P ¢
dies udzlal e udziat
30.06.2015 1. waktywach 3M.42.20M4r. - ch
{wiys.2 ogdiem fwtys. 2) o o
Srodkd pienieine i ich ekwiwalonty 57 0,04 251 0,15
Nalanosei, w tym: 2769 203 853 0,51
naleznosci z tytulu zawarlych transakeji sprzedady sktadnikow |okat 5 0,00 Hr 0,19
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5122 3,08
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na ektywnym rynku, w tym: 99170 72,60 125 332 75,56
:Iggne instrurnenty finanacwe emitowane bad? gwarantowane przez Skarb Parstwa ub 78893 57,78 89752 54,11
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa badz
NBP instrumenty o charakderze diuznym 027 1484 35580 2145
Skkadnik! lokat o charakterze diuznym nienclowane na aktywnym rynku, w tym: 34592 25,33 34320 20,69
listy zastawne 19 120 14,44 19772 11,92
inne niz listy zastawne oraz ni2 emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa bad2
NBP instrumenty o charaklerza dhuznym 14672 10,89 14548 677
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 136 568 100,00 165 878 100,00

(2.2) Przypadii znaczage] koncentracii ryzyka kredytowego w poszezegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach lokat {wediug Tabeli gkwnej okat) zostala zaprezentowana jako wartodé
bllansowa lokat w instrumenty diuzne emifowana lub porgczene przez podmict, kitrego paplery stanowly powyze] 5% wartoscl aktywiw
Subfunduszu.
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Potroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

30.08.2M5r. 3122014 r.
e Mo Frsow
30.06.2015r. A2, r.

e R e T M
DiuZne paplery wartosciows, w tym: 102 626 7514 122 976 14,14
Skarb Patistwa RP 78 893 57,76 B3 752 54,11
Bank Gospodarstwa Krajowago 4043 2,54 13452 an
mBank Hipoteczny S.A. 10 585 1,76 10614 6,40
PEKAQ Bank Hipoleczny 5.A 9135 6,60 9168 5,52

(3) Ryzyko walutowe
{3.1) Poziom ohciazenia aktywiw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obgigzenia ryzykiem walitowym zostal zaprezentowany jako wartoé bilansowa (w tys. 2f) aktywow | zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych.

Nie dotyczy.
(3.2) Wskazanie przypadkéw maczqce] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracia ryzyka walutowego w poszczegbinych kategoriach lokat (wedlug Tabeil gitwnsej lokat) zostala zaprezentowana jako wartosé
bilansowa poszczegdinych kategoril lokat wyrazonych w walutach ebcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem plynnoéci

Ryzyko plynnoécl jest definiowane jako ryzyko, i2 Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostalecznych $rodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazah w terminach ich wymagalnosei lub te2 zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzysinych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostid uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennle, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywaml Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sidadniki lokat o duzej plynnodci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu
charakieryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnoscl. Istnieje ryzyko, i Subfundusz moze nie byé w stanie zbyt w krotkim terminie tych
skladnikéw lokat w warto$ci odpowladajace] ich oszacowanej wartoscl godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nig
zawieszat zbywania | odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru caltkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla ceidw pomiaru calkowife] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje melode zaangazowania, Podanie tej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dzistalnosel przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto§énadzlei ~ Wartos€ na dzled
30.06.2015r. 3.12.2014 1.
(wiys. 2t) {wiys.20)

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 5122
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosei | ryzyk - .
Transakcje, w wynixu kidrych nie nastepuje przeniesionie na Subfundusz praw wiasnodci i yzyk
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesien’s na Subfundusz praw wtasnokci | nie nastepuie przeriesienie na B 5122
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazanlu slg Subfunduszu do odkupu, w tym: 1224
Transaksje. w wyniku kibrysh nastepuje przeniesienia na drugg strong praw wiasnoéai i ryzyk -

Transakeie, w wyniku kidrych nie nastgpuie przeniesienie na druga strong praw wiasnodcl | ryzyk

Transakcie, w wyniku kidrych nastepuje przenissien’e na dnugq strong praw wiasnosc | nie nastepuie przeniesienie na druga

strone ryzyk 1224
3. Nale2noéci z tytulu papieréw wartoéclowych pozyczonych od Subfunduszu w tryble przepistw rozposzadzenia o

podyczkach papierdw wartogciowych
4, Zobowiazania z tytulu papleréw wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o

poiyezkach papieréw warto§clowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2015 r-30.08.2015 1.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

. Warost (spadek)
Wartost zrealizowanego zysku .
Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata) - niezrealizowanego zyshu (straty)
(straty) ze zbycia lokat (w tys. ) 2 wyceny aktyww (w tys. zt)
Skladniki [okat notowane na sktywnym rynku 308 (300)
Skiadniki [okat nisnctowane na aktywnym rynku 9 {18)
Sumna 7 (315}
1.01.2014 r-31.12.2014 r.
Warost (spadedk)
Wartoéé zreallzowanego zysku
Zrealizowany | nlezraalkzowany zysk (strata) niezrealizowanego zysku (straty)
{straty) ze zbycla lokst {w tys. 2} z wyceny aktywdw (w tys. zl)
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 1363 {547)
Skladniki lokat nlenctowans na aktywnym rynku 762 {50)
Suma 2125 (597)
1.01.2014 r.-30.06.2014 1.
. Warost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (:t'm"mmf.ma“;m’k:) niezrealizowanego zysku (straty)
' zwyceny akiywéw {w tys. 2i)
Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku (247) 186
Skdadniki lokat nienotowane na akitywnym rynku 762 48
Suma 515 32
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calost wynagrodzenia Towarzysiwa sklada sig tylko z czgéci state;,
. 1.04.2015r1.- 1.01.2014 r 1012014 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (v tys. 21 3.06.2015¢. 122014, 30.06.2014 1.
Czght stala wynagrodzenia 1439 4020 2176

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzysiwo za zarzadzanie Subfunduszem olrzymuje wynagrodzenie w wysokaSci ustalone] przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,95% (jeden i
dziewigtdziesial pie¢ setnych procent) w skall roku, liczonego jako 365 (trzysta szeStdziesigt pie) dni, od Sredniej rocznej warindci Altywéw Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyze] jest naliczana od podstawy speinlajgcej wymogi wskazane w § 22 ust 2 Rozporzadzenia, shuzgcej do
okreélenia wartosci Jednostki Uczestnichwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te slanowi réanica pomiedzy wartoscig Aktywdw i zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, 0 kitre| mowa powy2e] jest naliczana w kazdym Dnlu Wyceny za kazdy dzlen roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujgcego
po miesigeu, za kidry zostata nallczona.

Platnosc! z fytulu kosziow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenla za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statulowa Stawka obowlazujgca na dzlef bllansowy
1,85% 1,95%

W 2015 roku Zarzad Towarzysiwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2015r. MA2.2014r MA22M3r. MA2.2012r.
Wartosé aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego (w tys, 21) 134733 165055 232 483 172 080
Warloké aktywbw netto na poszezegéine kategorie jednostek uczesinictwa na koniec 19834 197.69 126,01 12405

roku obrotowego (w zf)

17



Pélrocane sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FiO

Informacja dodatkowa

Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ublegtych, ujetych w sprawozdaniu flnansowym za bie2acy okres sprawozdawczy
Nie wystaply.

. Informacje o  znaczacych  zdarzenlach, kidre  nastaply po  dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiadzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonyml | opublikowanyml sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

. Dokonane korekty bled6w podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, plynno&¢é oraz wynik z operaciji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+przypadki informowania uczestnikéw o korektach wycany aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

=przypadid zawieszenia zbywania lub odkupywanla Jednostek uczestnictwa lub zawleszenia w dokonywaniu wyceny aklywéw netio na jednostke
uczestnictwa;

+przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. W przypadku niepewmosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, ¢zy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nle dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdanlu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacfi majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny za okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym

Dyrektor LAN
Centrum Ustug Powierniczych Nt
Departament S:ggze;azy Banko Nosci Transakeyjne] L. POSOn

(LU QM
Mag{é?’éﬂ% Stefaniak

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 £1
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



HPERMEG Audyt
Spdtha z ograniezong
sdpowisdzizsinoseis sp.b.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POELROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego podlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
7 siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnoscl 16 (,.Subfundusz”™), na ktore sklada sig: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sig tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,pofroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powviszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$fonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZnieiszymi zmianami) oraz
wydanych na je podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres prreglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu sproawozdun finansowyeh/skroconyeh sprawozdan
Jimansowych oraz wykomywania innveh ustug poswiadezajgeveh wydanego przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglogd
srodrocznveh informacji finansowych przeprowadzany prrzer niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pélrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego  obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdinosci od osdb odpowiedzialnych za finanse
1 ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglvby
zosta¢ zidentyfikowane w przvpadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o zalgczonym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej Credit Agricole Lokacyiny subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigey Koniczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawic przepisach wykonawczych, i innymi

obowiazujacymi przepisami prawa,

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Bozena Graczyk |
Kluczowy biegly rewident Y
Nr ewidencyjny 9941
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 r.

t-a

Magéaieya Grzesik
Biegly réwident
Nr ewidencyjny 12032




BZ WEK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
Bl Wolno$ci 16, 61-7139 Poznan

telefom: (+48) 61835 73 22

faks: (+48) 61899 713 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 417 909 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 384
804 tys. zl.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 976 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 12 966 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

; .
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tek|Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota

Aleksandra Jusgeir/yk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
\ Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

BZ WBK TFI S A 2z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.202 000,00 PLN (wplacony w calosci)
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Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
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za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania poiaczonego
funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabitnego Warostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Sidadnild lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ wediug Procentowy Wartos¢ wediug Procentowy
w:;oﬁf :;;:I:g wyceny na dzlefi udzialw W:em:mg wyceny na dzlei udziat w
(v:tvs 20 bilansowy aktywach (I‘:lyl!‘ 7) bllansowy aktywach
' (wiys. 20) ogélam : (witys. zl) ogétem
Akcje 87 537 106 754 254 83 448 100 350 25,06
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akej 1000 951 023 -
Prawa pobon =
Kwity depozytowe 424 455 0,11 424 445 01
Listy zastawne 5700 5750 1,36 5700 5766 144
Diuzne papiery warioéciowe 294 972 300123 71,24 265 389 264 042 7091
Instrumenty pochodne = - -
Udzialy w spoltkach z
ograniczong . = - -
odpowiedzialnoscig
Jednostkd uczestnictwa = - - - -
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzbe 3840 3876 0,92
Za granicy
WierzylelnoSci E -
Weksle - - -
Depozyly - x - -
Inne -
Suma 393473 417909 99,20 354 961 350 603 a7,51




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinege Wzrostu Subfundusz w Credif Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace
Wartosé Wamiévmﬂu% [ Procentowy
Rodraj . Wral sledzby wedlug cery | wyceny na dria udziatw
Ao rymhu Nazwa cynku Liczba emlienta | nabycla bilansowy aktywach
L wysah rtys.at ogdiem
Notowane na aktywmym rynku regulowanym 5828 347,322 { 87 537 106754 54
Glelda Papiertw: L)
ACTION S.A. (PLACTINIGO18) ARER Werlodciowych w 1755 | Teecospoita | 239 173 |
Warszawie S.A Folska g |
AKENER ELEXTRIK URETIM A.5. {TRAAKENR91LS) ARRR Borsa stanbul 0589 Turcja ‘ 0 ¢y 2,00 |
Gietda Paplertiv l
ALIOR BANK 5.A (PLALIOR00DAS) | ARRR Wartogciowych w 1210 | Feeepospita 1422 350 | 232
Warszawia S.A, |
Giada Paplerow ) i
ALUMETAL S.A. {PLALMTLO0223) ARRR Wartosciowych w wep | @Rl 1353 20% | 048
Warszawie S.A |
i AMS AG (ATODDEA1BXM4) ARER $ix Swiss Exchange 2841 Austria 130 4 o1
Geida Papierbw . .
{ APATOR SA. (PLAPATROCOE) AR-RR Wartpiciowyeh v sso | ReesTosolla 1755 2260 | 054
Wasszawia 5.4 ! i
¥
Gleida Paplertw ] i
ATENDE S A [PLATMSIO01E) | pRRR Wartoislowyeh w torozy | Rescmospolta | 521 369 | 009
! Warszawie SA i :
| :
i ieida Papiertw o i
BANK BPH S.A, {PLBPHD090919) i ARRR Viartoscrowych w 14455 | Resczpospoita l 5™ 586 | 014
i Warszmuie S.A Polska |
|
Gielda Pagierbw
BANK ZACHODNI WEK S.A. (PLEZ00000044) ARRR Wartosciowych w o741 “‘*’;’g’m""‘" 2677 3324' a7
Warszawia S.A I
Gielda Paplerbw i
BENEFT SYSTEMS S.A. (PLENFTS00018) ARRR Warlodciowych w gdgg | Rexmwospolia 1358 273 | 285
Wrszawie 5.4 ,
Gieida Papiartw . i
BUDIMEX 5.4 [PLBUDKXG0013) ARRR Wartodcloneh w 17115 ““‘i:fm""" 1546 2700 0,86
Viarezaie S.A
Gielda Papiertw
BYTOM 8.4 {PLEYTOMBO01D) ARRR Warloéciowyeh 5127 Rm?.ﬂ?:"’” 971 1970 047
VWarszawia S.A S i
Gielta Paplentw
CCC 5.A (PLOCCOMO0NE) ARRR Warlodciowyeh w aqig | Rexzospolia 2% 7§ 017
Warszandie SA
Gielda Paplerow .
CIECH S.A. (PLCSECH00018) ARRR Wartoéclowych w 51403 “z”;“n’m“'“’ 1040 2081 o7
WWarezmwis S.A :
Gisida Papieréw . i
CCLIANS.A. {PLITRZNODO1Y) AR-RR Wartodcicwyeh w 308 87 R“;’g’l@‘"“ 853 1448 | 027
Varszawie A ska
Gielda Papientw
COMARCH 5.A, {PLCOMARD0072) AR-RR Wartodcicuyeh w 6866 Rz"f,ﬂ’m“"" 435 629 | 62
Warszawie 5.4
DO & CO AG (AT0000818802) AR-RR Borsa istanbul 2021 Austria 188 e | 918
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS. (TRADOHOLOICS | AR-RR Borsa istanbu! 0,695 Turcja i 0| .00
EMLAK KONUT GAYRIMENKGL YATIRIV ORTAKLIGI A5, . ;
CREEGYONNT, AR-RR Borsa Istanbul 270671 Torcja 1056 1045i 025
CGigtda Papieniw i
EMPERIA HOLDING 5., (PLELDRDOD017) ARRR Warloéciowych w 2766 “”ﬁ::g“'“” 1860 1927 04s
Warszawie SA,
Gielda Paplerdw p
ENEA § A (PLENEADDO013) AR-RR Warlodeiowyth w 95 895 R“g’,&”"“ 1598 1545 0w
Warszawie S.A
Giekda Paplertw .
ERG!S 5.A. (PLEUFLMO0D1T) AR-RR Warlosclowych w 79468 Rze‘ipz‘n’lgskg"'"’ 425 374 0,00
Warszawie S.A
ERSTE GROUP BANK AG {ATO000652011) MRR | Vienna Stook Exchange 9056 Austia 824 % | 22
. Gleida Papiertw . ‘
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWA SA Resczpospolita |
AR-RR Wartndclowych w 4733 $130 2413 057
{PLERPCO00017) ki Palska
Glelda Papierti .
FABRYKI MEBLI FORTE $.A. (PLFORTEDI01Z) ARRR Wartodcioseyoh w 24385 Rze‘i,ﬁ:skg"’"’ 1259 1390 | 033
Warszawig S.A.
Giekla Papiertw .
FERRO 8. {PLFERROODOT) ARRR Werlpikmch W 12208 | FeRospolla 1 361 1324 | 0.1
Warszawie S.A. & i
Hellenic Exthanges - |
FOLLI FOLLE §.A. (GRS254003009) * AR-RR Athens Stock 6674 Grecja g6 563 013
Exchange SA
Gielda Papiertw
GINO ROSS! 8.4 (PLENRSIOO01S} ARFRR Wartosclowych ey ReROSRoia 1161 1082 625
Warszawle SA
HACI OMER SABANCI HOLDING A5, (TRASAHOLE1QS) ARFR Borsa Istanbul 0724 Turga - 0 0,00
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER! MUHENDISLIK SANAY| VE i ;
TIGARET A5 (TRENOXDOGTE) ARRR Borsa Istanbul 1% sasi Tuga 114 1081 | 025




Péiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Werostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartodé Wartc$¢ wodlug Procentowy
Rodza) Kra) mlectzlby wediug osny | wycony na deledi uczatw
Akcle rynku Nazwa rynku Liezba amitonta nabycla bilansowy aktywach
(wiys. 2 fwiys. 2 opéem
Glelda Papiertv
ING BANK SLASK) .A. (PLBSK0000017) ARRR Wariodclowych w t7sag | Feepopoa 2354 2231 0,53
Warszaniie SA
(elda Papiertw
INTER CARS SA. (PLINTCS0001] ARRR Waripdciowych w 1 485 1118 037
Warszawle S.A,
KAPSCH TRAFRICCOM AG (ATOOOKAPSCH) ARRR | ViennaStock Exchange 3355 Ausia 483 32 007
Gietla Papiertw
KGHM POLSKA MIEDZ 5. {PLKGHMO00D7) ARRR Wartobciuych w 4525 | ooz 5124 4540 115
Warszawie S.A
KOG HOLDING A.5. TRAKCHOL91a8) ARRR Borsa lstanbul 042 Turcia 0 000
KOMERCN) BANKA A.S. {CZ0008018108) ARRR | Prague Siock Exchange 1807 Caechy 1411 1591 0.2
Glelda Papieriw
KRUK §.A (PLKRK0000010) ARRR Warloclowyh w tgseg | Feeiposola 856 2060 070
Warszawie S.A.
Glalda Papieriw
LENTEX $.A (PLLENTX00010) ARRR Warlsciowych w 139715 Rw 1176 1085 028
Wargzawie SA.
Gielda Paplerow
LIBET §.A. (PLLBT0000013) ARRR Wartokciowych w 147 755 ““‘E?Hﬁ"“ an mn 0,08
Warszawie 8.4
LOKMAN HEXIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM EGITIM .
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.8. (TRELKMHOD013) ARRR Borsa ltarul 10382 Turcia 662 s 009
Glalda Papiertw
MBANK 8.A. (PLBREDIO0012) ARRR Warlotolowych w 2ug | Feecpomdia 112 086 023
Warszawie S.A.
Giglda Papiertw
MCI MANAGEMENT S.A. PLMCIMGD0012) ARFRR Wario&ziowych w gy | Fespospolta 2030 252 0,60
Warszawie SA.
Gleila Pepiertw —
MEDICALGORITHMICS 5.4, (FLMDCLG00015) ARRR Warkoéckouych w 3258 iy o 704 017
Warszawle S.A
MOL MAGYAR OLALES GAZIPARI NYRT. (HLO000J58952) ARRR | Buapest Stock Exchange 4093 Wegry ™ 789 018
Gielda Papleniw
NETIAS.A. (PLNETIAO0014) ARRR Wartosclowych w s1205 | Reelpospolta 295 48 on
Warszswia SA
Grelda Pagierow
NELICA S.A. [PLTRFRMOO0D18) ARAR Warkoiciowych w prop | Fesmotoaita 1613 2437 058
Warszawie S.A.
OTP BANK NYRT. (HUOOB061725) ARRR | Budepest Stock Exchange 14308 Wegry e 1067 0.5
Glehda Papiertw
PAGED SA (PLPAGEDOODT) ARRR Wartokciowych w 10326 me 809 64 o4
Warszawie 8.A
Glelda Paplertw
PKP CARGO S.A (PLPKPCROO01) ARRR Warlndclowych w 2asp | Feeppospolta 1778 194 046
Warszawia S.A.
Gielda Paieriw .
POLNORD SA. (PLPOLNDOO019} ARRR Wartasciowych w posa | Rescmompalia 880 n2 017
Warszawie S.A.
Giolda Papiertw
POLSKI KONGERN NAFTOWY CRLEN S.A. (PLPKNO0OD1®) | ARRR w sazg | Feecmospols 2189 2534 093
Warszawie S.A,
PORR AG (ATODI0B02507) ARRR | ViennaStock Exchange 765 Austia 813 917 022
Glelda Papiersw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A Reeczpospolta
FLPGoa00te) ARRR Wariciuch 22105 Py ) 729 17
Gielda Paplandw R -
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A (PLPZUDIOBOTY) | ARRR Warledclowyeh w 1111 | Reetmospol 5161 6970 185
Warszawia S.A.
Gieida Papiertw .
POZBUD TSR A (PLPZBDTO0M3) ARRR Wartobciowych w 158544 | Rmmocholts #50 912 0z
Warszawie S.A.
Glolda Papiertw Resczpocpelta
PRIME CAR MANAGEMENT 8.A. {PLPRACAMO0048) ARRR Waricdciowych w 9121 o 384 384 08
Warszawie S.A
Gielda Papientw .
PROCHEM SA. (PLPRCHMON014) ARRR Wariedciowych w gy [ Fememosolia 800 ) 018
Warszawie 5.A.
Glekla Paplensi .
RADPOL S.A. (PLROPCLODOIG) AR-RR Wartoeiowych w 103610 R"'ﬁ,ﬁ_""“‘ 601 ™ 017
Warszawia S.A
Glelda Papierbw
RAINBOW TOURS S.A {PLRNBWTD0031) ARRR Warkoéciowych w a1 W 637 022
Warszawia SA.
SILVANO FASHION GROUP AS. (EE3100001751) ARRR | NASDACOMXTallmn 70209 Esionia a6 389 049
Gighda Paplartw .
STALPRODUKT S A (PLETLPDOOOIT) AR-RR Wartoclowych w 2usp | Fsemospalta 1289 1321 03
Warszawie S.A




Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stablinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

| | Wartosé Wartos6 wediug |  Procentowy
Rodze) Kraj sledziby wediug cany wycany na dziefi ; udziatw
Akcle ' rynku ; Nazwa rynku Licxba emitenta nebyeia bilansowy aktywach
: {wiys.d) fwiys. ) opétem
Geida Papiertu
STALPROFIL 8.A (PLTLPFOM12) l ARRR Wartotcionych v Zmos | Reemospoia a2 2 0,09
Warszaw'e S.A : !
Glola Papertw !
SYNTHOS SA (PLOWORYOD19) ARRR | Watosciouyeh v gy | Pk 1437 1384 033
Warszaela S.A
TORUNLAR GAYRIMENKLL YATIRIM ORTAKLIGI A S, .
(TRETRGYGODE! AR-RR Bersa istanbul 0,479 Turgja 0 0,00
Giela Papiertw ‘
TRAKC.A PRK] 5.4, (PLTRKPLODO4! ARRR WisricAcitwyth v 14| RSl 1285 1083 026
Warszawie 8.4
TRAKYA CA SANAYLI A5, (TRATRKCMS1FT) ARRR Bosalstanbui | 07862633 Turcia w 3 08
TURK HAVA YOLLARI A 5. {TRATHYAOD1MS) ERRR Borsaistanbel | 0521 Tuea o b 200
TURKIYE GARANTI BANKAS! A8, (TRAGARANSINY, AR-RR Bosalsanbdl | 82485 Turcia 1083 965 073
TURKIYE HALK BANXAS A.S. (TRETHALOI019! ' ARRR Borsa lstanbu! i 32969 Turgia 580 570 014
TURK'YE IS BANKAS] AS. - G (TRAISCTROING: ARRR Borsalstambul | 0547 Tarcia 803 761 o8
} Giaida Papierde
VANTAGE DEVELOPMENT 5.4 [PLYTGDLO0010) ARRR Wartodclowyeh w 311700 R“’mﬁm ! 925 826 02
Warszawie 5.4, j ;
Gieida Pagleréw y
WAWEL § 4. (PLWAWEL0DO'2: ARFR Wartofelowyeh v 1e31 |  Resezmospolls 775 2038 148
Warszawie S.A ;
Gislda Papiartw ;
WIRTUALNA POLSKA HOLDING 8., (PLWRTPLOODZT; LRRR Wartogalosych w 54128 | %‘”‘"’ 1842 1823 043
Warszawie S.A
Gletda Pagiestw ,
WOJAS 8.A (PLIVCJASDODIA) AR-RR Wartodciowych w 48276 | Rm"“’“ﬂ 185 206 0,09
wiarszawie S.A
Gielda Papieréw .
VORK SERVICE .4, {PLWRKSRO0015) ARRR Viarnéciowych w 70966 R““m“’"“ 830 1256 630
! Warszawie 5.A. s
f
YAP! VE KREDI BANKAS. A.S, (TRAYKBNK9ING! ARAR | Borsalatanbu 0,051 Torgia . 0 0,00
S . Glslda Papierdw Regszposoofia
ZEKLADY TLUSZCZOWE "KRUSZWICA S.A. PLKRUSZI0NE) | ARAR Wartnéciowych w 5344 i 425 307 0,00
Warszawie S,
4 . . Gietdia Papisrow "
%ﬁhﬁ%ﬂm KOTLOWYCH "STAPORKOUI 8.4, SRR ol 12505 | Rmpoﬁa - . e
! Warszawie S.A. |
t
Giekta Papiertw i ) |
ZAMET INDUSTRY $.A, (PLZAMET0%010) AR-RR Warkodciowyoh w 7 zss! “m"""" 838 359 008
Warszawie S.A. 1 :
!
Glekda Papieriw .
ZETKAMA $.A. (PLZTKMADOOT7} AR-RR Warlodciowych v P67 R”“;ﬂ’"‘“ 2062 263 053
Wanezsie S.A.
Suma 5829 47,322 sy | 108758 534

AR-RR - gkiywry rynekvynek regulowany

* Szezegolowe informacle na temat zasac wyceny akeji spifd FOLLL FOLLIE S.A. nolowanych na piekizie HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostaly zaprezentowane w Informacii

dodatcows pit. G.
Rodes i l Wartnsé Warto$¢ wedlup Procentowy
)j 1 Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na dziefi udzial w
Prawa do akcjl ryni | Nazwa rynku Liczba emitenta wycia | bilansawy aktywach
wiys.zh | (wiys.2h [
Notowans na akdywnym rynku regulowanym 45480 1000 i 951 0,28
Gielda Papieriw : '
ATAL S.A PDA (PLATALOOD053! ARRR | vartoscomyonw aazy | Raecposmoiia 1005 ot 523
Warszawie 5.A.
Suma 45430 1000 951 9.2
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowary
I Warto#t 7 Warto#t wedug |  Procentawy i
Rodzaj . : wodlugceny | wyceny na dzied udzialw
Kwity depozytowe rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedzEby emitenta nabycla I bdansowy atywach |
(wiys.2l) {wiys.2l) ogélem |
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 13868 424 455 011
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE ROMGAZ S A | _—
GDR [USERETU2050) | ARRR | Lordan intermationgt 13889 Ramusia 424 455 o1
Suma 13869 424 455 [ R1]

AR-RR - aidywny rynek-rynek reguiowany
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Wartodt Wrrlot "";m‘: Procenta-
— Rodes | Mazwa S Krajsiodtby | Tormin m_ Rodzs] | Podstawa "ﬂ"::' = "‘:‘"‘ wyoeny na | ™ el
rynku ynku emitants wykupu ‘wania fistu amis]| Hstn nabycla hllm aklywach
(wzh frpn.a) | 0 | ogdem
Nisnotowase narynku aktywnym 5700 5700 5750 1,38
Ustawa z dnla
mBANK . 20 sierpnla
Zmienny | Hipotaczny
HIPGTECZNY S.A mBank Rzaczpospolita 1697 r. o Rstach
SERIA HPA13 NNRA | Nedotyczy | i s Toicta 2016-04-20 m) list aastmch1 | 10000 5700 5700 5750 136
{PLRHNHPOOZ19) zastEmy bankach
hipolecznych
Suma §700 5700 5750 1%
NNRA - rienokowané ma rynku aktywnym
Wartode Wartobé | Wartosé
neminaing wothug | wediug mm
Dhene paplory Rotizaj Nazwa rynku Emitent Kraj shedziby Termin Warunkl Jednego Liczba ceny wyceny w
wartodclowe rynku emitenta wykupu oprocentowania paplery nabycla | ma cieit aktywach
dhanege triye. | blammowy |
) 4 | iwiys.zh
© terminis mylkupu do 1 roku 22 2420 | 2468 0.5
Obligacie 242 2420 | 2480 0.5
Nlanotowesme na rynky aktywnym 242 2420 248 0,59
INTEGER.PL 8.A,
SERIA NNRA | Medotycry Inkegepl SA. “"F?M;j“(g““a 2016-02-15 mfg:‘g*'“)""' 10 000,00 2 | 240 | 248 059
INT4502160001 g
0 terminle wykupu powylej 1 roku 263518 | 202552 | 207654 70,65
Obligecle 203018 | 292552 | HTEN4 0,65
Notowana na aktywnym rynku regulowanym 7580 30§63 32U 745
INTERMATIONAL
PERSONAL Imiernational
FINANCE PLC London Stock . Staly kupon
IPFLN 5 %4 AR-RR Exchange Pmn:L gﬁrlanoe Wielka Brytania 2021-0407 (5.75%) 4 164,40 1200 4829 5177 1,23
oaeTrA
(XS1054714248)
MFINANCE
FRANCE S.A Staly kupon
MFINANCE 2 ARRR | BbrseStiiget | mFinance France SA Francia 2021-11-26 2.00%) 418440 | 1400 5978 | S710 1,38
1102621
((51143074150)
MFINANGE
FRANCE S.A Staly kupon
MFINANCE 2 38 AR-RR | BorseStutgart | mPinance France SA. Francja 2016-04-01 2975%) 419440 | 1550 gds2 | 6802 157
0410119 1
{X51050665388)
ORLEN CAPITAL
ADPINFW212 | ARAR | BuseSugan |  Oren Capital AB Sewacja 221-06.30 s'(a'zys'{m“’;’“ 419440 | 150 | 6166 | 623 1,48
{X51082060744)
SYNTHOS
FINANCE AB ) Staly kupon
SNSPW 4 08530021 AR-RR Blirse Stutigart Synthas Finance AB Sawedja 2021-08-30 14.00%) 418440 1000 4152 4160 099
{X51115183359)
TUPRAS TURKIYE
PETROL
Tuldya
RAFINERILERI AS London Stock Tupras : Staly kupon
TRRST A 10 AR-RR Exchangs Petrol iagmﬂlarl Tuigja 2018-05-02 4.125%) 3764,50 900 3378 | 34% 082
05K218 '
(XS0B43020556)
Notowane na altywnym rynku nisregulowanym 47260 | 251022 | 255478 60,61
gt:ELu( AS. sy
CELIK 3 7/8 Frankfurter kupon
o1 BR | werpapirtersa Arcalk AS. Turcja 2024-08-16 (3.575%) 419440 200 3750 3888 082
{X51105050467)
BANK POLSKIE. Gislda Papiertw
m AR ww::”yc_eh Bank Polske] Reeczpospofita Zmisnny kupon
- w . anny
WARSZAWE i i Spa?bm[ SA Py 0221120 5.50%) 100,00 | 24000 2400 | 233 0,56
SERIA BPS1122 Aternatywny W Warszawe
(PLEPS0000040) Systsm Obrotu
GIECH S.A. SERIA BondSpot $.A - ) )
02- Gi21217 oo | Amematymy Clech SA. Rascopospalta 171205 z'“':&'jé*“')"m 10.000,00 1 | 130 | 1408 03
{PLCIECH00083) System Obrotu
D8725 AR m Skarh Paristwa Raeczgospofta sgrzs | Stlykwon 100000 | 3ses0 | 36845 | 36792 873
(PLOBIOICA197) Poisnd Polska {3.26%) g g
D§1019 IAR Eondipu Skarb Pafistwa Razczpaspolta Mooz | Stk 1o0000 | 6800 | 7522 | 7em 18
{PLODDD105441) m"“ Polska (5,50%) " -
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i !
Wartodt Wartoét | Warlosé
. nominana wedug | wediug mm
papiory ! Rodza Kra] sledziby Termin Warunki Iednege . ceny wyceny
wartoéclowe } rynku Wazwa rynku Emitent emitenta wyhupa oprocentowania papleru Liczbia nabycia | nadzieh a w 1
dhiinego (wiys. | bilansowy :w“ vtk
(wal) # (wiys.zl) I
Treasury
DS1020 ; Rzeszpospeita Staly kupon
PLORO1CS(26) AR ngfai%m Skarb Pastwa s 20201025 s 10000C | 12300 | 13175 | 14258 3,38
i 1
v Treasury
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Skiadniki fokat nabyte od podmiot6w, o ktérych mowa w art. 107 ustawy * w'"":fa;’ﬂi'a'i?..'f.{f,,” v Pm‘“"’o‘;‘;‘,:’r'n"
(w tys. i) ¥
i
! chiigacie DSO726 {PLOCIOY081GT} 257 0.06
| obigacie DS1021 (PLOGOSH08570) | 185 o0
| obiigacle PS5417 (PLODOD1G7058) | 15 676 am
! obligacje WZG124 (PLO00107454) i 3848 0,91

i
!
|
j
|
i
\
i

* Tabela prezentile skiadniki lokat Subfunduszu, kibre byly przedmiotem transakei z Depozylariuszer Subfundusza lub z podmiotem dominuizzym wstosunku do Towarzystwa. Prezentagii
padiaga tylko 1a czesé skladnika iokat, dla kidrej druge strong transake]t byt Cepozytadiusz Subfunduszy lub podmiot dominuiacy w stosunky do Towarzystwa. Na dziet 30 czerwea 2015
roku w portielu Subfunduszu ni istnialy skiadiki lokat, ttre bylyby przedrrictem transaksi Subfunduszu z akclonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku

de Towarzystwa Lib Depozylariusza Subfunduszy.
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Warostu Subfundusz w Credit Agricole FIQ

Bilans

{w tysigcach ziolych z wyjatidem liczby {w szt.) i wartodci jednostek uczestictwa (w zf))
30 czerwea 3 grudnia
2015 roku 2014 roku
I, Aktywa 421 292 400 573
1. Srodki pienigzne i ich skwiwalenty 961 2734
2. Naleznosei 2422 713
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 6523
4. Skiadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 398 838 361523
- dtuime papiery wartnSciowe 286 802 260 728
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19071 29080
- diuine papiery wartodciowe 13321 23314
II. Zobowdazania 36488 2803
[ii. Aktywa natto (I 384 804 397 170
IV. Kapitat Subfunduszu 97 058 113 000
1. Kapitat wptacony 2194 897 2168018
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (2 097 839} {2 055 018)
V. Dochody zatrzymane 268 762 255785
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 67844 65 652
2. Zakumulowany, nierozdysponcwany zrealizowany zysk (strata) ze 2bycia lokat 200 918 190 133
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18984 28 985
VI, Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV#VH-V1) 384 804 397770
Liczba jednostek uczestnictwa 1707 489,070 1777 066,719
Warlosé akywow netto na jednostkg uczesiniciwa 225,36 223,84

Bllans nalezy analizowat laeznie z notaml objasniajacyml | informaciq dodathowa, kitre stanowlq integraing czedt sprawozdania finansowego.
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Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Warostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach zZiotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 styeznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

|. Przychody z lokat 6785 18375 8858
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14569 3446 1754
2. Przychody odsatkowe 5035 12934 6733
3. Dodatnie saldo rznic kursowych 278 1994 KY{+]
4, Pozostate 5 1 1
Il. Koszty Subfunduszu 4593 9792 5048
1. Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 4504 9473 4829
2. Opfaty dla Depozylariusza 33 61 3B
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 1 1
4. Koszty odsetkowe 2 182 116
5. Pozostate 7 75 66
ifl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Koszty Subfunduszu netto (Il-IH) 4593 9792 5048
V. Przychody z lokat netto (-} 2192 §583 3810
Vi, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 784 14 403 4 806
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10785 8213 5 805
- Z tytulu roznic kursowych 1947 (1128) ®10)
2. Warost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: (10001 6190 (899)
- 2 fytubu rdimic kursowych (1493} 3302 1921
VH. Wynik z operac]i (V+VI} 2976 22986 8616
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Ziotych) 1.53 11.98 43

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa facznie z notami objasniajacymi | Informacia dodatikowa, kiore stanowia integraing cze4¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operac]i przypadajacy na jednostkg uczestniciwa obliczono w nastepujacy sposdb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego ckresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczesinictwa oraz analogiczne zmiany w wartosclach kapitatu.
Ronica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten spostb wynik z operacji na
jednostiee uczesinictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaea na dany dzief wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa,
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigeach iotych z wyjgtkiem liczby (w szt.) | wartodci jednostek uczestrictwa (w 20))

1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Zmiana warloécl akiywow netto
1. Warlo$é aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawezego 397 770 429 535
2. Wynik z operacii za ckres sprawozdawczy (razem, w tym: 2976 22 986
a) przychody z lokat netto 2192 8583
b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat 10785 8213
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat {10 001} 6190
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 2976 22986
4, Dystrybucja dochodtw (przychodw) Subfunduszu {razem), w fym: -
a) z przychoddw z lokat netio
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychodow ze zbycia lokat . .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (15 942) (54 751}
&) zmiana kapitshu wplaconego {powiekszenle kapitalu z tytulu zbylych jednostek uczesiniciwa) 26 879 97 626
b) zmiana kapitahy wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych jednostek uczestnictwa) 42821 162 377
6. Laczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {12 966) (31 765)
7. Wartost aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczago 384 804 397 770
8. Srednla wartosé aktywtw netto w okresie sprawozdawczym 403 430 421006
\I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednosiek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba 2bylych jednostek uczestnictwa 117 103,077 455 700,301
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 186 680,726 706 135,853
c) sakdo zmian {69577,640) (250 435,552)
2. Liczha jednostek uczestictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei Subfunduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13853685604 13736 582,527
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12146 196,534 11959 515,808
c) saldo zmian 1707 480,070 1777 066,719
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1707489070 1777 066,719
lll. Zmiana wartogci aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa
1. Warlo4¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22384 211,85
2. Warloés aklywow netlo na Jednostke uczestnictwa na koniec bie2acego okresu sprawozdawczego 225,38 22384
3. Procentows zmiana wartodel aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * 137 5,66
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 22425 209,03
- data wyceny 20150102 20140314
5. Maksymalna wartost aktywéw netio na jednostikg uczestrictwa w okresie sprawozdawczym 234,18 225,74
- data wyceny 2015-05-08 2014-11-28
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 225,36 223,88
- data wyceny 201506-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej warloécl aktywow netto, wtym: 2,30 233
1. Procantowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 225 225
2, Procentowy udziat opiat dla Depozytariusza 0,02 0.0

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali calego roku.

* Padana stopa Zwrotu jest teoretyczng wartoscla, kitra wskazule, jaka bylaby lgczna roczna stopa zwrot Subfunduszu, gdyby w drugim poloczy osiagna} on takg,
sama stope zwrotu jak w pienwszym potroczu.,

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowat tcznie z notami objaéniajacymi i informacia dodatkows, kibre stanowig integraing czest sprawozdania
finansowego.
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricale FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowos$ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

0

Zasady ujawniania | prezentacji informacji w sprawczdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od od 1 stycznia 2015 roku do 30 czenwea 2015 roku zoslato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 20 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poinisjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie s2czegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostsio sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskie|. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartost aktywow netto na jednostie uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokladnoscia do 0,01 2.
Liczha jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscia do 0,001 sztuki,

Zmiany zasad ujawniania | prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym
W okresle sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowoscl ujawnianiz i prezentacy informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkeowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresle, kidrego dotycza,
Nabycle albo zbycle skiadniledw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadnlki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego orez skladniki, dia ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakejl, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyze] lerminie zostalo ujgte w kslegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej canie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywns] stopy procentowe, do
wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycla albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcla oraz rozliczenia (daty
przeplywdw pieniginych) transakeji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskie, Skiadniki ickat nabyte
nieodplatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wariosci ksiegowe] rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcle zbycia | nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkewych Subfunduszu w
pierwszej kolejnoscl ujmuje sig transakeje nabycia,

Subfundusz moze dokonywaé fokat w instrumenty udziaiowe (w szczeg6inosci w akcje, prawa do akef, prawa poboru akeji), tylko | wyisgznie w sytuagji, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji dugu.

- Nalezng dywidendg z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadiu kwitow depozylowych i innych
instrument6w finansowych o charakterze podobnym do akcji naleing dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu olrzymania wiarygodne]
informaci o warto$ci wyplacane] dywidendy.

- Podatek od nalene] dywidendy z tytutu posiadanych papierow warlosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przyslugujgce prawo pobors akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sfe w ksiggach rachunkowych w dniy, w ki6rym na potrzeby wyceny danych akcji

wykorzystany Jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajgcy wartosei tego prawa poboru. Przysiugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym

ryrku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakorczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w portielu Subfunduszu do dnia ich wygasnigeia, a ich warloié jest rowna

wartoscl z ostatniego dnia notowania. Zapis na akie z wykorzystaniemn praw poboru wykazywany jest w pozycli nale2noscl w facznej warloscl przelewu na

subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia nolowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedhug wartosci rwnej zero, w dniu naslepnym po dniu wygasnigcia fego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeii kupna papientw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig

lokat Subfunduszu, a ich ujecle w ksiggach nastepuie w dacie rozliczenia fransakgii nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach

nastgpuje w dacie rozliczenia sprzedaty.

- Zobowigzanla | naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedaty papierdw wartosciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu,

Przy czesclowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania | naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarlej transakcii mogg byé kompensowane w
przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wainy prawnie tylut do kempensaty tych zobowiazan i naleznosci;

» Sublundusz zamierza rozliczyt: transakcje w kwocie netto poddanych kempensacie zobowiazan | naleznodcl lub jednoczesnie takie naleimosci wylaczyt z
ksiag rachunkowych, a Zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dhuzej niz w ciagu frzech dni roboczych, trakiuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym pafistwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakei. Transakcje te ujmule sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedlug wartoSci ksiggowej réwnej zero, natomiast wynik odnos! sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedhig
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polskl.

Operace dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w kitrej 53 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniv wedlug éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pelski na dziei ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sitadnika iokal obniza wynik ze sprzedazy danej iokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strale ze zbycia lokat oraz walui wylicza sig metodq .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajac na praypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszsj ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych wwysokoéct skorygowane] ceny nabycia — oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggows]. Rozchodowaniu podiegajg wylacznie papiery pochodzace z transakeli
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kupna, kiorych dzien roziiczenia kupna przypada najpbiniej na dzien rozliczenia transakeiji sprzedazy. Metody tej nle stosuje sig do skiadnikow lokat

bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu.

Zrealizowany Zyskistrata 28 zbycla lokat obsjmuje udziat zealizowanych rdinic kursowych w transakejach zbycia skiadnikow lokat,

- Przyrost wartoscl diumych papierow warlosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efekiywne]

stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdinodci dywidendy § inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roinic kursowych powstate w Zwiaziu z wycenq Srodkow
plenigznych, nalanoéei oraz zohowiazali w walutach obeych, a takze przychody odsetiowe, w sidad kidrych wehodza odsetkd nallczone przy zastosowaniu
efektywns stopy procentows) albo — w przypacku diunych papiertw wartodciowych wycenianych w wartoécl godziwe] — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetikowe od lokat bankowych nalicza sie przy zaslosowaniu efektywne] stopy procentowej. Przychody odsetowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warlosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warlodciowych przez emitenta.

Oxdsetki naliczone oraz nalezne od Srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warlost akiywow Subfunduszu w
Dnlu Wyceny.

Dnlem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapital wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia jednosiek uczestnictwa. Na
polrzeby okreslenia wartoscl aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okredlonym Dniu Wyceny nie uwzglgdnia sie zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszw obejmujg w szczegéinosci koszty fimitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkdw plenlgznych, nalemoscl oraz zobowigzan w walutach obcych, a takie koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetkl od zaclagnigtych kredytow |
pozyczek oraz amortyzacie premil.

Koszly odsetkowe z fylutu knedytow | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efeklywne; stopy procentowey.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, Szczegolowe informacie zostaly zawarte w nocle 11.

- Nastgpujace koszly zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aklywéw Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskle i bankowe, w tym
zwiazane z transakejami kupna | sprzedazy papierow wartodciowych i prew majatiowych, odsetki od kredyttw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz,
prowizje | oplaty zwigzane z przekazaml pocziowymi, podatkl | Inne obciazenia nefoone przez wiasciwe organy administracii publicznef, w tym oplaty 2a
zezwolenia | oplaty rejestracyjne. WyZe] wymienione koszly stanowlz koszty nielmitowane Subfunduszu i 53 pokrywane zgodnle z umowai, na podstawie
Kibrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyziami wydanymi przez wiadchwe organy adminisiracji
publicznej. Pozostate koszly funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazaf i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenla sie, a zobowigzanla Subfundusau ustala sig w Dniu Wyceny (dzlen okreslony w statucie funduszu, w kiérym wycenla sie aktywa
Subfunduszu, usiala si¢ wartodt zobowiazah Subfunduszu, ustala sie wartosé aktyww netto Subfunduszu oraz wartoéé aktywdw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenla sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowansj warlosci godziwe;.

Wartost godziwg sidadnikéw okat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinodck: akcli, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwilow
depozytowych, listbw zastawnych, diuinych papierdw wartosclowych, w ym obligac]) zamlennych bez uwzgiednlenla prawa do zamiany, chyba Ze jest
dostepna warlosé godziwa tego praws, certyfikatéw inwestyeyjnych, tytulow uczestniciwa emitowanych przez instylucje wepdinego inwestowenia mejace
siedzibe za granics) wyznacza sie — ze wegiedu na godziny zamknigcia akiywnych rynkéw zagranicznych, na kidrych moze lokowad Subfundusz — wediug
kurséw dostgpnych o godzinie 23:00 (dwudziestej frzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposdb:

a) jezeli Dziefi Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aldywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena akiywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcla — innej, ustalone] przez rynek wartodci stanowiace] jego
odpowlednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny.

W przypadku papiertw notowanych w systemie nolowash ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papiertw notowanych w systemie nofowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatniy ceng
transakcyjng dostapng o godzinle 23:00.

W przypadiu papleréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyimuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dziet Wyceny jest réwnoczesnie zwyldym dniem dokonywania fransakc)l na aktywnym rynku, przy ¢zym wolumen obrotdw na danym skiadniku
aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktyw6w nie zawarlo adnej transakefi - wediug ostainiego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umoziwiajacy uzyskanie wiarygodnie eszacowanej wartosd
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pki 8, z zastrzezaniem, 2e gdy wycena aktywtw Subfunduszu dokonywena jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigeia, 8 w przypadiu braku kursu zamknlacla — innej, ustalone] przez rynek wartodci stanowiacsj jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przy|muje sl ten kurs albo wartoé¢ z uwaglednleniem istotnych zdarzen malacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢} jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonege na aktywnym rynku, & w przypadiu braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartosc! stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warlosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartodd
godziwa danego skiadnika aktywtw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$é wyznaczona poprzez zastosowanie przyjgtego w uzgodnieniu
2 Depozytariuszem modelu wyceny najbardzie] odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnis z najlepszq wiedza Subfunduszu | prakiyka rynku
finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym akiywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownyim.

Wyboru rynku gwnege dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaea kalendarzowego na podstawle wolument obrotu na danym sidadniku lokat na

danym aktywnym rynku, pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywaé fransakefi na tym rynku. W przypadiu gdy brak jest moZliwasci obiektywnego lub

wiarygodnego ustelenia wielkescl wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku akiywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
moziiwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym akfywnym rynku;

b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kelginosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sig ynek, na kidrym dany skdadnik lokat byt nolowany najwczesniej.
Wartos¢ skiadnikéw lokat nlenotowanych na aktywnym rynku wyznacza ie w nastepujacy spos6b:

a) bedgcych paplerami wartociowyml weksll, listow zastawnych, obligac, bontww skarbowych, bonéw plenlginych araz pozostalych diuznych paplertw
wartosciowych — w skofygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastesowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skulek wycany tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo koszidw odsetkowych Subfunduszu. Jezef nie ma modiwosc
wiarygodnego cszacowania wartoécl przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszoza sig wycene na podstawie oszacowania wartosci przez senwis
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Bioomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zradla odzwiercied!a wartod¢ godziwa instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwola wymagalnej zaplaty oznacza nalenosé nominalng wraz z naleznymi
na dziefi wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla kidrych eszacowano wyscki poziom niesciggalnosdi, tworzy sie odplsy akiualizujace w
cigtar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytéw bankowych — wediug wartosci nominainej z uwzglednienlem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

d) jednestek uczestnictwa, certyflkatdw inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe
23 granica — wedtug wariosci godziwej ustalongj, jako wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uiczestnictwa,
ogloszonych przez instylucje wspbinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$é godziwg powstatych migdzy data ogloszenia a Dniem Wyceny,

&) praw poboru ~ wediug warlosci godziwej, o ktdrej mowa w pki 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisff prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teorefyczne),

% praw do akeji i praw do nowej emlsjii — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowe] emisji spétki, ktdrej akcje tego samego typu sq
nolowane na rynku aktywnym, prawa te wycenla sig wediug ceny tej akeii na jej rynku giéwnym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do nowej
emisji sp&lki, ktorej akcje fego samego typu nie 53 notowane na rynku aktywnym, prawa fe wycenia si@ w operciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano
papiery wartosciowe na rynku pisrwolnym lub w plerwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigeia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgiedniana jest wartodé praw poboru), aw
przypadiku gdy zostaly okreélone rézne ceny dia nabywodw — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych paplerdw wartoSclowych, o ile
cena ta zostala podana do publicanej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warloscl tych papierow wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich warto5¢ rynkowa,

g) instrumentéw pochotnych - wycenia sig wedlug wartosci godziwe] z uwaglgdnieniem czynnikéw wplywalacych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegolnosei mogq o by6: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosé, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe | ich zmienno$¢, przeptywy pienigzne wynikajace z instumentu pochodnego, a lakze inne czynniki wiasciwe istocie konfraktu
stanowigcego insirument pochodny. Wycena paszezegéinych typdw instrumentéw pochodnych nastepujs przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozylariuszem oraz zatwiendzonego przez Zarzad TF,

h) diuznych papieriw wartosciowych zawierajacych whudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sq Scigle
powiazane  wycenianym papierem diuZnym, warto¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeii
whudowane insfrumenty pochodne nie s3 écisle powigzane z wycenianym papierem diunym, to warlo&¢ wycenianego papleru stanowl sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego {bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy proceniowej oraz
wyceny whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegbinych instrumentow pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zale2noici od dostepno$ci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartoci przez serwisy Bloomberg (np.
Bioomberg Generi ifp.} lub Reuters,

i) skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wediug wartosci godziwej spelniajace] warunki wiarygodnosci okresione w pkf 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dofychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoéal skorygowanej ceny nabycia — warlost godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery wariosciowe nabyle przy Zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, meloda skorygowane]
ceny nabycia, oszacowanej przy Zastosowaniu efektywnej stopy procentowe, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcle przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycla, kitra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia siuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania z tytuiu zbycia paplerdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedaZy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kidra stanowi cene
skorygowans.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycania sig lub ustala w walucie, w kidrej 83 hotowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nle s3 notowane na aklywnym rynku — w walucle, w kitrej 53 denominowane, | wykazuje sie w walucle polskiej po przeliczeniu wediug redniego kursu
ustalonego dia dane| waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie wartoéé wyznaczong poprzez;

a) oszacowanie warioSci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke Swiadczacq tego rodzaju ushugi, o ile moziiwe jest rzeteine
oszacowanie przez ¥ Jednostke przeptywow pienigznych zwigzanyeh z tym skdadnikiem;

b) zastosowanie wia$ciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane wejsciowe pochodzs z aktywnego rynku;

¢} oszacowanie warto$ci skladnike lokat za pomuoca powszechnie uznanych mefod estymac);

d) oszacowanie warlodci skiadnika lokat, dia kidrego nie istnieje akiywny rynek, na podstawie publicznie ogioszone| na aktywnym rynku ceny
nierd2nigeego sig istotnie skiadnika, w szczegbineécl o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartoscl szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane warto$cl aktywOw | pasywdw oraz kwoty przychoddw | koszidw. Szacunki dokonywane sq na podstawie dostepnych
danych historycznyeh, danych mozliwych do zaohserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiadciwe w danych okolicznasciach,
Stanowia one podstawe do oszacowania wartoci bilansowych aktywdw i zobowigzan, kiérych nie moina okre$lié w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaloZenia stanowiqce ich podstawe podiegaja okresowym przegiadom. Aktualizacie szacunkéw sq rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonanc
zmiany szacunku, jezeli aktualizacia dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kidrym dokonano zmiany, | w oknesach przyszlych, jeshi aklualizacja wptywa
zaréwno na ble2acy, jak | na przyszie okresy.

PoniZej zaprezentowano hajistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warlosci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat, dla kidrych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowe] podobnego instrumentu badz przy
zestosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane s3 dane moziiwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystad z oszacowan. Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkdw moga miet wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamorlyzowanego kosziu

Na kazdy Dzlet Wyceny dokonywana jest ocana, czy zaisinialy przestanki swiadczace o utracie warlosci skiadnikow lokat. Jezell przestanki takie istnielg,
dokonuje sle odplsu aklualizujacego w wysokosci réénicy pomiedzy wartodcly bilansows a oszacowans wartoécly blezacs oczekwanych przyszlych
przeplywow pieniemych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenle przestanek utraty wartoSci oraz wyliczenie biezaoej warosci oczekiwanych
przyszlych przeplywdw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
ulraty wartosci podiegaja regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tege dnia i poziom ryzyka na ten dzef. Biorac pod uwage zmiennodé otoczenia
gospodarczego, istnleje nlepewnost w zakrasie dokonanych szacunkéw.

Na dzieri 30 czerwea 2015 roku 4,54% akiywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na akiywnym rynku, §.
metods zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2014 roku -
odpowiednio 7,26%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnoSc, i2 dla takich aktywow wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga roéni¢
sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow
aktywow sg moziiwe do odzyskania,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowodci, w tym meted ujmowania operacii, metod wyceny oraz sposobu

sporzagdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warlo$€ na dzieii 30.06.2095r.  Warto¢ na dzledi 31.12.2014 .
(w tys. 21) {wiys.2l)

Z tytulu zhytyeh lokat 1207

Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa b 180
Z tytul dywidend 571 533
Pozostale, wtym: 616

-  tytuty zapisu na akeje 616

Suma 242 ik
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartod€ na dzied 30.062015r.  Wartos€ na dzieri 31.12.2014 r.
(wiys. i) {wiys. 20)

Z tytulu nalyylych aktywdw 35 43
Z tytutu transakei przy zobowlazanlu sl Subfunduszu do odkupu 32818 -
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 1309 1124
Z tytutu czaiciowsgo zamknigcia walutowych kontrakiow tarminowych 45 7
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 38 72
Z tytulu odkuplonych jadnostel uezestictwa 1218 319
Pozostale zobowigzania, w tym: 1025 938
- zobpwigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 726 756
Suma 36 488 2803

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura §rodkéw pieniginych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut | w podziale na banki

30.06215r.
Warto6 na dzledi bilansowy
Waluta Wartodt e dzle(i bilansowy w walucie sprawozdania
w dane) walucie (wiys.) finansowego (w tys. 21}
Banki 961
ING Bank Slaski S.A. PLN 169 169
ING Bank Slgski S.A. ELR 183 769
ING Bank $lgski 5.A. GBP 0 0
ING Bank $laski S.A. TRY 16 n
31.12.2014 r.
Warto#é na dzlefi bllansowy
Waluta Wartohé na dzled bilnsowy w walucle sprawozdanla
w dane] walucle {wtys.) finan o twtys. zi)
Banki 274
ING Bank Slgski 8.4, PLN 336 336
ING Bank Slgski S.A. EUR 282 1204
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 ]
ING Bank $lgski S.A. TRY 702 1194
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw plenleinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari Subfunduszu

1.01.2015r. - Wartos€ na 30.05.2015 r.
Waluta 30.06.2015r. wwalucle sprawozdania
{wiys.) finansowego {w tys. 1)
Srednl w okresle sprawozdawczym poziom Srodkdw pienigznych 1716
ING Bank Sigski S.A. PLN 370 3
ING Bark Sigski S.A. CHF 1" 44
ING Bank $laski S.A, CZK 141 7]
ING Bank Sigski S.A. EUR 161 675
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
ING Bank Sigski S.A. HUF 309 4
ING Bank Slgski S.A. TRY 225 M5
ING Bank Sigski SA. Uso 76 285
1.01.2014 r.- Warto$é na 31.12.2014 .
Waluta 342204, wwalucie sprawozdania
{wtys.) finansowego {w tys. i}
Srednl w okresle sprawozdawczym poziem $rodkéw plenleinych 3376
ING Bank $igski S.A. PLN 834 834
ING Bank Sigski S.A. CK w 15
ING Bark Slgski S.A. EUR 259 1104
ING Bank $laski S.A. GBP ] 0
ING Bank Sigski S.A. TRY 467 4
‘NG Bank Sigski S.A. Uso 262 919
1.01.2014 1. Warto&é na 30.06.2014 r.
Waluta 30.06.2014 . w walucla sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredn| w okresle sprawozdawezym poziom §rodkéw plenleznych 3962
iNG Bark $igski S.A. PLN 950 50
ING Bank Sigski S.A. CZK 199 x
{NG Bark Sigski S.A. EUR 234 974
ING Bank Sigski S.A, aeP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 359 515
ING Bank Slaski S.A LiSD 490 1493

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2015r.
Nie dotyczy.

3.122014r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

{1) Ryzyko sfopy procentowe]

(1 . 1) Poziom ohcigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartoscl godziwej wynikajecym ze stopy procentowe] zostal zaprezentowany jako wartosci
bilansowe Instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzief 30 czerwea 2015 roku do

zapadalno$ci tych instrumentow finansowych.

T A R il - B
Transakeie przy zobowizzaniu sie drugiej strony do odiupa,

2 tego 0 okresie do wykupu

Skiadniki lokat notewane ra aktywnym rynku - - - - 75714 153 034 268 748
Sktadniki lokat rienotowane na aktywnym rynku - 253% 253
Pazestale aktywa -

Razem a0 ne em wartodei godziwe)

mim"gm“mmmmmj godzwe) . . 75714 195 573 27287
Procentowy udzlal w aktywach ogétem - - - - 17,97 LT 438
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M.A2.20M4r. Od1mieslaca Od 3 miesiccy 0d 6 miesigcy 0d 1 roku Powyle]

(wiys.2) DoimieHac 403 miesiecy doGmieslecy  dodroku do3lat 3t Razem
Transakeje przy zobowlazaniu sig drugiej strony do . _ _

odkupu, z tego o okresie do wykupu B 6523
Skiadniki lokat notowane na aldywnym rynku - 56214 191539 2477153
Skiadniki lokat nignotowane na akiywnym rynku . . 18826 18 826
Pozostale akiywa - . - - -
Razem akiywa obeiatona ryzykiam wartodel godziwe] . .

wynikajacym z¢ stopy procentows] 6523 - 56214 210 385 73102
Procentowy udzial w aktywach ogélem 1,63 - - - 14,03 52,52 68,13

(1.2) Poziom obclazenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzyklem przeplywiw drodkéw pianiadmych wynikajacym ze stopy procentows), w podziale na
kategoris bilansows

Poziom cbcigZenia aktywow i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow péenigimych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumenttw o charakierze diuznym o zmiennym oprocentowanlu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2015r. I 1 3

e oimwes JiMelts Olineey Odimemer Olickudl P um
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odiupu, _ N R

2 tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aldywnym rynku 7768 5244 5042 - - 18 054
Skiadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku 4772 11 760 16 532
mﬁrmz:m::om wartocl godziwe] 7768 10016 16802 . - - 3586
Procentowy udzial w aktywach ogélem 184 2,38 4,00 - - - 822
v i SIS Wiy T R R e
Transakeje przy zobowlgzaniu sie drugiej strony do i N i i ] )
odkupy, 2 tege o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku 7911 5064 : 12975
Skiadni lokat nienctowane na aidywnym rynku 4488 5 766 : 10254
Pozostete aktywa . - - .
m;:’m“;ﬁﬁ:;m'”l o wartodcl godziue) - 12399 10830 - - - B
Procentowy udzlal w aktywach ogélam - 3,09 2,1 - - - 5,80
(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciediaigoe maksymaing obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transaksji nie wypelniaty swoich
obowigzlow (bez uwzgledniania wartodel godziwych dodatiowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoly odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wariosci blansowe poszczegoinych kategork
aktywow, baz uwzgledniania wartoécl godziwych dodatkowych zabezpleczen. W przypadku sidadnikow lokat zostala zaprezentowana wartod¢ bilansowa

sidadnikéw lokat o charakterze dhuimym.
B06M5r. m’;:m’;i;ﬂ HMA22014 T, mﬂ::nf;:;u .
(wtys. 2 w aktywach opblem (wiye.2) waktywach ogdlem
Srodk| plenlgzne | ich skwiwalenty 961 0,23 2734 0,68
Nale2nosel, w tym: 2422 0,57 713 0,18
nale2noddi z tytutu zawartych transakeji sprzeday skiadnikéw lokat 1207 0,29 -
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 6523 1,63
Skdadniki lokat 0 charakterze diu2nym notowane na aktywnym rynku, w tym: 286 802 68,06 260728 65,09
diuzne Instrumenty finansowe emitowane bad: gwaraniowane przez Skarb Pafistwa lub NBP 241 304 57,25 221 856 55,38
::Qteru nnlilnlsliyy ::t:rwd:: ;reaz ni# emitowane lub gwaranfowans przez Skerb Pafistwa badz NBP 45498 10,81 28672 a7
Skiadnik lokat o charakterze dhuznym nienotowane na aidywnym rynku, w tym: 19071 454 29080 7.2
listy zastzwme 5 750 1,36 5766 14
;:: ur:nze I:r:iyuozz:mkn; g:z d:;;rrlniMma lub gwarantowane przez Skarb Paistwe badz NBP 13324 318 23314 5682
Razem aktywa Subfunduszu obcigtone ryzykiem kredytowym 309 256 7340 209778 T484
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(2.2) Przypadki maczace] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane |ub poreczane przez podmiot, ktbrego papiery stanowig powyZej 5% wartosci atdywéw Subfunduszu,

30.06.2015r. MA22014r.
3':;:,":"2,"11‘;’}" Procentowy udzal 31(;:":;,2‘“12"‘)" Procentowy udzlal
i w aktywach ogélem ) w aktywach ogdlem
Diuzne papiery wartobciows, w tym: 241304 57,25 221 856 55,38
Skarb Pafisiwa (RP) 241 304 57,25 224 656 55,38

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzyliem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zf) akdywow | zobowiazar wyraonych w walutach obcych.

BADEE  pmomyuiiae U oy i
aktywach ogélem aktywach ogblem

Srodki ienigzne i ich skwiwalenty 792 013 2398 0,60
NaleZnoéci B3 0,02 87 0,02
Skladniki okat notowane na aktywnym rynku, w tym. 56 093 1380 35085 9,01
diuzne papiery warosciowe 0777 9,69 25897 5,45
Skizdniki lokat nienotowane na akywnym rynk, w tym: 2530 .60 16 826 470
diuzne papiery warloSciowe 253% 0,60 18825 4,70
Razem aldywa Subfunduszu obclgtone ryzyklem walutowym 61513 14,60 57 396 14,33
Zobowiazania obciaZone ryzykiem walutowym 1 0,00 200 0,05

(3.2) Wskazanle przypadkow znaczace] koncentracji ryzyka walulowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kalegoriach lokat (wediug Tabeli gibwnej lokat) zoslala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

BRBOE pocemomuisate U Doy i
aktywach ogbtem aktywach ogdlem

Akcje

CHF 470 011 1008 025

CZK 1591 038 807 0,20

ELUR 3140 0,74 4128 4,02

HUF 1 B56 0,44

TRY 5519 1.4 3799 094
Kwity depozytowe

UsD 455 0.1 445 611
Diuine papiery wartoéciowe

EUR 39880 9,47 20277 747

usc 3436 0.82 14 796 370
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wepbinege inwestowania majace sledzlbe za granicy

EUR 3876 0,92

(4) Poziom ohclaZenla aktywéw | zobowiazah Subfunduszu ryzykiem plynnoéci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych érodkdw pieniginych niezbednych do
wykonania swoich zobowlgzan w tarminach ich wymagalnosci lub te2 zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fald, iz jednostkl uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzgdzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne monltorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sidadniki lokat o duZej plynnosci. W obecnej sytuadii rynkowej niektbre lokaty Subfunduszu charakteryzuia sig
przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krbtkim terminie tych skiadnikdw lokat, w warlosci
odpowiadajace] ich oszacowangj wartosci godziwej.

W okresle od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 20115 roku oraz w roku obrotowym koficzagym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5 Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycjl Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metnde zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposcbu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosel przez towarzystwa fuinduszy inwestycyjnych.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Wortoge ~ Warlodé Torm Termin
Tw Rodzs] przyaziych oy Kwota bedaca zapadalnoid  Termin wykonaria
Instrumenty pochodne  zajgtel instrumentu Gal otwargia pozych m strumiend pﬁm podstawaprzyzslych  (wygadnicia) instrumantu
pozy]l pochodnego fwiya. 20 p::’dm plenlgznych platnofci mmm pochodnego
Eﬁgﬁm_gm Wéta  forward m (1 214) 82673 20150708 1 2150708 2015-07-08
FORWARD, WALUTA Zabezpieczenie przsd 630 000,00
USD, 2015 07.08 ika  foward Yo wabipwAm (95) 3030 2015-07-08 e 2015-07-08 2015-07-08

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub druglej strony do odkupu

Wartoé€ na 30.06.2015r. Wartos€ na 31.12.2014 r.

(w tys. zi) {wtys. 2l)
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugfej strony do odkupu, w tym: - 6523
Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosei i ryzyk
Transakeje, w wynlku ktdrych nle nastepuje przenleslenle na Subfundusz praw wiasnoscl i ryayk
Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na . 6523
Subfundusz ryzyk
2. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 32818
Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnodel | ryzyk
Transakeje, w wynlku kidrych nle nastepuje przenleslenie na drugaq strong praw wlasnosci i ryzyk
Transakeje, w wynlku ktbrych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wisgnodei | nie nastepuje przeniesienis 12818
na druge strong ryzyk
3. Naleinofci z tytulu paplerw wartofciowych polyczonych od Subfunduszu w tryble przeplsow
rozporzadzenia o pokyczkach papieréw wartoSciowych
4, Zobowlszenla z tytuiu paplerdw wartoiciowych poZyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o podyczhach paplerdw wartodclowych
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2015r.
Walutowa struktura pozycjl bilansu Walita  Wartodé “:ﬂ"f.'c"'e"('\'v'“m'"_‘}"""""'" Wartodé ’;"‘m})"'“'m
Aktywa PLN 421 262
$rodki piendedne i Ich ekwiwalenty PLN 961
PLN 169 169
EUR 183 769
GBP a a
TRY 16
Maleznoficl PLN 2422
PLN 2333 2333
EUR Pl |
Transekcje przy 2obowiazanhu sle drugle] strony do odiwpu PLN
Skiadnlki lokat notowane na akdywnym rynku PLN 398 838
PLN 340 745 340 745
CHF 116 470
CZK 10 345 1591
EUR 10577 44 356
HUF 139423 1856
TRY 4230 5919
uso 1034 3891
Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 19071
PLN 16532 16532
EUR 605 2539
Zobowizania PLN 36488
PLN 36 487 36 487
EUR 0 1
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3422014 1.
_ Warto$€ na dzlef bllansowy w dane] Warto&€ na dzlef bllans
Walutowa struktura pozych bilansu Waluta walucie (w mo.;w ] (wiys. 2) oy
Aktywa PLN 400 573
Srodki plenlgZne | ich skwivalenty PLN 274
PLN 335 3%
EUR 282 1204
GBP ¢ 0
TRY 792 1194
Naleznosci PLN M3
PLN 626 626
EUR 2 87
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odiupu PLN 6523
Skdaciniki Iokat notowane na aktywnym rynkyu PLN 361 523
PLN 325438 325438
CHF 285 1008
CZX 5250 807
EUR 5687 24238
TRY 2521 3798
UsD 1777 6232
Skdadniki lokat nlenotowane na aktywnym rynku PLN 29000
PLN 10254 10 254
EUR 2302 917
ush 2569 9009
Zobowigzania PLN 2803
PN 2603 2603
EUR 1 3
TRY 131 197
1.01.2015r.-30.06.2015 1.
Dodatnle | ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 21}
Sidadaiki lokat Dodatnle réZnice kursowe Ujemne réinice kursowe
Zrealizowane Niezreallzowane Zrealizowane Nlezrealizowane
Akcie 9 925
Kwity depozytows - 35 - -
Dhezne papiery wancéciowe 2038 683
Tylly uczestictwa emifoware przez instyhicle wspdinego 3 8
Inwastowania malace siedzibe za granicg
Suma 2041 115 94 1608
1.01.2014 r.- 31122014 1.
Dodatnie i ujemne rdinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. i)
. Dodatnia rénice kursows Ujsinme romice kursowe
Skladnild lokat . ) ;
Zreallzowane Nlezreallzowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akele - 2078 745
Kwity depozyiowe 136 47
Diuzre papiery wartociowe 1183 37
Tytuly uczegtniclwa em_itowa.?e przsz ipstytucje . 19
wspdinego inwesicwania majace siedzibe za gran'cg
Suma - 3392 1128
1.01.2014 r.- 30.06.2014 .
Dodatnle | ujemne réimice kursowe w przelroju lokat Subfunduszu (w tys. i)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sklacinik lokat Zreallzowane Niezreallzowane Zraalizowane Niezrealizowane
Akcia 1670 520
Kwity depczylowe 5 48
Dhuzne papiery wartcsciowe 185 344
Suma 194 $0
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Sredni kurs walut obeych wyliczany przez NBP na dziesi bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariskl 3,7645 UsD
auro 41944 EUR
forint 1,3312 100 HUF
frank szwajcarski 4,0412 CHF
funt szberding 5918 GBP
korona czeska 0,1538 CZK
lIira turecka 1,3983 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2015 r.-30.06.2015 r.
Wartos€ zreallzowanego zysku ~ Wzrost (spadek) nlezrealizowanego
Zrealizowany i niexrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku {straty) = wyceny aktywbw
(wiys.zt) (wiys. 21}
Skiadnikd lokat notowane na aktywnym rynku 10414 (10 061)
Skiadnild lokat nienotowane na aktywnym rynku n 60
Suma 10785 {10 001)
1.01.2014 r-31.12.2014 r.
Wartoi€ zraallzowanego zyeku  Wzrost (spadek) niezvealizowanego
Zrealizowany i niezrealizownny zywk (strata) (straty) ze zbycia lokat zyshu (straty) 2 wyteny aktywdw
(wiys.zh) (wiys. 2l)
Skiadnikd lokat notowane na aldywnym rynku 831 7548
Skiadniki iokat nisnotowane na aklywnym rynku (98) {1358)
Suma 1213 6180
1.01.2014 r-30.06.2014 r.
Warloé zrealizowanego zyshu ~ Wazrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany [ niezrealizowany rysk (strata) {straly) ze zbycla lokat zysku (straty) z wyceny aktywbw
(wiys. 2l) (wiys. zi)
Skiadniki lokat notowane na akdywnym rynku 5054 (951}
Skladnikd loket nienolowane na akiywnym rynku 751 (48}
Suma 5805 (989)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nle pokrywa kesztéw Subfunduszu, Calosé wynagrodzenla Towarzystwa sklada sie tylko z czescl stale).
1.01.2M5r. - 1.0M1.2014r. - 1.0120M4r.-
Wynagrodzeale dia Towarzystwa fw tys. 21) 0062015 1. A2, 30.06.2014r.
Czgsé stala wynagrodzenia 4 504 9473 4829

Koszty Imitowane stanowlg koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzanie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,25% (dwa | dwadziescia
pieé sefnych procent) w skali roku, liczonego jako 385 (trzysta szedddzesigt pief) dni, Sredniej rocznej Warltosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgesj
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezarwa na wynagrodzenie, o kidrym mowa powy2ej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzace] do okreélenia wartodel
Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategodl w poprzednim Dnlu Wyceny. Podstawe te stanowl réZnica pomiedzy wartodcia Aklywow | zobowlazah
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapilale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzled
Whyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powy2ej jest naliczana w kaidym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pieinastego dnia miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, za kidry zostata naliczona, Plainosd z tytutu koszitbw limitowanych pomniejszajg, utworzong uprzednio rezerwe,

Stawkl wynagrodzenia za zarzadzanle Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
2,25% 2,25%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie pode/mowal uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Stablinego Wzrostu.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poriwnawcze ¢ jednostkach uczesinlctwa 30.08.2015 1. MAZ2014r. 3.12.2M3r. 34220121
Wartoéé akiywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w fys. zf) 384 804 397 TG 429 535 282 252
‘Wartnét aktywbw netto na jednostke uczestniciwa na konles okresu sprawozdawezego (w zi) 225,36 22384 21185 20237
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informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych 2darzenlach, kibre nastapily po dnlu bilansowym, a nleuwzglednionych w sprawczdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz chjaénienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, lch przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacis majatkows i finansowa,
plynnoéé oraz wynik z operac]l | rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
* przypadki informowania uczestnikow o korekiach wyceny akiywaw netto na jednostie uczestnictws;
+ przypadki zawieszanla zbywania |ub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wycany aktywow netto na jednostke uczestniciwa;
+ przypadki nierozliczenia si¢ transakdji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnoéci co do moZliwoéci kontynuowania dzialalnosci opis tych nlepewnogci oraz wskazanle, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.
F. Inne informacije niz wskazane w sprawozdani finansowym, kiére moglyby w istoiny sposdb wplyngé na oceng sytuacji majathowe), finansowe], wyniku
z operacil Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
G. Inne

W portfelu subfunduszu na dzief bilansowy ajdowaly sie akeje spétki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003008), dia ktdrych rynkiem giéwnym dla potrzeb wyceny
tych lokat byfa gielda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A.

W dniu 29 czerwea 2015 r. gietda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostata zamknigta a ostatnie dostepne notowania aksji na fym
rynku pochodzity z dnia 26 czerwca 2015,

W zwiazku z tym, w celu oszacowania wartosel godziwe] akcjl spolek greckich, na dzlen bilansowy przyjeto ostainl dostepny kurs akejl z dnia 26 czerwca 2015 1.
pochodzacy z gietdy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. skorygowany o roimicg pomiedzy tym kursem a kursem z rynku aklywnego
prowadzonego przez inng gielde, na kidrym zacbserwowano obrot akcjami w dniu 29 czerwea 2015 T.

Powyzsze metody wyceny lokat zostaly uzgodnione z Depozytariuszem.

Wartosé akcji spélikl FOLLI FOLLIE S.A. (GRS284003009) wediug wyceny na dzien blansowy wyniosla 563 tys. zI; a lch procentowy udziat w aktywach ogolem
Subfunduszu wynidst 0,13 %.

W dniu 3 sierpnia 2015 r. gielda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostala ponownie uruchomiona. Pienwsze nolowania akcji spolki
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003008) nie byly istotnie nizsze niZ te zastosowane do oszacowania wartosci godziwej lokat na dziefi bilansowy.

Progentowa zmiana w wycenie akeji spitki FOLLI FOLLIE S.A. {GRS294003009) pomiedzy dniem bilansowym, a dniem 3 sierpnia 2015 r., §. po uruchomieniu
gieldy HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A., wynicsta -0,50%.
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Katowice, 21 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, s3 zgodne ze stanem faktycznym

Dyrektor \]
- e - J_
Centrum Ustug Powierniczych
Depariament Spraedazy Ba“(kf-.*.'g;s'ci Transzkcyjne] /:’) i
L) L,LL\?LL_. <l
Magdgléna Stefaniak Hawomi
ING BANK SI.ASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 £
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul, Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



HBRE Audyt
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sdpowiedzislinodsia sp.b.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
0D 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,Subfundusz™), na kiore sklada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigey konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajgee i informacja dodatkowa (,.pélroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkoweosci (Dz, U. 2 2013 r, poz, 330 z pbZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparcit o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowvely/skroconveh sprawozdar
Jimansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Prreglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pélrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosei od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres 1 metoda przegladu istotnie rdzni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej t nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zostal zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinit z badania
o zakaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacii majatkowej 1 finansowe} Credit Agricole Stabilnego Wazrostu
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu [nwestycyinym Otwartym na dzien 30 czerwea 20135
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesi¢ey konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

{0-189 Warszawa

Bozena Graczyk E’zz ; Maé:;iaigga Grzesik
Kluczowy biegly rewident %/ Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomoenik

21 sterpnia 2015 r.
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