CREDIT AGRICOLE
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

© 2013 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. jest polskg spotka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(*KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +48 22528 1100

Spoétka z ograniczona Fax +48 22 5281009
odpowiedzialnosciag sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu przy Placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktore sktada si¢: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2014 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w
aktywach netto za okres szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia (,,pétroczne potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ powyzszego potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym poirocznym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. f
Y

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z cgramc&cna odpowiedzialnoscig Spélka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spéika komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and @ member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace sie z niezaleinych spdlek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydzial KRS 0000333379

with KPMG Cooperative (" KPMG International”l, Cooperative {"KPMG International”l, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62
a Swiss entity. swajcarskiego Refestru Sadowego. REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych 1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zatgczono péiroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2014
roku z raportami niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2 Credit Agricole Lokacyjny,

3 Credit Agricole Dynamiczny Polski,

4 Credit Agricole Akeyjny,

5 Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku, ktdre obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat
funduszu w wysokosci 892 310 tys. zL

|95}

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 875 239 tys. zb

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 5 947 tys. zl.

S. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 55 764 tys. zth.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Prfezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
y Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2014 roku




SPRAWOZDANIE
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Credit Agricole

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego

funduszu  Credit Agr
Otwartego sg sprawozda

icole  Funduszu Inwestycyjnego

nia jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,
- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.
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Pdélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy

z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: ) RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat
dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz

~ Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg

Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFIAVV/4032-8/5-2-3080/05
1 lipca 2005 roku nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO
w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie aktywami i zobbwiazaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wazrostu FIO staly si¢ jednostkami uczestnictwa
w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sig subrejestrem aktywow Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany - zgodnie z postanowieniami statutu ~ =zostaly ogloszone na stronach internetowych

www lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzesnia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS
Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roky zostaly utworzone trzeci
i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole
Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie Credit Agricole
Akcji Nowej Europy).
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W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Ckregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany
nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejesiru funduszy
inwestycyjnych pod numerer 136. Fundusz przyjgl nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmiana nazw
poszczegolinych Subfunduszy weszia w zycie z dniem ogloszenia, tj. 23 wrzeénia 2011 roku, i byla nastepujgca:

o Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjal nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

¢ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

o Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjal nazwe Credit Agricole Akcyjny;

o Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjal nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

o Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjal nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

» Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

¢ Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;

» Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalhy przyjal nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych by!o pigc

Subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokres$lony dnia
1 lipca 2005 roku.

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony. dnia
26 wrze$nia 2005 roku.
Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO =zostal utworzony  na czas nieokreSlony dnia
3 listopada 2006 roku.
Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokre$lony dnia
3 listopada 2006 roku.
Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia

9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesigt sze$¢ procent) swoich
Aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyémitowane przez podmioty z siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochod osiggniety ze skladnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) érodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiggniety ze skiadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent) swoich
Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szescdziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wyboér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na

podstawie analizy fundamentalnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci jego Aktywéw przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papierow wartosciowych. Fundusz nie gwarantuje

osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze skladnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego  wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cédziesiat sze$¢ procent) swoich

Aktywow w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze skiadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. x

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (sze$c¢dziesiat szes¢
procent) Aktywow Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(w szczegdlinosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery

wartoéciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane
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na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki
Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Bulgarii, Reputliki Slowenii, Republiki totewskiej,
Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy,
Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Boéni i Hercegowiny.

Wybédr akcji i instrumentdw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom Wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub

obcego) do portfela nastepuje na podstawie analizy fundamentalne;j.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 60% (sze$¢dziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywéw ma na celu osiagniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w Srednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyplacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartoéci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty

o podobnym charakterze.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie .oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢é 20% (dwudziestu

procent) aktywéw Subfunduszu.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktérej sporzadza sie
‘skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy

do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé

40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Czgé¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi

w Statucie.

Pelne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczed inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci Aktywdéw ma na celu osiggniecie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyplacalnosci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest lokowane

w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane lacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartoéé lokat Subfunduszu w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesigciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery vyanoé,ciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jez'eli laczna wartosé tych lokat nie przekioczy 40% (czterdziestu

procent) warto$ci Aktywow.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czgsc¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze byé

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Pelne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaty w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane {acznie w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
&

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {aczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

precent) aktywdw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czes¢ Aktywodw Subfunduszu, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.
Peine i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dia Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaly

w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27- maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczefi inwestycyjnych Credit Agricole l.okacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢é lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnoéci w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji diugu.

Nie wigcej niz 10% (dziesieé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

denominowane w jednej walucie obce;j.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace
wdniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentow rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng

z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor's, Moody's lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej ~ w rozumieniu ustawy
o rachunkowoéci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sig skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesigciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigc procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {aczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartoéci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze by¢

utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi
w Statucie. h A
Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady

polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte

zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.
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Cpis stosowanych cograniczen inwestycyinych Credit Agricole Akejl Nowe] Eurcopy Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej ~ w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé

40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {aczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu

procent) aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢é 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50% (pietdziesiat procent) Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wilasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty

z siedzibg w jednym panstwie.

Do. 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytbwe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z  akgji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium innego parstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit

Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Czes$¢ Aktywow Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢

utrzymana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu, Wydzial Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane pdlroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres
od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, w tym okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013

roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz oraz okolicznos$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz

VIL

VIIL

IX.

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FIO

Subfunduszy.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spétka komandytowa

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jeét podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny
Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859). ’
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W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepuigcych zmian danych dotyczacych okresu od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 rcku w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu péfrocznym za ckres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Potgczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ztotych)

Dane poréwnawcze Dane pordwnawcze po zmianie
: przed zmiang prezentacji - prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 .| KOrekta prezentaciidanych | o, gy 1.01.2013-30.06.2013 1.
(w tys. zf) (wtys. zf)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny 4128 (450) 3678
lokat z tytutu réznic
kursowych

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest
w Rachunku wyniku z operacji w pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
z tytulu réznic kursowych”. Zawyzenie to dotyczylo papierédw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie
obcej, a ktérych rynkiem wyceny byl w trakcie okresu sprawozdawczego rowniez rynek polski, tj. papieréw
warto$ciowych zagranicznych spoélek notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w formule

dual-listing.

PowyZzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywéw netto funduszu.

1



¢lroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Clwarty

Polaczene zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

‘;vvae:ﬁfgé vv\\,/z;itﬁfgé Proce' ntowy \vvvigfuégé mz::ﬁ;é Proce ptow
SKEADNIKI LOKAT ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na | y udziat w

nabycia bilgf::wy aﬁ;’ﬁ:&" nabycia bil:z]::wy a:;yg:::uh

(w tys. zi) (w tys. 21) (w tys. zi) (W tys. 21)
Akcje 239010 281490 29,79% | 239 988 296 754 31,06%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe B 1926 2075 0,22% 5506 5453 0,57%
Listy zastawne 26 192 26 562 2,81% 26 197 26 525 2,78%
Dluzne papiery wartosciowe 568 630 580 746 61,46% 584 591 590 700 61,83%
Instrumenty pochodne - 61 0,01% - 123 0.01%
Udziaty w spélkach z ograniczona ) ) } } } }
odpowiedzialnosciag
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1263 1376 0,15% 1169 1291 0.13%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania - - - 1028 1023 0,11%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 837 021 892 310 94,44% 858 479 921 869 96,49%
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Pdélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysigcach zlotych)

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

1. Aktywa 944 890 955 422
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3437 10 541
2. Naleznosci 19 473 7 996
3. Transakcje przy zobowigzaniu siy@ drugiej strony do odkupu ' 29 670 15016
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 793972 833 889

- dluzne papiery warto$ciowe 503 763 514 096
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: '08 338 87 980

- diuzne papiery wartosciowe 76 983 76 604
Il. Zobowigzania 69 651 24 419
Iil. Aktywa netto 875 239 931 003
IV. Kapitat Funduszu 612 530 674 241
1. Kapitat wplacony 7 101 389 6 846 573
2. Kapitat vyyp#acony (6 488 859) (6172 332)
V. Dochody zatrzymane 212 117 199278
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 64 865 ’ 59 758
2. iil;:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 147 252 139 520
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 50 592 57 484
VIi. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 875 239 931 003

Polgczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agriccie Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach zlotych)

1.01.2014r. - 1.01.2013r. - 1.01.2013r. -

30.06.2014r. 31.12.2013 1. 30.06.2013 r.

I. Przychody z lokat 16 419 33634 15 253
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 541 10 001 2 592
2. Przychody odsetkowe 11423 23 526 11482
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 449 107 1179
4. Pozqstafe 6 0 -
Il. Koszty Funduszu 11 312 20 152 9274
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10724 19 226 8 809
2. Oplaty dla Depozytariusza 158 315 137
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0 0
4. Koszty odsetkowe 186 136 68
5. Ujemne saldo rdznic kursowych 65 248 56
6. Pozostate 178 227 204
Iil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 11 312 20 152 9274
V. Przychody z lokat netto 5107 13 482 5979
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 840 17 894 (12 401)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7732 24 033 17 834
- z tytulu réznic kursowych (2 813) (1 465) 325
iy\é\éznr;slég?axil;znr?iezrealizowanego zysku (straty) z (6 892) (6 139) (30 235)
- z tytutu réznic kursowych 4 261 (2 336) 3678
Vil. Wynik z operaciji 5947 31376 (6 422)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pdiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach zlotych)

1.01.2014r. - 1.01.2013 r. -
30.06.2014r. 31.12.2013r.
. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 931 003 690 384
2. Wynik z operac}i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5947 31376

a) przychody z lokat netto 5107 13 482

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat : 7732 ) 24 033

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 892) (6 139)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5947 31‘ 376
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razemj, w tym: o - -

a) z przychoddéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (61 711) 209 243

a) ;miana kapitatu wp{aconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych 254 816 726 920

jednostek uczestnictwa) )

b) jz;?ji::sat:;ﬁggsmgag?nego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych 316 527 517 677‘
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (55 764) 240619
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 875 239 931 003
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 915 323 812 501

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



ING.

Katowice, 26 sierpnia 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:

ING BANK SLASK! Spélka Akeyina MNIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy ~ 130 100 500,00 24

Deparament Operad)l Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat walacony - 130 100 000,00 2
i Klientow Strategieznych 5ad Rejonowy w Katowicach '
ut. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+48 228204027, F+4822 82040 18



ING

Katowice, 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z

24 grudnia 2007 roku w

sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci  funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w

szczegblnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow

wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres od

1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:

ING BANK SLASK] Spotka Akcyjns
Deparament Operac) Rynkéw Finansowych
i Klientéw Strategicznych

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+48 228204027, F 44822 8204018

NIP 634-013-54-75
KRS 5459

Sad Rejonowy w Katowicach

%igs%@@f ‘
Centrum Ustug Powierniczych

Departament %_f;{%?’;é?}f ¢l Transakeying]

Mlauigie,
%%s;’gaf?%@ﬁa Stefaniak

Kapital zakladowy - 130 100 000,00 74
Kapitat wplacony ~ 130 100 000,00 zi



ING

Katowice, 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym w
szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow
wartos$ciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny za okres od 1 stycznia

2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:

BRYINg

G LASKI Spélka
ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NiP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy ~ 130 100 008,00 2!

Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 102 000,00 7}
[she VBiaco - PAUU A

Hilientow Str icznych i
Hiientow Strategicznych 5ad Rejonowy w Katowicach
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T+48 228204027, F +4822 8204018
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Katowice, 26 sierpnia 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szczegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkébw =z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres od

1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:

Centrum Usiug Powi
% “ Esvd £ £ %
Departament 358

Wik
Mgy

NG BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy ~ 130 100 000,00 zi
Deparament Operacji Rynkow finansowych KRS 5459 Kapitat welatany 130 100 000,00 zi

| Kifentow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach ) X
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

T +48 2282040 27, F +4822 820 40 18



ING

Katowice, 26 sierpnia 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywow, w tym w
szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:

Centrum Us
Departament S;gz% ;

ING BANK SLASKI Spéika Akcyina NIP 624-013-54-75

‘ Kapital zakladowy - 130 10 0,00 z
Deparament Operacii Rynkdw Finansowych KRS 5459 P ) om0l

C Kapital { ~ 130500 ¢ 00 7t
i Klientdw Strategicznych pitalwptacony - 130 106 000,00 21

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F +48 27 820 40 18

Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczego6lnoscei aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014

roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.;

Dvrekior
Centrum Usiug Powiernicoveh
. PR Uy et zrh
Departament iy

*ReFpgezy Bankowokci Transakeyjne;

ij\ EL M |
7% 2 s Cpe S
%ﬁ@%ﬁﬁg Stefanisk
J

ING BANK SLASK! Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy - 130 106 000,00 21
Deparament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplateny - 130 100 000 50 zt
i Kilentéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach '
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

T+4827 8204027, F +4822 82040 18



LIST TOWARZYSTWA SKIEROWANY DO
UCZESTNIKOW FUNDUSZU



inwesiveyinych SA

B wenll
e

&%
N S
%
5 e

L
o
sl
o
Doy
Gl

Szanowni Paristwo!
Oddajemy w Paristwa rece sprawozdanie finansowe Funduszu Credit Agricole FIO (dalej ,Fundusz”) za pierwsze
potrocze 2014 roku.
Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace Funduszu i jego subfunduszy

m.in. ich bilans, rachunek wynikow oraz skiad porifela na koniec czerwca 2014 roku.

W niniejszym liscie chcielibysmy nakresli¢ najbardziej istotne w naszym odczuciu wydarzenia, ktére ksztattowaty
stopy zwrotu subfunduszy Credit Agricole FI0O.

Bardzo waznym czynnikiem oddziatujgcym na rynki finansowe jest polityka pieniezna prowadzona przez
najwieksze banki centralne. Amerykanska Rezerwa Federalna (FED) kontynuowata rozpoczetg w ubieglym roku
operacje ograniczania zakupu obligacji (tzw. Quantitative Easing, QE). Gospodarka amerykanska wykazuje coraz
wiecej sygnatow ozywienia, zwiaszcza na rynku pracy, stad stopniowe wycofywanie wsparcia ze strony banku
centralnego wydaje sie racjonalne. Miejsce FED-u, jako gtownej instytucji prowadzgcej tagodna polityke monetarna,

zajat natomiast Europejski Bank Centralny (ECB).

Oprocz obnizenia stop procentowych do rekordowo niskich pozioméw ECB wprowadzit nowy instrument
zapewniajacy ptynno$C sektora finansowego, czyli tzw. operacje refinansujace (tzw. Targeted LTRO), ktéry

zdaniem ECB ma sie przyczyni¢ do zwiekszenia akcji kredytowe;.

Decyzje ECB o fagodzeniu polityki monetarnej oraz oczekiwania, ze rowniez Rada Polityki Pienieznej zdecyduje sie

taki krok napedzaty hosse na rynku obligacji: czerwiec 2014 byt pigtym z kolei miesigcem wzrostow ich cen.

Dla subfunduszy Credit Agricole FIO z komponentem akcyjnym najwazniejszymi rynkami pozostajg kraje regionu
Europy Srodkowej i Wschodniej: Polska, Turcja, Austria, Czechy, Wegry oraz Grecja i to sytuacja na rynkach
finansowych w tych krajach miata najwiekszy wplyw na wycene aktywéw subfunduszy akcyjnych. Nie bez
znaczenia byta takze sytuacja na rynkach $wiatowych, przede wszystkim w USA i strefie euro a takze w regionach,

gdzie trwajg konflikty zbrojne (Ukraina, lrak).

Poczatek roku na rynkach akcji byt bardzo staby, zwlaszcza w krajach wschodzgcych. Byfa to kontynuacja trendu
z drugiej potowy ubiegtego roku. Ta tendencja spadkowa odwrocita sie w lutym 2014 roku i od tego czasu gietdy
z tzw. rynkow wschodzacych zachowywaly sie bardzo dobrze. Znalazio to odzwierciedlenie takze w odwroceniu
tendencji odptywow srodkéw z funduszy inwestujgcych na tych rynkach. Od marca 2014 roku obserwujemy juz

powrot kapitatu na te rynki.

Powyzsze wydarzenia zbiegly sie w czasie z czynnikami bardziej lokalnymi, ktére silnie oddziatywaty na rynki

finansowe w naszym regionie. Jednym z rynkéw, na ktorym Fundusz utrzymuje stosunkowo duze zaangazowanie,




jest Turcja. Problemy polityczne potgczone z odplywami kapitatu z rynkow wschodzacych spowodowaty istotne
spadki na gieldzie oraz osfabienie lokalnej waluty. W styczniu bank centralny Turcji zostat zmuszony do
podniesienia stép procentowych. Dodatkowg niepewno$¢ potegowaty zaplanowane na koniec marca wybory
samorzadowe. Kiedy okazalo sie, ze sytuacja na rynkach $wiatowych wraca do normy, a jednoczes$nie coraz
bardziej prawdopodobny stawat sie scenariusz zachowania status quo po wyborach, gielda turecka z nawigzka
odrobita straty z przetomu roku i zakoriczyta potrocze ze stopg zwrotu 18,4% (w PLN). Jak sie okazalo, byt to w tym

okresie jeden z najsilniejszych rynkéw gietdowych na swiecie.

Pozostate gietdy w regionie nie radzity sobie tak dobrze jak Turcja. Jednym z powodéw byta niewatpliwie sytuacja
na Ukrainie. Aneksja Krymu przez Rosje i groZzby powazniejszego konfliktu spowodowaty duze zawirowania na
rynkach na poczatku marca. Drugi kwartat przyniést odreagowanie spadkéw, gdy w ocenie inwestorow ryzyko
otwartej wojny z Rosjg znacznie spadfo. Niemniej jednak na poziomie gospodarczym, pomimo braku istotnych

sankcji ze strony Zachodu, mozna zauwazy¢ pewien negatywny wptyw wydarzen na Ukrainie na inne kraje regionu.

Na zachowanie sie polskiej gieldy obok czynnikéw globalnych (polityka FED i ECB) oraz sytuacji na Ukrainie wplyw
miato wejscie w zycie zmian w systemie emerytalnym. Niepewnos$¢ zwigzana z wysoko$cig przysztej sktadki, ktéra
bedzie trafia¢ do OFE oraz z rozpoczeciem wyptat powoduje, ze OFE staly sie duzo mniej aktywne i bardziej
ostrozne w swoich inwestycjach, co skutkowalo tym, ze wiekszg czes$c¢ srodkow ptyngceych z ZUS w i pétroczu 2014
roku OFE ulokowatly za granica. To w potgczeniu z odptywem kapitatu z TFl oznaczato brak nowych $rodkéw na
rynku i spowodowato stabe zachowanie sie GPW, zwlaszcza w mniej plynnym segmencie matych i srednich spotek
(indeks sWIGB8O stracit ponad 10%).

Opisane tendencje na rynkach diugu i akcji ksztattowaly stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusz w okresie w okresie

31.12.2013 r.- 30.06.2009 r.-
30.06.2014 r 30.06.2014 r.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 2,03% 37.,47%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 0,09% 41,88%
Credit Agricole Akcyjny (4,34)% 42,63%
Credit Agricole Lokacyjny 0,81% 17.57%
Credit Agricole Akcji Nowej Europy 0,60% 27,50%

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanych okresach, sg oparte na
danych historycznych | nie uwzgledniajg podatku od dochoddw kapitatowych, ani opfat zwigzanych ze
zbyciem | odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.credit-
agricole.pl.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobnych wynikow w przyszfosci. Stopy zwrotu sq wyliczone na

podstawie wyceny sprawozdawczef jednostek uczestnictwa na dzien 30 czerwca 2014 roku.




Mito nam Parnstwa poinformowac, ze prezentowana powyzej pétroczna stopa zwrotu Credit Agricole Stabilnego
Wozrostu wedtug klasyfikacji niezaleznego osrodka badawczego Analizy Online, znajdowata sie wsrod 25%
najlepszych wynikow w kategorii funduszy stabilnego wzrostu. Z kolei 5-letnie stopy zwrotu subfunduszy Credit
Agricole Akeyjny, Credit Agricole Dynamiczny Polski i Credit Agricole Stabilnego Wzrostu znajdowaly sie wsréd

50% najlepszych wynikow w odpowiednich kategoriach funduszy.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w Funduszu Credit Agricole FIO.
JesteSmy przekonani, ze inwestowanie w Fundusz, zwtaszcza dtugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji

Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota
Prefes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

//; ﬁ %wa.:)w/i’&‘

Pozéiah, dnia 26 sierpnia 2014 r.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Credit Agricole Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy
Finansowej nr 3

stosownie do postanowieni Krajowego Standardu
Ogélne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu
Sinansowych/skroconych — sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Rewizji
sprawozdan
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk ' Magdaleﬁa Grzesik
Kluczowy biegly rewident ~ Biegty rewvident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ew1cfencyj ny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.




SPRAWOZDANIE FINANSOWE



¢ Funduszy Inwestucyinych SA

=
555 5
§ Ponan

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnyeh zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

I.

(a2

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 444 117 tys. zh

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
425070 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 8 616 tys. zh

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 465 tys. zh

Noty objasniajace.

Informacie dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezvk

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatlu
Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2014 roku



SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Pdélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agriccle Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Pdireczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gidwna

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
Warto§é Wartesé
L Wartosé wedlug Procentowy Wartosé wedlug Procentowy
Skiadniki lokat wedtug ceny wyceny na udziat wedlug ceny wyceny na udzial
nabycia dzieft w aktywach nabycia dzien w aktywach
(w tys. z1) bilansowy ogdélem (w tys. z1) bilansowy ogétem
{w tys. zl) {w tys. zl)
Akcje 91 615 108 692 22,45% 84 275 108 228 24,41%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe 424 444 0,09% 1705 18679 0,38%
Listy zastawne 5700 5784 1,20% 5700 5791 1,30%
Dtuzne papiery wartosciowe 321777 329 151 67,98% 312 928 315120 71,06%
Instrumenty pochodne - 46 0.01% - 86 0,02%
Udzialy w spétkach z ograniczong ) . ) ) . )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg,
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - . R R R
Depozyty - - - R - R
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - B B R R R
Statki morskie - - - . - _
Inne - - . R R R
Suma 419 516 444 117 91,73% 404 608 430 904 97,17%




Pdtroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FiO

2) Tabele uzupeiniajgce

Wartosé
Kraj ﬁi‘:ﬁfc wedlug Procentowy
. Rodzaj . k! R 9 wyceny na udziat
Akcje Nazwa rynku Liczba siedziby ceny - i
rynku P i dzien w aktywach
emitenta nabycia " o
(w tys. z4) bilansowy ogoélem
w {tys. zi}

Notowane na aktywnym rynku regulowanym

Aktywny rynek Gistda Papierdw Rzeczpespolita
ABC DATA S.A (PLABCDTO0G14) - mv}’ag Wartoéciowych w 375347 | SEIEROSP 1470 1569 0,32%
g Y Warszawie S.A, )

Aktywny rynek | Gielda Papieréw Rzeczpospolita
ACTION SA. (PLACTING0018) regulowany Wartosciowych w 31741 posp 1485 1397 0,29%
Warszawie S.A. Polska

AKENERJI ELEKTRIK URETIMAS. Aktywny rynek

(TRAAKENR1LY) requiowany Borsa Istanbul 0,589 | Turcja ] ] 0,00%
Aktywny rynek Six Swiss .

AMS AG (AT0000920853) fegulowany Exchangs 1570 | Austria . 359 ; 793 0,16%
Aktywny rynek .| Gielda Papierow

APATOR S.A. (PLAPATR00018) regulowany Wartosciowych w 39 765 | R2eczpospolia 1090 | 1469 0,30%

Warszawie S.A. Polska

. Aktywny rynek Gielda Papierow , .
ASTARTA HOLDING N.V. (NLOO00686509) regulowany Wartosciowych w 7 140 | Holandia 508 314 0,07%
Warszawie S A.
Aktywny rynek Gielda Papierow
ATENDE S.A. (PLATMSI00018) reguiowany Wartociowych w 342 889 sgfsizap“po'“a 1243 1207 0,25%
Warszawie S A
Aktywny rynek | Gieida Papierow Rzeczoospolita
BANK ZACHODN! WBK S.A. (PLBZ00000044) regulowany Wartosciowych w 13156 Polskap pot 3763 4 855 1,00%
Warszawie S.A,
_ | Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
BENEFIT SYSTEMS S A (PLBNFTS00018)- - | regulowany Wartosciowych w 7 894 Polskzapo P 1715 2210 0,46%
Warszawie S A.
Aktywny rynek | Gielda Papierdw )
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany Warto$ciowych w 19332 Eggi?“po'“a 1846 2320 0,48%
Warszawie S A,
Aktywny rynek | Gielda Papieréw .
BYTOM S.A. (PLBYTOMOO010) reguiowany Wartosciowych w 253 521 sélesiz’mp"“’a 302 299 0,06%
Warszawie S.A a
Aktywny rynek | Gietda Papierow .
CCC S.A (PLCCCO000016) regulowany Wartoéciowych w 14 53 | Rzeczpospolita 723 1316 0.27%
y Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek | Gielda Papierow ]
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) regulowany Wartosciowych w 69713 Eggi;p“po'“a 1449 2 405 0,50%
Warszawie S.A.

CIMSA CIMENTO SANAY!I VE TICARET A S. Aktywny rynek
(TRACIMSAQ1F9) regulowany Borsa Istanbul 54047 | Turcja 1028 1062 0.22%

Aktywny rynek Gielda Papierdw Rzeczpospolit
COLIAN S.A. (PLJTRZNOOO11) regulowany Wartosciowych w 308 897 pospoila 653 1029 0.21%
Warszawie S.A. Polska

Aktywny rynek | Gielda Papierdw

COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) regulowany Wartosciowych w 17274 ‘;fop“p"'“a 1123 1471 0.3%
Warszawie S A olska

DO & CO AG (AT0000818802) Aktywny rynek | Vienna Stock 7437 | Austria 720 1427 0.3%
regulowany Exchange

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. | Aktywny rynek

(TRADOHOL9108) regulowany Borsa Istanbu! 0,695 | Turcja - o] 0,00%

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET Aktywny rynek v

A.S. (TREDOTO00013) requiowany Borsa Istanbul 52263 | Turcja 554 627 0,13%

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek :

ORTAKLIGI A S (TREEGYO00017) requiowany Borsa Istanbu! 280312 § Turgja 1076 1069 0,22%
Aktywny rynek . | Gieida Papierow RzeczpOSPOlLE

EMPERIA HOLDING S A. (PLELDRDO0017) regulowany Wartosciowych w 20439 | RZ5CZPOSP 1314 1226 0.25%

Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow

ENEA S.A (PLENEAOOO013) regulowany Wartosciowych w 86 420 ‘;fopos”o'"a 1158 1365 0,28%
Warszawie S.A olska
Aktywny rynek Gietda Papieréw .
ENERGA S.A {PLENERGO0022) regulowany Warto$ciowych w 53 675 | Rzeczpospolita 912 1110 0.23%
Polska
Warszawie S A
. Aktywny rynek Gietda Papierow
gli\R(OPF"_%{?SPKCIEOSgol\gF\?UM ODSZKODOWAN regulowany Wartosciowych w 41081 Eéieckzapospoma 893 891 0,18%
" / Warszawie S.A S
FACC AG (ATOOODOFACC2) Aktywny rynek | Vienna Stock 21095 | Austria 833 834 047%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
FERRO S A (PLFERRO00016) regulowany Wartosciowych w 74246 Polskap P 840 793 0,16%

Warszawie S A
Aktywny rynek Hellenic

FOLLI FOLLIE S.A. (GRS204003009) regulowany ifﬁ::;%fsck 15249 | Gregja 1739 1846 0,28%

Exchange S.A

FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V Aktywny rynek Prague Stock N
(NL0OO09804859) requiowany Exchange 43 568 | Holandia 709 828 0.17%
Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzecz00s00litE
GETIN NOBLE BANK S A (PLGETBKOG012) regulowany Wartosciowych w 330706 Polskap P 419 1038 0,22%

Warszawie S.A
HAC! OMER SABANC! HOLDING AS. Aktywny rynek ,
(TRASAHOL91Q5) reguiowany Borsa Istanbul 0,724 | Turcja - ] 0,00%
IMMOF INANZ AG (ATO000809058) Aktywny rynek | Vienna Stock 58055 | Austria 589 623 0.13%
regulowany Exchange
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Warto$¢
Wartcsé
Redzaj Kraj wedlug wg:r:;%a Prolfs:i;c:wy
Akcje “ Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wyd iefi w ak
fynsu emitenta nabycia bil zie W aktywach
(w tys. z1) ilansowy ogdélem
w (tys. zt)

i Aktywny rynek Giglda Papierow Rzeczpospolita
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany Wartosciowych w 11 484 posp 1517 1523 0,32%

Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecz00s00lita
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany Wartoéciowych w 10 957 Pmsckap ot 1081 2005 0,41%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek | Vienna Stock .
KAPSCH TRAFFICCOM AG (ATOOCKAPSCH9) regulowany Exchangs 5797 | Austria 948 818 017%
KOC HOLDING A §. (TRAKCHOL91QS8) Aktywny tynek | gocoa istanbul 0,42 | Turcia . 0 0.00%
regulowany
Aktywny rynek | Gielda Papieréw Rzeczpospolita
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) regulowany Wartosciowych w 75857 Pélskap P 954 837 0,17%

Warszawie S.A.

Aktywny rynek | Gielda Papierdw Rzecz00s00liE
KRUK S.A. (PLKRKG000010) regulowany Wartosciowych w 37 490 Polskap P 2016 3346 0,69%
} Warszawie S.A.

Aktywny rynek | Gielda Papierow . Rzeczposnolita
LIBET S.A. (PLLBTC000013) regulowany Wartosciowych w 202 929 Pélsiap P 681 647 0,13%
Warszawie S.A.

LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK Aktywny rynek
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT regulowany Borsa Istanbu! 73708 | Turcja 669 470 0,10%
TAAHHUT A.S. (TRELKMH00013}

Aktywny rynek Gielda Papierow R ot
LPP SA. (PLLPPO000O11) regulowany Wartodciowych w 319 | Nzeczpospolita 680 | 2680 0,55%

Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gietda Papierdw Rzeczpospolita
LUBAWA S.A. (PLLUBAWO0013) regulowany Wartosciowych w 461223 | 00 Ckap P 598 521 0,11%
i Warszawie S.A. b
' N Aktywny rynek | Gielda Papierow . . .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S A o Rzeczpospolita
(PLLWBGDO0018) regulowany Wartosciowych w 11648 Polska 1333 1392 0,29%

Warszawie S.A,

Aktywny rynek Gietda Papierow Rzecz00spolit
MC! MANAGEMENT S.A. (PLMCIMGO00012) regulowany Wartosciowych w 120 419 Po?sckap spolita 1118 1144 0,24%
Warszawie S.A.

Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
MIDAS S.A (PLNFI0900014) regulowany Wartosciowych w 1167 758 Polsckap P 783 607 0,13%
) Warszawie S.A.

Aktywny rynek Gielda Papierbw Rzeczpospolit
NETIA SA (PLNETIAC0014) regulowany Warlosciowych w 171 783 | jreczpospolita 851 892 0,18%

Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany Wartosciowych w 7753 posp 1342 1837 0,38%
Warszawie S A Polska
Aktywny rynek ! Vienna Stock .
OMV AG (AT0000743059) requiowany Exchange 6708 | Austria 783 921 0,19%
. Aktywny rynek Hellenic
PIRAEUS BANK S.A. (GRS014003008) regulowany s 203409 | Grecja 1404 1371 0.28%
Exchange S. A
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) regulowany Wartosciowych w 23374 “zpospol 1765 1834 0,38%
Warszawie S.A Polsia
Aktywny rynek Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK " Rzeczpospolita N
POLSKI SA. (PLPKOOD00016) regulowany vv://::tsozsacvxv?;vyéc:w 336 861 Polska 10 200 12700 2,62%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A | AKiywry fynek | Gielda Papierow Rzeczpospolita
(PLPZUO000011) regulowany Wartosciowych w 31 366 Polska 11709 13919 2,88%

Warszawie S A,

Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
PROCHEM S.A. (PLPRCHMO0014) regulowany Wartosciowych w 28622 | K2eczpospoli 664 716 0,15%

Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierdw .
RADPOL S.A. (PLRDPOLO0010) regulowany Wartosciowych w 116 092 ngiip“po'“a 829 1265 0,26%
Warszawie S.A s
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock
(ATO000606308) regulowany Exchange 8817 | Ausiria 925 855 0,18%
Aktywny rynek | Gielda Papierow Rzeczpospolita
RAINBOW TOURS S.A (PLRNBWT00031) regulowany Wartosciowych w 138758 | oo kap P 2248 2235 0.46%
Warszawie S.A s
SILVANQO FASHION GROUP A S Aktywny rynek NASDAQ OMX .
(EE3100001751) reguiowany Taliom 210 483 | Estonia 2009 1769 0,37%
SINPAS GAYRIMENKUL YAT!RIM ORTAKL!G! Aktywny rynek
A.S. (TRESNGY00019) regulowany Borsa Istanbul 397 365 | Turcja 688 479 0,10%

Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
STALPROFIL S A (PLSTLPF00012) reguiowany Wartosciowych w 59900 | S2ECEPOSP 1137 1041 0.22%
Warszawie S.A

Aktywny rynek Gietda Papieréow Rzec2pospolit
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) regulowany Wartosciowych w 289 698 | L28czpospoila 1486 1281 0,26%

Warszawie S.A. Polska
3
TEKFEN HOLDING A S. (TRETKHO00012) Aktywny fynek | g o istanbul 58334 | Turcja 500 427 0,09%
regulowany
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aklywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TRETRGY00018) regulowany Borsa Istanbul 0479 | Turcia - 0 0.00%
Aktywny rynek Gielda Papieréw
TRAKCJA PRKil S.A. (PLTRKPLO0O14) reguiowany Warlosciowych w 859 118 Eé‘fsizap"sp“"‘a 1151 833 0.17%
Warszawie S.A.
TRAKYA CAM SANAYIIAS Aktywny rynek
(TRATRKCMS1F7) reguiowany Borsa Istanbul 0.8 | Turcja - 0 0,00%
TURK HAVA YOLLARI A S. (TRATHYAQ91MS) | AKWWnY ek | g tstanbul 0521 | Turdia . 0 0.00%
regulowany
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Warto$é
Wartosé .
Rodzaj Kraj wediug W;V:::;}%a P.O;::ita?wy
Akcje k Nazwa rynku Liczba siedziby ceny dzieh w aktywach
fynku emitenta nabycia i gw
(w tys. 21) bi insowg ogdlem
w {tys. z|
TURKIYE HALK BANKASI AS. Aktywny rynek orsa Y 7 i 5
(TRETHAL00019) requiowany Barsa Istanbul 37 330 | Turcja 683 851 0,18%
Aktywny rynek | Gielda Papierow )
yﬁ%@%ﬁ&%\f%mwm SA reguiowany Wartosciowych w 149 220 | RZEczpospolita 504 473 0,10%

Warszawie S.A.
- | Aktywny rynek | Gielda Papieréw .
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany Wartosciowych w 3223 szii;p“po'"a 2050 3239 0,67%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek | Gielda Papierdw Rzeczpospolita
WOJAS S.A. (PLWOJASC0014) regulowany Wartosciowych w 95 909 posp 395 791 0,16%
. Pclska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek | Gielda Papieréw Rzeczpospolita
WORK SERVICE S.A. (PLWRKSR00019) regulowany Wartosciowych w 79 601 Polsk posp 1 059 1194 0,25%
Warszawie S.A. a

YAP! VE KREDI BANKASTAS. Aktywny rynek . )

(TRAYKBNKS1NS) regulowany Borsa Istanbul 0,061 | Turcia - 0 0,00%
: ‘ Aktywny rynek | Gietda Papierow .

ngb?gg K%%ﬁgf'(‘;fg;g%ggrg) reguiowany | Wartosciowyoh w 47 aas | Reeczpospolia | 1219 883 0,18%

Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzecznospolita
ZAMET INDUSTRY S.A. (PLZAMET00010) regulowany Wartosciowych w 238 494 Pclskzap P 1183 1073 0,22%
Warszawie S.A.

Aktywny rynek | Gietda Papieréw

ZETKAMA S.A. (PLZTKMAO0017) regulowany Wartosciowych w 32836 Eggi;p“po'“a 1860 2430 0,50%
Warszawie S A.
Suma 8 451 500,289 91 615 108 692 22,45%
Wartos¢
Wartoé¢ wediug Procentowy
N . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzie w aktywach
{w tys. zi) bilansowy w ogdtem
{tys. zt)

Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE

NATURALE ROMGAZ S A. GDR AL B 12869 | Rumunia 424 444 0,09%
(US83367U2050) gulowany nternationa
Suma 13 869 424 444 0,09%
Wartoéé
Warunki n\g:yritn(;élrc\a V‘:I‘:r;ﬁi!é wedlug  |Procentowy
. " Kraj siedziby | Termin Rodzaj Podstawa A : wyceny na| udzialw
Listy zastawne Rodzaj rynku| Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu c:g:voactﬁr;- listu emisji je?i:fgo Liczba . a‘cben();(ia dzieft al ach
: u A bitansowy | ogolem
{w zt) {w tys. zt) (W tys. 21)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia 28
:IBF%Y\#KECZNY SA Nienotowane mBank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny:i;’i;‘cimw r
" |Ina rynku Nie dotyczy Hipoteczny Posp 2016-04-20] kupon list . 1000,00 | 5700 5700 5784 1,20%
SERIA HPA13 aktywnym S A Polska (3,88% Zastawn zastawnych i
(PLRHNHPOO21g) [PKywny ~ 88%) | zastawny o onkach
hipotecznych
Suma 5700 5700 5784 1,20%
Warto$¢
Warunki n»:vxzoaél’:a \::rc;ﬁj? wedlug | Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj s_uedzuby Termin oprocen- jednej Liczba ceny wyceny na udzial w
wartoéciowe emitenta wykupu t N e . dzief aktywach
owania obtigacji nabycia bitansowy | ogétem
{wzh) {w tys. 28) (w tys. 21)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS \PF
POLSKA SP. Z0.0. BondSpot - ] )
SERIA IPFPL300635 - | AKywny ynek | 4 o aiywny spuestments | Rzec2pospolla | a015.06-30 | £ 500 <P | 100 000,00 25 2500 2705 056% | °
IPFOS15 nieregulowany System Obrolu Polska Sp. z Polska (1C.24%)
(PLIPFIPO0025) 0.0
PS0415 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon 5
(PLO0O0O0105953) nieregulowany BondSpot Poiand Skarb Panstwa Polska 2015-04-25 (5.50%) 1000.00) 10300 10 596 10859 2.20%
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienoctowane
INTEGER PL S.A. Rzeczpospolita Zrienny kupon N
SERIA INT2411140001 raxswra\nk;:w Nie dotyczy Integer.p! S A Polska 2014-11-24 (7.74%) 10 000,00 100 1000 1008 0.21%
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Wartosé Wartosé \C'v’;gﬁic Procentowy
. - RS . Warunki nominalna wedlug L
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- jednej Liczba ceny |Wycenyna) udzialw
wartoéciowe emitenta wykupu n o . dzien aktywach
towania obligacji nabycia bilansowy | ogélem
{w z1) {w tys. 21) (w tys. 1) 9
O terminie wykupu powyzej 1 roku
CObligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
mFINANCE FRANCE
gﬁé mF;NANCE 2308 ﬁ\e‘gﬂ‘l’g\;ja;y;ek Borse Stutlgart Fmrr;:fgcse " Francia 2019-04-01 (82‘3;% ;;Sm 4160,90 | 15850 6463 6633 1.37%
(XS1050665388)
REPHUN 5 3/8
Aktywny rynek | London Stock . Staty kupon )
;335454:?,245AL04) regulowany Exchange Wegry Wegry 2024-03-25 (5,375%) 6 094,60 750 4498 4974 1,03%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK POLSKIEJ Gielda Papieréw .
SPOLDZIELCZOSCI Aktywny rynek Wartosciowych w gagfészlli?:éca Rzeczpospolita Zmienny kupen
S.A. W WARSZAWIE meg’gvu{orxan Warszawie S.A. - SpA ! Polskap P 2018-07-15 | °7 7‘2';/ Y kup 1000,00f 1585 1585 1547 0,32%
SERIA BPSO718 g Y | Alternatywny N arssani (5:.72%)
(PLBPS0000032) System Obrotu wvarszawie
BANK POLSKIEJ " | Gielda Papieréw )
h “ . Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSC! Wartosciowych w s - . .
SA WWARSZAWE | AKwny Y08k |y awie S A, - | SPOIdZielczasel | Rzeczpospolita | 55, 44 g | ZMienny kupon 100,00| 24 000 2400 2 340 0,48%
nieregulowany S.A Polska (6,49%)
SERIABPS1122 Alternatywny w Warszawie
(PLBPS0000040) . System Obrotu
CIECH SA. SERIA02 - BondSpot - : . :
C121217 AKtywny ek | Atternatywny Ciech S.A Rzeczpospolia | 2017-12.05 27’“6‘3'0‘/:)‘/ kupon | 10000,00 123 1330 1390 0.29%
(PLCIECH00083) g Y | Syslem Obrotu (.
DSo725 : Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOC00108197) nieregulowany- | BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1000,00) 35400 34928 35443 7.32%
DS1015 Aktywny rynek | Treasury ot Rzeczpospclita Staly kupon
(PLODOO103602) nierequiowany | BondSpot Polang | Skarb Pafstwa | SOl 20151024 | 5L 1000,00] 20000 21762 21839 451%
Ds1017 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOO0D104543) nieregulowany | BondSpot Poland | Skarb Panstwa | oo o0 20171025 | (5550, 1000,004 5000 5361 5579 115%
Ds1019 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO0C00105441) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Pastwa Polska 2019-10-25 (5.50%) 100000; 6800 7522 7872 1.63%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita | ., Staty kupon
(PLODOO106128) mieregulowany | BondSpot Polana | SK@P Panstwa | oo 0 20201025 | (5 yep) 1000,00, 12300 13275, 14207 2.93%
DS1021 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000106670) niereguiowany | BondSpot Poland | OKard Patstwa | g\ 20211025 | 5 750y 1000,001 8700 81581 10430 215%
DS1023 Aktywny rynek i Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOO00107264) nieregulowany | BonaSpot Poland | SK&P Pafstwa | o 20231025 |4 509 1000,00) 23850 | 23656 | 25643 5.30%
GETIN NOBLE BANK BondSpot
S.A. SERIA A - Aktywny rynek - Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupcn
GNBO618 nieregulowany Alternatywny Bank S.A. Polska 2018-06-29 (6.67%) 100 000,00 13 1300 1326 0.27%
(PLNOBLE00033) System Obrotu o
GETIN NOBLE BANK iz Papierow
tosciowych w . . .
S.A. SERIA PP2-VII - Aktywny rynek ar - Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupcn ~ N
GNB0220 nieregulowany Warszawie S.A. - Bank S.A Polska 2020-02-28 (5,84%) 1 000,00 1357 1357 1381 0,28%
(PLGETBKO0152) Alternatywry
System QObrotu
0OKO0716 Aktywny rynek | Treasury R Rzeczpospolita Zerowy kupon -
(PLO0D0107926) nieregulowany | BondSpot Polana | SK@ Pafistwa | oo 0] 2018-07-25 | 15 6095 1000,00{ 24600 23000 23387 483%
POWSZECHNA KASA P h
082CZEDNOSCI BondSpot - Kasa
22&:;%%‘-059’2'25_ A :oke‘fyt:gl;r\?rorv{ra‘i; Alternatywny Oszczednosci Eéfsizp“po'“a 2022-09-14 (24’“3‘;'0‘2)‘/ kupon | 440 000,00 38 3800 3868 0.80%
PKO0922 System Obrotu Bank Polski '
(PLPKOOOOG08 1) SA
PS0417 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOOOO107058) nieteguiowany | BonaSpat Polang | Skarb Panstwa | pEEC 2017-04-25 | 50 1.000,00] 56200 59688 59937 12,38%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLOOOO107314) nieregulowany BendSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-04-25 (3.75%) 1000,00} 47 000 48 549 48 898 10,10%
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGER.PL S.A Nienotowane na Rzeczpospolita Zmienny kupon
0. o
ISNEEIE?O2160001 ryrku aktywnym Nie dotyczy Integer.p! S A Polska 2016-02-15 (6.23%) 10 000,00 242 2 420 2476 0.51%
MC! MANAGEMENT MCI
S.A SERIA G1 - Nienotowane na Rzeczpospolita Zmienny kupon o
MCI0318 zamienna rynku aklywnym Nie dotyczy glinagemem Polska 2018-03-21 (6.64%) 1000,00 2100 2100 2131 0,44%
(PLMCIMGO00178)
PKO FINANCE AB .
PKOBP 4.63 09/26/22 :‘;E:S‘;’:{;;‘f‘y”s Nie dotyczy FROFinance | sowecia 2022-09-26 (S;aééo/k:;p"” 3047,30| 2500 8039 7 833 1.62%
(XS0783934085) !
PZU FINANCE AB '
PZUPW 1 3/8 07/03/19 r";‘::j:’:{;;ﬁy’:: Nie dotyczy f\éu Finance | s wecja 2019-07-03 ﬁ‘%’gﬁjﬁ"” 4160,90] 6200 25490 | 25645 530%
(X51082661551) e
Suma 290 843 321777 329 151 67,98%
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w War(;(?éé .
P artodd wedlug rocentowy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku r::rf:: ( wi':f;?:a) Krign?zgtz:‘aby mggz“o’;?m Liczba weﬁ;ﬁgcﬁﬁny wygsi?r,ina w aﬁ;iwa;ch
{wystawcy) {w tys. zi} bilansowy ogodlem
{w tys. zt)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienctowane na rynku aktywnym
Nignotowane .
ORI IATAEUS | R | oy | il | e | et | @] eom
FORWARD WALUTAUSD. | pgronitl ™~ | edoyery | S0k POe | Reecspospoita | Waliauso | : ) 00w
aktywnym
Suma 2 . 19 0,00%
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art.. 98 ustawy vg:{;gﬁ::::;?ywcégzq)a P;im?mol;ﬁ:r;w
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 12 417 2,57%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 5784 1.20%
Obligacie mFINANCE FRANCE S.A. MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (X81050665386) 6633 1,37%
'Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1062 0,22%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A S. (TRACIMSA91F9) 1082 0.22%
Akcje HACI OMER SABANC!I HOLDING AS. (TRASAHOL91Q5) o 0,00%
Grupa Kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCH BANK POLSKI S.A.: 24 401 5,04%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! BANK POLSKI S.A. (PLPKO0O000016) 12700 2,62%
Obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI! S.A. SERIA OP0822 - PKO0922 3868 0 80%
{PLPKOOO000081) !
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 7833 1,62%
Grupa kapitalowa Powszechny Zakiad Ubezpieczest S.A.: 39 564 8,18%
Akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A (PLPZUOO00011) 13819 2,88%
Obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (XS1082661551) 25645 5,30%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy v::{;:ic“:::'ol\?yﬁcég;;f P;(:(ct;wm:g‘y oug‘:sz{?nw
Obligace PS0415 (PLO000105953) 1345 0,28%
Obligacje DS1021 (PLO000106670) 180 0,04%
QObligacje PS0417 (PLOO00107058) 15784 3.26%
Obligacje DS0725 (PLOC00108197) 10713 2.21%
Akcje GETIN NOBLE BANK S A {(PLGETBK00012) 129 0,03%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czed¢ sktadnika lokat, dla ktdrej druga strona transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 30.06.2014 roku w porifelu Subfunduszu nie istnialy sktadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem
transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza

Subfunduszu.




Pdfroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole F1O

Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) | wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi}))

30.06.2014r. 31.12,.2013r.
1. Aktywa 484 166 443 438
1. $redki pieniezne i ich ekwiwalenty 2011 3539
2. Naleznosci 13 543 309
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 24 495 8 684
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 399 194 421 301
- diuzne papiery warto$ciowe 290 058 305603
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 44 923 9603
- dtuzne papjery wartosciowe 39093 9517
1l. Zobowigzania 59 096 13 901
Itl. Aktywa netto 425 070 429 535
V. Kapitat Subfunduszu 154 670 167 751
1. Kapitat wptacony 2147 923 2 070 392
2. Kapitat wyptacony (1 993 253) (1902 641)
V. Dochody zatrzymane 248 604 238 989
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 60 879 57 069
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 187 725 181 920
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21796 22795
VIl. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 425 070 429 535

Liczba jednostek uczestnictwa

1966 440,907

2 027 502,271

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

216,16

211,85

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
I. Przychody z lokat 8 858 16 713 7 280
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1754 3389 701
2. Przychody odsetkowe 6733 12 217 5663
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 370 107 926
4. Pozostaie 1 0 -
il. Koszty Subfunduszu 5048 8 095 36386
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4829 7 893 3516
2. Optaty dla Depozytariusza 36 69 29
3. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0 0
k4. Koszty odsetkowe 116 75 40
5. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
6. Pozostate 66 58 51
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (ii-|ii) 5048 8095 3636
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3810 7618 3654
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 806 8 301 (6 437)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5805 10513 7 585
- z tytutu réznic kursowych (910) 131 385
2. Wzrost (spadek) njezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (999) (2212) (14 002)
- Z tytutu roéznic kursowych 1921 (473) 1871
VIi. Wynik z operacji 8616 15918 (2 783)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,31 9,48 {1,21)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c sprawozdania
finansowego.

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnja wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warlosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca na dany dzien wyceny.

Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa. )
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby {w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 429 535 282 262
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8616 15 919
a) przychody z lokat netto 3810 7618
b} zreaijizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5805 10 513
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (999) (2 212)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8616 15 919
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (13 081) 131354
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 77 531 239 901
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 90 612 108 547
6. tabzna zmijana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (4 465) 147 273
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 425 070 429 535
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresje sprawozdawczym 432638 351738
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmijana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 364 418,836 1157 797,186
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 425 480,200 525 052,470
¢) saldo zmian (61 061,364) 632744716

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13645 301,062

13280 882,226

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 678 860,155

11253 379,955

¢) saldo zmjan

1 966 440,907

2027 502,271

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1966 440,907

2027 502,271

1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednijego okresu sprawozdawczego 211,85 202,37
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 216,16 211,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,10%* 4,68%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresje sprawozdawczym 209,03 199,00
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 217,59 215,31
data wyceny 2014-06-06 2013-11-25
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 216,16 211,87
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 2,35% 2,30%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,25% 2,24%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawienju zostaty policzone w skalj catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péiroczu osiggnat

on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmjan w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowoéci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym. .

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcp uwzg!edma sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujace] prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowe;j
rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

v

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wypfacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartoSciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci roéwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

'

'

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warto$ci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/sirata z wyceny iokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z cperacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
warto$ci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw tokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikdw
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papierow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takZze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartoéciowych wycenianych w warto$ci godziwej ~ naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajq
warto$¢ aktywéw Subfunduszu'w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitaiu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastépujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i opiaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wilasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkédw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzie okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzied sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdbw depozytowych, listdw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
—wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdow notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00. B

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajiacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kiku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku-lokat na danym aktywnym rynku;

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozestatych diuznych papierow wartoSciowych —~ w skorygowanej cenie nahycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego Zrddia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznosé
nominaing wraz z naleznymi na dzied wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu.

¢}y depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywne;j

d)

stopy procentowe;.

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostgpnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku gtdwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdtki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu 0 ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoéci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sige wedlug warto$ci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajacy stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sig wediug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegélnosci
na podstawie zweryfikowane] wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczane] migdzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnege’ nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg sci$le powigzane z
wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegélinych instrumentow
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pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakier instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

=

skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartoéci godziwej spetniajgce] warunki wiarygodnosci

ygodnog
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci skorygowane;j
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, meteda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia siuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi ceng skorygowana. )

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z
aktywnego rynku; '

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty przychodéw
i kosztoéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesl aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zalozen i szacunkédw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci skiadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rbéznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przesfanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeplywow pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 9,29% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoSci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzief 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 2,18%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostaltyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skfadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji.
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

p - 7
Naleznoscl Subfunduszu 30.\3:?3155 by ?\S i;iﬁ 21) s1az2005 0 ?\5 :;e: 1)

Z tytutu zbytych lokat 12785 87
Z tytutu czesciowego zamkniecia walutowych kontraktéw terminowych - 22
7 tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa 71 128
Z tytutu dywidendy 687 74
Suma 13 543 308
Nota 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 30.‘(,)‘,:.?5)15: rrj?vg :;? ) 31.‘;\, zaggf : :?\: ?y? #)

Z tytutu nabytych aktywoéw 29615 10 956
Z tytutu transakcji przy zobowijazaniu sie funduszu do odkupu 27 297 -
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 27 -
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktéw terminowych 5 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 180 1117
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 895 805
Pozostate zobowigzania, w tym: ) 1077 1023
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzadzanie 796 813
Suma 59 098 13 901

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w:'n:::e?i'g‘z‘ﬁ?e%fgys:;w \A"\E:Jn\:l)as Ifl(‘:‘iae izplfaﬁwt:;lzadnaz?ry
i finansowego {w tys. z)
Banki 2011
ING Bank Slaski S.A. PLN 347 347
ING Bank Slaski S.A. EUR 196 817
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 591 847
31.12.2013r.
Wartos¢ na dzieni bilanso
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta wivn:::e?ivgﬂi?eb(“i?;:;"y w walucie splrar‘lwolzdas:\i\amy
: finansowego (w tys. zt)
Banki 3539
ING Bank Siaski S.A. PLN 2522 2522
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 720 1017
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
o B By | watuta | Warost 1 dzen 3006.2014 1 | Worott 02 et 20082014
Subfunduszu w danej walucie (W tys.) finansowego (w tys. z{)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3962
ING Bank Slaski S.A. PLN 950 950
ING Bank Slaski S.A. CZK 199 30
ING Bank Slaski S.A. EUR 234 974
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 359 515
| ING Bank Slaski S.A. usop 490 1493
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sraymywanyon. o oo seaseroioa Dieraon, Looce | Waluta | Wartosé na dzien 31.12.2013+ | WorIo8E 18 d2ion 9% 182075
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3597
ING Bank Slaski S.A. PLN 2 307 2 307
ING Bank Slaski S.A. CZK 99 15
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Srednl w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienjeznych . Warto$€ na dziet 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspckojenia biezacych zobowigzah | Waluta Waf’jfnr;? 3?&2:11(\.1\/2{2501)3 r. w walucie sprawoczdania
Subfunduszu 1 Y. finansowego {w tys. z})
IN'G Bank Slaski S.A. EUR 73 303
ING Bank Slaskj S.A. GBP 11 55
ING Bank Slaski S.A. HUF 1183 17
ING Bank Slaski S A. TRY 126 178
ING Bank Slaskj S.A. usD 238 717
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 5 5
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych . Wartos¢ na dziert 30.06.2013r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan | Waluta Warvtogfnr: 3{;"32;0('36{2:1)3 f w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 ¥s. finansowego (w tys. zt)
Sredniw okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 3611
ING Bank Slaski S.A. PLN 2188 2188
ING Bank Slaski S.A. CZK 67 11
ING Bank Slaski S.A. EUR 26 113
ING Bank Slaski S.A. GBP 6 30
ING Bank Slaski S.A. HUF 1282 19
ING Bank Slaski S.A. TRY 84 145
ING Bank Slaski S.A. usb 330 1095
Raiffeisen Bank Polska S A. PLN 10 10

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statlym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0d3 0Od 6 R
30.06.2014r. Do1 ot ey Lo Od 1 roku Powyze,
(w tys. z1) miesiaca miesigca do | miesigcy do | miesigcy do do 3 lat 3“IZt i Razem

3 miesigcy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupy, 2 tego o okresie do wykupu 24 495 : : ) ) ) 24 495
Skiadnikj lokat notowane na aktywnym rynku - - - 10659 105 163 159 679 275 501
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 33478 33 478
Pozostate aktywa - - - R R - R
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej 24 495 - - 10 659 105 163 193 157 333474
Procentowy udziat w aktywach ogoéiem 5,06% - - 2,20% 21,72% 39,90% 68,88%

Od1 od 3 0d 6 .
31.12.2013r. Do1 o e ) Od 1 roku Powyzej

e miesigca do | miesiecy do | miesiecy do Razem

(w tys. zi} miesigca 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat
Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R
odkupu, z tego o okresie do wykupu 8684 : : ) ) 8684
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2163 - - - 55563 230 599 288 325
Sktadniki lokat nienotowane na al{tywnym rynku - - - - - 7318 7318
Pozostate aktywa - R R R R R R
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci )
godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej 10 847 : B 55 563 237 917 304 327
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,45% - - - 12,53% 53,65% 68,63%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia akiywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw Srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowege (zmiany oprocentowania).

Od 1 0d3 od 6 .

30.06.2014 1. Do1 oy o et Od 1 roku Powyiej
N miesigca do | miesigey do | miesiecy do Razem

{w tys. z} miesigca 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3iat 3 lat )
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) A A A ) R
odkupu, z tego o okresie do wykupu :
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1547 7 954 5 056 - - - 14 557
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - 4607 6792 - - - v 11 389
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci R )
godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej 1547 12 561 11848 B 25956
Procentowy udzial w aktywach ogétem 0,32% 2,59% 2,45% - - - 5,36%

0Od1 -0d 3 Od 8 R
31.12.2013r. Do 1 Lo ot f 0Od 1 roku Powyzej

Py miesigca do | miesigcy do | miesigcy do g Razem

{w tys. zi) ; miesiaca 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 fat 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do A A A A R 23 069
odkupu, z tego o okresie do wykupu - : :
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2648 9 469 10 952 - - - 2199
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2199 - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci R )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 2648 9469 13151 ) 25 268
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 0,60% 2,13% 2,96% - - - 5,69%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
skfadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

W przypadku

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

30.06.2014r. P’°:§;i;"’“’y 31.12.2013 1. P’°f§z'}:?wy

(wtys. 20) w aktywach {wtys. 24 w aktywach

ogétem ogéiem
Srodki pienjezne i ich ekwiwalenty 2011 0,41% 3539 0,80%
Naleznosci, w tym: 13 543 2,80% 309 0,07%
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 12785 2,64% 87 0,02%
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 24 495 5,06% 8684 1,96%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 290 058 59,90% 311 394 70.20%
g;;gzvu:ﬁg)rxgrgy finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb 263 894 54,50% 283 476 63.91%
listy zastawne - - 5791 1,30%
Pansiwa bacs NBP msrumenty o chorakierze guamym 26 164 540% 22127 4.99%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 877 9,28% 9517 2,16%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ) ) ) i
Panstwa lub NBP

Iisty zastawne 5784 1,20% - -
moss|  eom|  esw| e
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 374984 77,45% 333 443 75,19%
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(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartos$ci aktywédw Subfunduszu.

30.06.2014r. 31.12.2013r.
30.08.2014r. | FrOSHMOWY | 31425013y, | Procentowy
(wiys.zl) w aktywach (wtys. i) w aktywach
ogélem ogélem
DiuZzne papiery wartoSciowe, w tym: 289 533 59,80% 283 476 63,91%
Skarb Paistwa (RP) 263 894 54 50% 283 476 63,91%
PZU Finance AB 25 645 5,30% - -

(3) Ryzyko walufowe

(3. 1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bilansowa (w

wyrazonych w walutach obcych.

tys. zi) aktywéw izobowigzan

30.06.2014r. 31.42.2013r.

300820147, | TOCCMIOWY |\ 34425013, | Procentowy

(w tys. zt) w aktywach (wiys. zt) w aktywach

ogblem ogblem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1664 0,34% 1017 0,23%
Naleznosci 12 936 2,67% 74 0,02%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29121 6,03% 22 944 518%
dtuzne papiery wartoéciowe 11 607 2,40% 5870 1,33%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 33478 6,92% 7318 1,66%
dtuzne papiery warto$ciowe 33 478 6,92% 7 318 1,66%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem waiutowym 77 199 15,96% 31353 7,09%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 25668 5,30% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegolinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obeych, w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 1.
30.06.2014r, | [TOCEMOWY | 34 492013, | Procentowy
ogétem ogotem
Akcje
CHF 793 0,16% 573 0,13%
czK 828 0.17% 1639 0,37%
EUR 10 464 2,17% 7 546 1,70%
TRY 4985 1,04% 5637 1.27%
Kwity depozytowe
usD 444 0,09% 1679 0,38%
Dluzne papiery warto§ciowe
EUR 32278 6,67% 2163 0,49%
usD 12 807 2,65% 11025 2,50%
(4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci :

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych Srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagaino$ci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w

ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.
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Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lckat o duzej ptynnosci. W cbecnej sytuacji rynkowej niekidre lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w wartoéci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W cokresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszatl zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

: Wartosé . Termin .
. Terminy Kwota bedaca Termin
Instrumenty Typ . Rodzaj Cel otwarcia War}oéé . przyszfych przysziych podstawa zapadah:\oé'c! wykonania
zajgtej instrumentu " otwartej pozycji strumienl . {wygasnigcia) | .
-pochodne A pozycji - strumieni przysztych - . instrumentu
pozycji pochodnego {w tys. zl) pieniginych ienieznvch platnosci instrumentu ochodnego -
{w tys. 21) piénigzny pochodnego | P eg
FORWARD, Zabezpieczenie 4630 000.00
WALUTA EUR, krétka forward przed ryzykiem 27y 19 365 2014-10-08 EiJR 2014-10-08 2014-10-08
2014-10-08 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 4180 000.00
WALUTA USD, krétka forward przed ryzykiem 46 12897 2014-10-08 U’SD 2014-10-08 2014-10-08
2014-10-08 walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Wartos$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub druglej strony do odkupu 30.06.2014r. 31.12.2013 r.
{w tys. zt) {w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazanlu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 24 495 8 684
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 24 495 8 684

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci'i ryzyk

przeniesienie na drugg strane ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014
. Wartosé na azien | 00N IIRER
Walutowa struktura pozycjl bilansu Waliuta bnansoyly w danej sprawozdania
walucie (wtys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 484 166
Srodki pleniezne [ Ich ekwiwalenty PLN 2011
PLN 347 347
’ EUR 196 817
GBP 0 0
TRY 591 847
Naieznosci PLN 13 543
PLN 607 607
EUR 3096 12 882
TRY 18 26
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. wartosc nagzion | iR ILACR
walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bl!ansew w dangj sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
usb 9 28
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 24 495
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 359 124
PLN 370073 370 073
CHF 232 792
CzK 5465 828
EUR 4109 17 097
TRY 3477 4 985
usb 1778 5418
Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 44 923
PLN 11445 ' 11445
EUR 6163 25 645
usbD 2570 7 833
Zobowigzania PLN . 59 096
PLN| - 33 428 33 428
EUR 6 169 25668
31.12.2013 r.
. wartose na cziet |y teol A Ct
Waiutowa struktura pozycji bilansu Waiuta bllansowy w danej walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 443 436
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 3539
PLN 2522 2522
GBP 0 0
TRY 720 1017
Naieznosci PLN 308
PLN 235 235
EUR 18 74
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 8 684
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 421 301
PLN 398 357 398 357
CHF 169 573
CZK 10833 1639
EUR 2341 9 709
TRY 3992 5637
usb 1788 5386
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9 603
PLN 2285 2285
usb 2430 7318
Zobowigzania PLN 13 901
PLN 13 901 13 901

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadnikl lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Nlezrealizowane

Akcje - 1670 520 -
Kwity depozytowe - 66 46 -
Diuzne papiery wartosciowe - 185 344 -
Suma - 1921 910 -
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie | vjemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skladnikl lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 322 990
Kwity depozytowe - - 63
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartoéciowe 453 580 - -
Suma 453 580 322 1053

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zreallzowane Niezrealizowane

Akcje B 263 1] R
Kwity depozytowe - 58 - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 399 1550 - -
Suma 399 1871 14 -

Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bli

ansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0473 UsD
Euro 41609 EUR
Forint wegierski 1,3413 100 HUF
Frank szwajcarski 3,4246 CHF
Funt szterling 5,1885 GBP
Korona czeska 0,1515 CZK
Lira turecka 1,4338 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat

Warto$€ zreaiizowanego
zysku (straty) ze zbycla

Wzrost (spadek)
nlezreaiizowanego zysku

Tokat (w tys. zt) (straty) Z&'{"’J:T‘;f“""“
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5054 (851)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 751 (48)
Suma 5805 {999)

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
nlezrealizowanego zysku

lokat (w tys. 20 fatraty) z wyceny akitywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10617 (2 189)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (104) (23)
Suma 10 513 (2112)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
I R Warostsratzouansge | oo ey
realizowany I nlezreallzowany zysk {strata) ze zbycla loka zysku (straty) ze zbycia
iokat (w tys. zt) (straty) z(\:lyt;se‘nzy*)aktywéw
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 594 (13 095)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1028) (907)
Suma 7 565 (14 OOZL
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa koszidw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

) 1.01.2014r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. i) 30.06.2614r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r.
] CzesC stata wynagrodzenia 4829 7893 3516

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wickszej jednak
niz 2,25% (dwa i dwadziescia piec setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesiat pie¢) dni, Sredniej rocznej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywow.i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktére] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
‘miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostala naliczona. Platnoéci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

2.25% 225%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. | 31.12.2013r. | 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 425070 429 535 282262 238 794
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 216,16 211,85 202,37 173.83
sprawozdawczego (w zt)
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Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

oKres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz

objasnienie

réznic  pomigdzy

danymi

ujawnionymi w  sprawozdaniu

finansowym

i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zmiany w.Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ziotych) )

Dane porownawcze przed zmiang, Dane pordéwnawcze po zmianie
. prezentadji . prezentagji
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 Korekta prezentacji danych za okres 1.01.2013-30.06.2013
(wtys. z) (w tys. z)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) : )
z wyceny lokat z tytutu rdznic 2182 (281) 1871
kursowych

b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dane poréwnawcze przed Dane porébwnawcze po
zmiang prezentacji - zmianie prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2013- Korekt;a;r)]riientaq: za okres 1.01.2013-
30.06.2013 ¥ 30.06.2013
(wtys. zf) (W tys. Z0)
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe:
Akcje 544 (281) 263
Suma 2152 (281) 1871

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencja dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu roznic kursowych, ktdérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczylo papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktorych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego rowniez rynek polski, tj. papieréw wartoéciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$é aktywodw netto Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsg i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnoséci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy  przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pdtroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych  ovaz  wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych  informacji
Sfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogltyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

/}/.
>
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowe;j i finansowej Credit Agricole Lokacyjny subfunduszu w
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego
wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

-

Bozena Graczyk Magdalgna Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 994 1 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



yinych SA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
7 pbdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 209 309 tys. zl

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
207 111 tys. zh

(o)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 784 tys. zL

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 25 352 tys. zb

h

Noty objasniajace
6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Pr;;ezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyvrektor Dziatu
/ Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2014 roku



SPRAWOZDAKIE

FINANSCOWE

Credit Agricole Lokacyjny

Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

Credit Agricole Funduszu inwestycyjnego Otwartego.
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Pdiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013r.

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. 21)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zl)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

-

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

19 542

19 812

9,45%

19 547

19 768

8,22%

Diuzne papiery wartosciowe

186 632

189 497

90,38%

210 857

213 964

88,93%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

206 174

209 309
A

99,83%

230 404

233732

97,15%
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2) Tabele uzupelniajgce

Wartodé
K " T Warunki Podst Wa““’fé \:‘\’:2;:?: wedlug  Procentowy
. . . raj siedziby ermin . odstawa | nominalna N wyceny na | udziatw
Listy zastawne Rodzaj rysku | Nazwarynku | Emitent emitenta wykupu oprocen- Rodzaj listu emisjl ednego listy Liczba n:z;\z}a dzieh a ach
towania twzh) pilansowy (W ogélem
{w tys. zi) tys. zl)
Notowane na akiywnym rynku regulowanym
Gielda Ustawa z_dnia
SFPKC‘)A‘?EgIZ\ms S.A [Aktywny rynek Papierow ggr:(lf\o Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny ?gfas;errpglliastach
o Wartosciowych | 2018-03-18kupon ! ¥ . 1000 5200 5200 5268 2,51%
SERIA LZ-11-07 regulowany 2 Hipoteczny {Polska = list zastawny zastawnych i
Warszawie (3.69%)
(PLBPHHP00118) SA S.A. : bankach
A hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym :
Ustawa z dnia
mBANK . 129 sierpnia
Bank ; iZmienny . -
HIPOTECZNY S.A Nienotowane nal, . m! Rzeczpospolita Hipoteczny {1897 r. o listach o
SERIA HPA13 rynku aktywnym Nie dotyczy gxioteczny Polska 2016_04_2(::(;%22/) list zastawny [zastawnych i 1000 1200 1200 1218 0.56%
(PLRHNHP00219) o EER bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
MBANK . 129 sierpnia
. Bank . iZmienny . N
HIPOTECZNY S.A Nienotowane nal, .. o Rzeczpospolita Hipoteczny 1997 r. o listach o
SERIA HPA18 rynku aklywnym Nie dotyczy gxzoteczny Polska 2017_04_2C:<:%%';/) list zastawny jzastawnych i 1000 5600 5622 5705 272%
(PLRHNHP00268) b kel bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
ImBANK . ) 29 sierpnia .
. - Bank IZmienny . . -
HIPOTECZNY S A Nienctowane nal, ,. m Rzeczpospolita A Hipoteczny 1987 r. o listach o
SERIA HPA19 rynku aktywnym Nie dotyczy glioteczny Polska 2016-06-1 T:%%Q/) list zastawny zastawnych i 1000 2100 2107 2136 1.02%
(PLRHNHP00278) e e bankach
hipotecznych
(Ustawa z dnia
MBANK 29 sierpnia
: Bank . iZmienny . . ¥
HIPOTECZNY S.A [Nienotowane nal, ,. m! Rzeczpospolita Publiczny lis§1997 r. o listach
SERIA PUAG yiku aktywoym Nie dotyczy glioteczny Polska 2015-07-28?:;831(1%) Lastawny  [zastawnych i 1000 1150 1150 1169 0,56%
(PLRHNHP00284) o ' bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
IMBANK . (29 sierpnia
Bank ) IZmienny . . -
HIPOTECZNY S.A Nienotowane naj, .. m Rzeczpospolita Publiczny lis§1997 1. o listach
SERIA PUA7 ynku aktywnym Nie dotyczy gxioteczny Polska 2016_09_26?:%22/0) zastawny  jzastawnych i 1000 400 409 412 0.20%
(PLRHNHP00292) i ' bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
PEKAQ BANK PEKAO Zmienny 29 sierpnia
HIPOTECZNY S.A Nienotowane naj, . Bank Rzeczpospolita ' Hipoteczny 11997 r. o listach o
SERIA LZ-11-05 rynku aktywnym Nie dotyczy Hipoteczny [Polska 2017_12_0“‘(:%%'2/) list zastawnyjzastawnych i 1000 3840 3854 3904 1,86%
(PLBPHHPO0093) S.A. e bankach
hipotecznych
Suma 19 490 19 542 19812 9,45%
Wartosé Wartosé
Warunki nominaina Warto$¢ wedlug  Procentowy
. . . . Kraj siedzi . jedne: . d dziat
Diuzne papiery wartosciowe | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent '::“ s;:::axby Termin wykupu «:proce_n- jpa:ie?-:: Liczba wena‘ég;:ny wy;:i?;na : za ;"h
owania diuznego {w tys. zl) pilansowy (W ogétem
{w zi) tys. z1)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK GOSPODARSTWA !
A BondSpot - Bank iZmienny
KRAJOWEGO SERIA Aktywny rynek Rzeczpospolita o,
BGKO215S002A - BGKO215 nieregulowany Alternatywny (Gospodarstwa Polska 2015-02-16 upor; 1000 10 800 10 839 10 934 521%
(PLO000500047) System Obrotu Krajowego 3,38%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot: . Rzeczpospolita A Staty kupon o
PS0415 (PLO000105953) nieregulowary _|Poland Skarb Panstwa oolska 2015-04-25 5,50%) 1000 3400 3517 3518 1,68%
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGER.PL S.A. SERIA Nienotowane na Nie dot Integerol S.A Rzeczpospolita 5015-03-16 fmxenny 10000 130 1300 11328 0.63%
INT1603150001 rynku aktywnym |+ © “OYC2Y Ntegerpl s A poiska s {;‘g‘;’;) ;
24%
inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA KASA OPIEKI , Nienotowane na Bank Polska Rze Jit Staty  kupo 5
S A DC48P141114 - PEKAO ! ' Nie dotyczy Kasa Opieki 2ECZPOSPOIa | H14-11.14 Y kupony 1000 11000) 11000 11040] 527%
CERT 141114 rynku aktywnym S A Polska 2,85%)
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Regulowany Rynek ) Zmienny
ENERGA S A ENERGA SERIA jAktywny rynek Rzeczpospoiita 4 o
IA - ENG1019 (PLENERGO00014) regulowany Ezizgslsigowy Energa S.A Polska 2019-10-18 i(:g;l;/ . 10 000 310 3100 3183 1.52%
22%;

4
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Wartcéé Wartoéé
Warunki nominalna Warto$é wedlug  Procentowy
. , ' j siedzi . d N dt i
Diuzne papiery wartoéciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:i::;i;by Termin wykupu (:proce.n- J:a:ieegs Liczba wena:?;ccizn Wy;;?g na audzxa::;‘
owania diuinego {wtys. zl) pilansowy (W ogélem
{wz) tys. zl)
GIEL DA PAPIEROW . L Gielda Papierow N
A Gielda Papierow < Zmienny
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek o Warto$ciowych IRzeczpospolia P
WARSZAWIE S.A. SERIAA - [regulowany Aﬁ?:;%?géci W lwWarszawie  |Polska 20170102 k;;;%l:/) 100 56141 583 5650 2:69%
GPWO117 (PLGPWO000033) arszame 9.A. s A (3.89%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK GOSPODARSTWA . |
A BondSpot « Bank o . IZmienny }
KRAJOWEGO SERIA ktywny rynek Lo atywny Gospodarstwa [R2852P0SPOIE 1 5647 65 19 hupon 1000 4000 4000 4018]  1,92%
IBGKO517 S009A - BGKC517 nieregulowany o oot Kraioweqo Polska (3.04%)
PL0O000500153) 4 joweg Sl
Aktywny rynek  BondSpot - N . . Zmienny
BANK MILLENNIUM S.A. SERIA nieregulowany Alternatywny Bank Millennium Rzeczpospotita 2017-03-28  kupon 1000 3500 3500 3568 1,70%
C - MILO317 (PLBIG0O000362) S.A Polsk
3 System Obrotu o a 4,14%)
BAgK POLSKIES, /:;‘etr)’:gll)llor\yvg:; G]:?r(tjoaéiiajgzww Bank Polskie] Zmienny
SPOLDZIELCZOSCI SA W ’ Spotdzielczosci |Rzeczpospolita
ARSZAWIE SERIA BPSO718 A,gf::t‘;’ﬁs’* T SAw Polska 2018-07-15 :‘;‘;‘;’2/) 1000 IS & o 008%
! f 72%
(PLBPS0000032) System Obrotu Warszawie
Spfés[’zﬂs&ﬁféiﬂ%ﬁsmz arszawie SA. - 2":*‘35’9'“0“’ ﬁéiiipos"o'“a 2022-11-28  upon 100| 22944 2304 2238 ] 107%
Alternatywny o . (6,49%)
(PLBPS00G0040) System Obrotu Warszawie
IAktywny rynek  [Gielda Papierow
BANK ZACHODNIWBK S.A. nieregulowany artosciowych w . . Zmienny
SERIA A - BZW1216 arszawie SA. - s\fg}’z éa:h"d”‘ ';if;éposmma 2016-12-19  fkupon 1000 3100 3100 3173]  151%
(PLBZ00000150) WAiternatywny A 3,90%)
System Obrotu
[Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staty kupon 5,
DS1015 (PLOC001036802) nieregulowany _Poland Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 (6,25%) 1 000 2200 2358 2402 1,15%
B IAktywny rynek  BondSpot - - iZmienny
Egﬁgggs(g L%GR%E«%@O?S) nieregulowany  {Alternatywny Eurocash SA. [S2ec2POSPOla | 5016.06.50  fupon 100 000 33 32750 3201] 157%
System Obrotu 4,15%)
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek  [BondSpot - . . [Zmienny
SERIA A - GNBOG18 nieregulowany  Alternatywny g;?: g"/’f'e ﬁ;iﬁi"os"o"‘a 20180628 kupon 100 000 9 900 918 |  0,44%
PLNOBLE0QO33 System Obrotu o ) 6,67%
Y L
Aktywny rynek  |Gieida Papierow
GETIN NOBLE BANK S.A. nieregulowany arto§ciowych w Getin Noble Rzecapospolita Zmienny
SERIA PP2-VII - GNB0220 arszawie S A - 7N S‘; ooy Pe 2020-02-28  kupon 1000 1527 1527 1554 |  0,74%
(PLGETBK00152) Alternatywny ' : ’ 5,84%)
System Obrotu
MBANK S.A. SERIA jAktywny rynek  BondSpot - Rzeczpospolita Zmienny
BREO201223 - MBK1223 nieregulowany |Alternatywny mBank S.A. Polskap P 2023-12-20  kupon 100 000 36 3600 3648 1.74%
(PLBRE0005177) System Obrotu (4,95%)
IAktywny rynek . [Zerowy
OKO0116 (PLO000107587) ieregulowany |[35UTY BondSpotic, o paisiwa [R2862P0SPONA | o016 04 55 haspon 1000 34000| 32080 32756 1562%
Poland Polska (0,00%)
IAktywny rynek Zerowy
OKO715 (PLO00O107405) eregulowany | S2SurY BondSpolle, b oicrwa [RZ6S2POSPONE | 015 07 55 bepon 10001 131500 12514 12829| 612%
Poland Polska 0,00%)
,00%
Aktywny rynek iZerowy
OKO716 (PLOO00107926) nieregulowany |Lreasury BondSpoli, ) panstwa [R2852P08PONta | 046.07.05  Kupon 1000 7 000 6515 8655 217%
Potand Polska (0.00%)
POLSKIE GORNICTWO fw\x‘:ryewg":jo;ylgi; BondSpot - (F;((D‘)LS':EICGIWO Zmienny
giﬂscé\gi ' féﬁgﬂ'é'eﬁg‘é’f B Alternatywny Naftowe i séiiipos"o"’a 2017-06-19  kupon 10 000 580 5815 5804 281%
BN i )
PGNOB17 (PLPGNIGO00E3) System Obrotu (SBaAzowmctwo 3,95%)
POWSZE CHNA KASA IAktywny rynek BondSpot Powszechna Zmienny
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy

Warto$é wediug wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogdtem

{wtys. 2}
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 14 288 6,82%
MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219} 1218 0,58%
—;nBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 5705 2.72%
mBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA19 (PLRHNHPO0278) 2136 1,02%
mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAG (PLRHNHP00284) 1169 0,56%
MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUA7 (PLRHNHP00292) 412 0,20%
MBANK S.A. SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 3648 1,74%
Grupa kapitalowa UNICREDIT S.P.A.: 20 212 9,64%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-1-05 (PLBPHHP00093) 3904 1,86%
PEKAQO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-1{-07 (PLBPHHP00119) 5268 2,51%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. DC48P 144114 - PEKAO CERT 141114 11 040 527%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art. 107 ustawy

Wartoé¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

(PLPGNIG0O0063)

(w tys. 21) ogélem
W2Z0118 (PLO000104717) 4035 1,92%
BANK ZACHODNI WBK S.A. SERIA A - BZW1218 (PLBZ00000150) 3178 1,51%
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG170619PZ - PGN0617 4065 1 949
.94%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktdrej drugg strona transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktdre bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymiw stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

I Aktywa 209 671 240 581
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191 1242
2. Naleznosci 171 5607
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 166 055 160 093

- dtuzne papiery wadosciowe 160 787 ‘150 612
4. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 254 73639
- diuzne papiery wartociowe 28710 63 352

Il. Zobowigzania 2 560 8118

Ill. Aktywa netto 207 11 232 463

IV. Kapitat Subfunduszu 184 454 211 590
1. Kapitat wptacony 2 100 667 2018 897
2. Kapitat wyptacony (1916 213) (1 807 307)

V. Dochody zatrzymane 20812 19 260
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 593 14 556
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5219 4704

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1845 1613

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 207 111 232 463

Liczba jednostek uczestnictwa

1630 364,249

1844 804,595

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

127,03

126,01

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-

30.06.2014r. 31.12.2013r. 30.06.2013r.
i. Przychody z lokat 3277 8 056 4201
T Przychody odsetkowe 3277 8 056 4 201
2. Pozostate 0 . .
Il. Koszty Subfunduszu’ 2240 4254 1922
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 1%6 4204 1905
2. Optaty dla Depozytariusza 6 12 6
3. Op&aty za zezwolenia oraz rejestracyjne o . 0 0
4. Koszty odsetkowe 58 38 11
5. Pozostate - 0 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 2240 4254 1922
V. Przychody z lokat netto 1037 3802 2273
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 747 (486) (1 298)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 515 (210} 277
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 232 (276) (1 575)
VII. Wynik z operacji 1784 3316 981
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,02 1,96 0,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostalty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony wten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek
uczestnictwa przypadajaca na dany dzieft wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy

na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa {w zi})

1.01.2014 r.-
30.06.2014r.

1.01.2013r.-
31.12.2013 .

{. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawczdawczego 232 463 172 080
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tyrn: 1784 3316
a) przychody z lokat netto 1037 3 802
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 515 (210)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 232 (278)
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 1784 3316
4. Dystrybucja dochodédw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (27 136) 57 067
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 81770 257 513
Eggwsi;?;vl;:;)ita*u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 108 906 200 446
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (25 352) 60 383
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 207 111 232 463
8. Srednia wartoéé aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 224 694 215 990
Il. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 647 498,332 2059 642,419
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 861 938,678 1602 062,870

¢) saldo zmian

(214 440,346)

457 579,549

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 097 367,805

18 449 869,473

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 467 003,556

16 605 064,878

¢) saldo zmian

1630 364,249

1844 804,595

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 630 364,249

1844 804,595

111, Zmijana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 126,01 124,05
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 127,03 126,01
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1.63%" 1,58%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 125,96 123,96
data wyceny 2014-01-31 2013-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 127,03 126,01
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
data wyceny 2013-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 127,03 126,01
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto 2,01% 1,97%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,95% 1,95%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly poli‘czone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktdra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w
drugim pétroczu osiaggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaéniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty cbjasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowoséci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadnos$cia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z doktadnosciag do 0,001
sztuki. .

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie-albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte meodp%atme ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug warto$ci ksiggowe;j
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akgcji),
tylko i wylgcznie w sytuaq gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktoérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng
dywidende ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierdw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastépuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawaicia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt uymowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e  Subfundusz posiada wazny prawnie tytui do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci,
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¢  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wyltgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje si¢ dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje si¢ do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnik ow
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowamu efektywnej stopy procentowe]j powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

i

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$é aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wypiaconego zwiazanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

'

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

'

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$rodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$é
aktywdéw netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg)

s wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac

Subfundusz — wedlug kurséw dostgpnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzierh Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednoiitego.

by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego skiadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. )

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium: '

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczeséniej.

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przyszilych przeplywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

by wierzytelnosci - w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalne] zaplaty oznacza
naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuidw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartoéci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogioszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste]j trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzefh majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwag powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00,
jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na
warto$¢ godziwg);, w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceny dokonuje sig po
ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spokki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtdwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng
nabycia, wazong liczba nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos€ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug wartoéci godziwej, o ktdérej mowa w pkt 8, metodg okreslajgcg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkdw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,
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h)y opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktéref mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych craz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegéinoici na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie mocdelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - wprzypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wedlug wartoéci godziwej speiniajgcej warunki
wiarygodnoéci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoséci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalonag
skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia. ‘ . ‘

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktére] sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dziert Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku,

c) oszacowanie wartoci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdinoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wia$ciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposoéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cia bilansowa a
oszacowang wartos$cig biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych
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wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 20,63% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 30,61%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wysteépuje niepewno$¢, iz dia takich akiywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny iynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoéci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznoséci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu ‘ Warto$é nawtlzlgig-i;()).oamﬂ rj Warto$¢ n?‘:t;esﬁ ;;.12.2013 r.
Z tytutu zbytych lokat - 4793
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 171 814
Suma’ 171 ) 5607
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu Wartoé¢ n::;f;ir-i;()).os.ZOM r. Wartoé¢ na;::;’(:i :’;.1 2.2013r.
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 855 6014
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 6 ’ 605
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1177 987
Pozostate zobowigzania, w tym: 522 512
- zobowigzania wobec TF| z tytutu optaty za zarzadzanie 335 389
Suma 2 560 8118

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$¢é na dzien
Warto$€ na dzien bilansowy w walucie
Struktura §rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
Banki 191
ING Bank Slaski S.A. PLN 191 191
31.12.2013 r.
Warto$¢ na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
Struktura §rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
Banki 1242
ING Bank Slaski S.A. PLN 1242 1242
1.01.2014 r.- 30.06.2014 r.

B Wartoé¢ na dzien
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartoé€ na dzien 30.06.2014 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 30.06.2014 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego

(w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 437
ING Bank $Slgski S.A. PLN 437 437
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1.01.2013 r.-31.12.2013 1.

Warto$€ na dzlen
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Warto$¢ na dzient 31.12.2013 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta 31.12.2013 r. w danej gprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowe&go

{wtys, 21}
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 1960
ING Bank Slgski S.A. PLN 1960 1960

1.01.2013r.- 30.06.2013 r.

Wartos$€ na dzier

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Warto$€ na dzien 30.06.2013 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 30.06.2013 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego

(w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych o 2175
ING Bank Slgski S.A. . PLN 2175 2175

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowe]

(1 1)P02|om obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnoéci tych instrumentdw finansowych.

Od1 0d3 Od 6 od 1
Do1 miesigca | miesigcy miesiecy Powyzej
30.06.2014 r. ( w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 do 1 ro;:]att:lo 3 1at Razem
miesigcy | mlesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } . . B
odkupu, z tego o okresie do wykupu N - -
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 3518 65 706 - 69 224
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 11040 - - - 11 040
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ) -.| Mo40 3518 65708 ) 80 264
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - 5,27% 1.68% 31,34% - 38,29%
Od 1 Od 3 Od 6
31.12.2013 1. (wiys. 1) Do1 miesigca | miesigcy | miesiecy ro?(d Lo Powyzej Razem
14 : ’ miesiaca do 3 do 6 do 1 3 ‘]’at 3 lat
miesiecy | mlesigcy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do R B
odkupu, z tego o okresie do wykupu ° N - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9218 - - - 40197 - 49 415
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 20 903 - - 20 903
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 9218 20903 : : 40 197 ° 70318
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,83% 8,69% - - 16.71% - 29,23%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentdéw o charakterze diuznym o zmiennym

oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego {zmiany
oprocentowania).

Od1 0d 3 Od 6 0d 1
Do1 miesigca | miesiecy miesigcy Powyzej
30.06.2014 r. (w tys. z) miesiaca do 3 do 6 do 1 ro;u]:a;:lo 3 lat Razem
miesiecy | miesigcy roku
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do N }
odkupu, z tego 0 okresie do wykupu ) ) . ) ) )
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 809 25192 28 830 - - - 96 831
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1169 13 166 17 879 - - - 32214
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 43978 38 358 46709 ) ) ) 129 045
Procentowy udziat w aktywach ogétem 20,98% 18,29% 22,27% - - - 61,54%
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Od1 od3 Od 6 ocd1

31.12.2013 r. (w tys. zi) mg;;ca m'§§‘§°a m’gz’gcy m‘gz“;’cy roku do P"gv‘l'gfej Razem
miesjecy | miesigcy roku 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do B . . . B
odkupu, z tego 0 okresie do wykupu i i
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 271 5937 21 470 - - - 110 678
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1170 28 248 23 318 - - - 52736
Pozostate aktywa - - - . - - -
Razem aktywa obcigione ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 84 441 34185 44788 ) ) ) 163414
Procentowy udziat w aktywach ogétem 35,10% 14,21% 18,61% - i - - 67,92%

(2) Ryzyko kredytowe

(2 1)Kwoty odzw;erc;edlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty' odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych. dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

skiadnikdw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikdw lokat o charakterze diuznym.

.
wartosc na | B0 iChy | Wartoséna | ey
MO liguach | DL dpwach
. og6tem : ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 191 0,09% 1242 0,52%
Naleznoéci, w tym: 171 0,08% 5607 2,33%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 4793 1,99%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 166 055 79,20% 160 093 66,54%
g&;r?z&:ﬁr;r&wggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 108 779 51,80% 126 057 52,40%
listy zastawne 5268 2,51% 9481 3,94%
e e o i eovane Lt guaaniovane pres o ol aason|  aasss| oz
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 254 20,63% 73 639 30,61%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb . B B
Panstwa lub NBP
listy zastawne 14 544 6,94% 10 287 4,28%
T mrol  mew|  samse| e
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 2098 671 100,00% 240 581 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
Wa;tzc;ig na Procgntowy Wa;t;g: na Proce_ntowy
30.06.2014 . udzial w 31.12.2013 1. udziat w
(w tys. 1) aktywach (w tys. z4) aktywach
) ogétem ; og6tem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 145 581 69,44% 185 292 77,02%
Skarb Paristwa RP 108 779 51,89% 126 057 52,40%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 11 040 527% - -
Bank Gospodarstwa Krajowego 14 952 7.13% 12 890 5,35%
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 4916 2.34% 13 867 5,76%
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownijctwo S A. 5 894 2.81% 17 864 7,43%
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Ryzyko walutowe

(3 .1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

(4)

(5)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegbine waluty.

Nie dotyczy

Poziom obcigzenia aktywéw i zcbowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapina
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty

- Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnoéci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé

w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowane] wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym kofczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy. )

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Wartosé na dzien Warto$¢ na dziend

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu |ub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

(w tys. zt) (w tys. zf)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i nie nastepuje
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 855 6 014

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiashosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réZnice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
(w tys. zl)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

(w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (247) 186
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 762 48
Suma 515 232
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
. : Wzrost (spadek)
1 : B Wartosé zreahzowapego ‘nlezrealizowanego zysku
Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty) z wyceny aktywéw
(wtys. zt) (w tys. 21)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (215) (467)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 191
Suma (210) (276)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. 1) (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 274 (1576)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 1
Suma 277 (1575)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesci statej.
. 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z) 30.06.2014 1. 31.12.2013 . 30.06.2013 .
Czeé¢ stata wynagrodzenia 2176 4204 1905

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 1,95% {jeden i dziewieédziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie¢) dni, od

$redniej rocznej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzZej jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartodci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomigdzy warto$cig Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzgiednia zmian
w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktdre] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kosztdw limitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa

1,95% 1,95%

Stawka obowigzujaca na dziefi bilansowy
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

i Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 3112.2012r. 31.12.2011r.
IJ Z’;\;artosc aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 207 111 232 463 172 080 82 313
] Warto$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu 127.03 12801 124.05 118.08

L sprawozdawczego {w zi)
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Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i cpublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansows, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoséci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Credit Agricole Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje¢ powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiagzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania tinansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlno$ci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowe) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentytikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o

7 . s 4
zalaczonym poéirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. f7
KPMG Audyt Spdika z ograniczona KPMG Audyt Spélka z ogramczlma odpowiedzialnoscig Spéika zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited lability sp.k. [est polskg spdtka kornandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacef sie z mezaleznych spotek dla m.st. Warszawy
network of independent member firrmns affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, X1l Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ["KPMG Cooperative ["KPMG International "1, podmiotent prawa Gospodarezy 'Krajoweqo NIP 527—261753—632

International”}, a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk

Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident ~ * Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz 330
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczay
Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku, ktore obejmuje:

I

Lad

U

@

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skiadniki fokat subfunduszu
w wysokosci 131 150 tys. zt

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoéci
128 995 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerweca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 81 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od [ stycznia 2014 roku do 30 czerweca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 11 724 tys. zh

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
P?ezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dzialu
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania pofaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Pdlroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
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Pdtroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agriccle FIO

Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadnikl lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013r.

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
{wtys. zi)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zl}

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartosé
wedlug ceny
nabycla
{wtys. zl)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogdlem

Akcje

57 449

67 345

©49,81%

58 566

71870

50,89%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

0,00%

Kwity depozytowe

726

0,54%

1768

1726

1.22%

Listy zastawne

966

0.71%

950

966

0,68%

Diuzne pépiery warto$ciowe

62 098

45,93%

60 808

61616

43,57%

instrumenty pochodne

0,01%

37

0,03%

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialinoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucjie wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granica .

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Wajuty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

118 293

131150

97,00%

122 090

136 315

96,39%
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2) Tabele uzupetlniajgce

ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY081Q3)

regulowany

Wartoéé
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . ) . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla daien aktywach
{w tys. zl) bilansowy ogblem
{w tys. 21}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
IAktywny rynek Gle&da‘ Rapigrow Rzeczpospolita e,
ABC DATA S A (PLABCDTO0D14) [l Vb Nartodciowych w 396 339 Jor o 1 565 1657 1,22%
g Y Narszawie S A
Gielda Papierdw .
IACTION S.A. (PLACTING0018) gkty‘lzwa':”ek Nartosciowych w 16 994 }Eéicépos"""‘a 839 748 0,55%
Su Y arszawie S.A. b
ALARKO HOLDING A S. Aktywny rynek . . N
(TRAALARK91Q0) reguiowany Borsa Istanbul 0,911 {Turcja 0 0,00%
. ‘Gielda Papierow )
APATOR S.A. (PLAPATROD018) [ lywny rynek artosciowych.w 15 378 {32eczpospolita 362 568 0,42%
regulowany Polska
arszawie S A
[Aktywny rynek G|elda, Raplerow Rzeczpospolita o
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) oo artodciowych w 145 643 152007 483 513 0,38%
g Y arszawie S A
. Gielda Papierdw -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. IAktywny rynek artosciowych w 6899 Rzeczpospolita 1030 1199 0.89%
(PLPEKAOOQ016) regulowany : Polska
arszawie S.A,
Gieida Papierdw X
Bﬁ%ﬁﬁ%’g&%" WBKS.A. plapny rynek artosciowych w 11553 ng;i?“p"'“a 3467 4263 3,15%
( guiowany arszawie S A °
Gietda Papierdw .
BENEFIT SYSTEMS S.A. IAktywny rynek i Rzeczpospolita N
(PLBNFTS00018) regulowany Wartosciowych w 3438 Polska 865 963 0.71%
arszawie S.A.
Gielda Papieréw .
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013)  { Klywny rynek artosciowych w 8 596 [R2eczZpospolita 706 1031 0.76%
regulowany Polska
i arszawie S.A.
IAktywny rynek G|elda' Raplerow Rzeczpospolita o
BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) oo artodciowych w 316 669 |22 374 374 0,28%
g ny arszawie S A
Gielda Papierow .
CCC S.A (PLCCCO000016) AKlywny rynek artosciowych w 5754 [RZ8CZpOspolita 389 653 0.48%
regulowany Pclska
arszawie S.A.
GEZ A.S. (CZ0005112300) f;gm’\l{ya’ry;ek Prague Stock Exchange 9838 (Czechy 940 902 0,67%
Gielda Papierdow )
CIECH S.A. (PLCIECH00018) ik‘y‘l’gv’vyag”ek artosciowych w 28621 [F2eczpospolia 558 987 0,73%
qu Y MWarszawie S A,
Gielda Papierow .
COLIAN S.A (PLJTRZNO0O11) gkty‘l’gga;y”ek artosciowyeh w 310170 ';521?059"“‘3 684 1033 0,76%
ou Y Warszawie S.A.
DOGAN SIRKETLER GRUBU iAktywny rynek . R N
HOLDING AS. (TRADOHOLS1Q8)  |regulowany Borsa Istanbul 0.614 Turcia 0 0.00%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Koy o
IYATIRIM ORTAKLIGI AS. iy V‘I’é yay Borsa Istanbul 306 726 [Turcja 1054 1170 0,86%
TREEGYO00017) regulowany
. o, (Gietda Papierow .
EPMLEES,'.\?DESOL%'NG SA Py tynek arosciowych w 10790 Sélick?“p"“‘a 675 647 0,48%
( ) ou Y arszawie S A )
Gietda Papierow .
ENERGA S.A (PLENERGO0022) gk‘m'\’:a;ynek artosciowych w 19999 ';glesckzposm“‘a 340 414 0,31%
S Y MNarszawie S A,
(EART%BSO%;O(;’T)BANK AG gkgtmr\jvya;yynek ienna Stock Exchange 2605 |Austria 153 256 0,19%
EUROPEJSKIE CENTRUM Gielda Papierow .
ODSZKODOWAN S A pltyuny rynek artosciowych w 31 971 |h2eczpospolia 653 694 0,51%
(PLERPCO00017) ou Y Narszawie S.A.
FACC AG (ATOOOOOFACC2) gkg‘mwagy”ek ienna Stock Exchange 9709 |Austria 384 384 0,28%
Gielda Papierow
FERRO S.A. (PLFERRO00016) g“mwa;y”ek artosciowych w 38760 gﬁfgos""“‘a 433 414 0.31%
g Y arszawie S A
AKtywn nek Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) regmmja’gfy IAthens Stock Exchange 5136 {Grecja 622 622 0.46%
' 5A
;%3{;’&%5%&8'%’;'”%“ GROUP gkg‘m'v’vya;yy”ek Prague Stock Exchange 34896 Holandia 593 663 0.49%
Gielda Papieréw .
GPELE'ET"E?(%S% BANK SA ék‘yﬁ”ya’nynek artosciowych w 264 411 ?;iiipos‘m“‘a 760 830 0.61%
( ) gulowany arszawie S A.
IMMOFINANZ AG (AT0O000809058) gkg‘mzagy”ek Nienna Stock Exchange 48261 Austria 537 518 0,38%
IGietda Papierow X
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO0019) gktyl“;';fa;y”ek artosciowych w 256 948 Séf;izp“p"“‘a 825 632 0.47%
qu Y arszawie S.A
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI [ "
MUHENDISLIK SANAY| VE TICARET |7 V‘I’éwyar{ Borsa Istanbul 51785 [Turcja 319 333 0,25%
A.S. (TREINDX00019) o Y N
iGietda Papierow
ING BANK SLASKI S A IAKlywny rynek . Rzeczpospolita o
(P BSKO000017) reguiowany Wartosciowych w 5176 Polska 667 686 051%
arszawie S A
iGietda Papierow .
INTER CARS S A (PLINTCS00010) [0 rynek Wartosciowych w 2136 frzeczpospolia 192 391 0,29%
g Y Warszawie S A.
IS GAYRIMENKUL YATIRIM pAklywny rynek Borsa Istanbul 0,486 {Turcja - 0 0,00%
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Warto$é
Wartosé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
AkcCje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzief aktywach
{w tys, zl) bilansowy ogdlem
{w tys. zl)
; . Gielda Papierow .
KGHMPOLSKA MIEDZ S.A. IAktywny rynek Al Rzeczpospalita
(P LK GHMO00017) regulowany \(an05619wych w 22 575 bolska 2501 2809 2,08%
arszawie S.A.
KOMERCNIBANKA AS. Aktywny rynek
(C70008019106) reguiowany Prague Stock Exchange 430 iCzechy 318 3c0 0.22%
- Gielda Papieréw :
KOPEX S.A (PLKOPEX00018) gﬁmfja'gyﬁvk Wartcéciowych w 18 173 [R2eczpospolia 220 201 0,15%

. Polska
Jarszawie S.A.

Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolila
KRUK S.A. (PLKRKO000010) reoulowany artoéciowych w 22070 A 1034 1970 1,46%
guiowany arszawie S.A. '

Gieilda Papierdw .
LPP SA (PLLPPOCO0O1) Aktywny fynek artosciowych w 153 [Rzeczpospolita 901 1285 0,95%

regulowany arszawie SA. Polska
R s oy
(NGAgé%ggOLOSOA:“g’; OF GREECE S.A. gkg‘mwa;y;ek :ﬁ:fnnsics%cc: aEr:(?:(:\Sar-uge 36 082 [Grecia 408 401 0.30%

S.A
Gielda Papierow .
NETIA S.A (PLNETIAGC014) ARtywny rynek Nartosciowych w 51 g75 [R2eCzpospolita 229 270 0,20%

regulowany arszawie SA. Polska
OMV AG (ATOD00743059) (Aktywny rynek ienna Stock Exchange 4191 |Austria 475 575 0,43%
regulowany o f
IAktywny rynek Hellenic Exchanges - ’
PIRAEUS BANK S.A. (GRS014003008 ywny ry \Wlhens Stock Exchange 85 817 |Grecja 596 578 0,43%
regulowany S A
IAktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0O011) artosciowych w 8108 569 636 0,47%
regulowany . Polska
arszawie S.A,
Gielda Papierdw '
POL SKIKONCERN NAFTOWY IAktywny rynek . Rzeczpospolita
ORLEN S.A. (PLPKNODD0O18) regulowany artodciowych w 71087 looiska 2674 2914 215%
arszawie S.A,
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I [, " Gielda Papierow - corposoalita
GAZOWNICTWO S A, Ty artosciowych w 207 245 |FEECEROSO0l 900 1088 0,80%
(PLP GNIGO0D14) g 4 arszawie S.A, a
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow .
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.4, [y 1ynek artosciowych w 213609 F2e0200spolla 6383 8053 5,96%
(PLPKO0000016) g Y arszawie S.A.
Gietda Papierdw .
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S A (PLPZU0000011) regulowany artosciowych w 18917 boiska 571 7507 555%

arszawie S.A.

IAktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
QUMAK S.A (PLOMKSKC0017) artosciowych w 56 799 782 751 0,56%
regulowany arszawie SA Polska

Gielda Papierdw
RADPOL S A (PLROPOLO0G10) Aktywny rynek artosciowych w 50 410 |Xzeczpospolita 607 985 073%

regulowany arssawie SA. Polska
i -
ié'f:fogggég&%’é)'mm“‘”'oNAL regmwa:;ek fenna Stock Exchange 5346 Austria 584 519 0.38%
Gielda Papierow A
RAINBOW TOURS S A iAktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLRNBWT00031) reguiowany artosciowych w 65082 I iska 1008 104 0.77%

arszawie S.A.

Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
RAWLPLUG S.A. (PLKLNROO0O17) artosciowych w 20 462 214 216 0.16%

regulowany arszawie S A Polska

SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM IAKtywny rynek . N o

ORTAKLIGI AS. (TRESNGY00019)  reguiowany Borsa Istanbul 210 863 {Turcja 282 254 0.19%
Aktywny rynek Gielda Papierdw Reczpospolita

STALPROFIL S A (PLSTLPF00012) artosciowych w 29285 584 509 0,38%
regulowany Polska

arszawie S.A.

Gielda Papierow

IAktywny rynek ; Rzeczpospolita
SYNTHOS S A (PLDWORYO00C19) reguiowany V:?:ZZ%?:/?;W 320 404 Polska 1540 1418 1,05%

(TTERKEF TE}?H%%SSS)G AS gkg‘mwa’zy”ek Borsa Istanbul 50 829 [Turcja 385 372 0.27%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM [Aktywry rynok ,
ORTAKLIGIA'S. (TRETRGY00018)  fegulowany Borsa Istanbul 0.497 [Turcja - ° 0.00%
Gielda Papierow
TRAKCJA PRKil S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLTRKPLO0014) regulowany artosciowych w 598709 |o 1 gka 769 581 0.43%
Warszawie S A,
?T%iﬁ.}jﬁxg;%;ﬁm AS ék;mwag;ek IBorsa Istanbul 0.15 {Turcja - o] 0,00%
?TURREQL/EL%’SE%’ANKAS' AS gkg‘mrza;y;ek Borsa Istanbul 46 800 [Turcia 944 1067 0.79%
S '((T'Ei?gl’%'v’v(?méw* e Borsa Istanoul 1023 [Turcia - 0 0.00%
(TTURRE@IE%%’&FQL)AR BANKASIT.A.Q. fekg‘m'\’:agy"ek Borsa Istanbul 52651 Turcia 384 375 0,28%
VOESTALPINE AG {AT0000937503) ng‘m\’:a’nyy”ek ienna Stock Exchange 1995 jAustria 247 288 0,21%
Gielda Papierow .
AWEL S.A (PLWAWEL00013) Aktywoy rynek Wartosciowych w 735 |R2eczpospolita 582 739 055%
regulowany Polska
arszawie S A
Gietda Papierow
WORK SERVICE S A IAktywny ryrek ! . Rzeczpospolita o
P TWRKSRO000) oy artosciowych w 65035 [Roros 845 1021 0.75%

arszawie S.A
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Wartosé
Wartosé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny | wycenyna udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zl) bilansowy ogdlem
{w tys. zl)
AP| VE KREDI BANKASIAS. Aklywny rynek - .
I TRAYKBNK9TNS) reauiowany Borsa Istanbul 0,459 (Turcja - 0 0,00%
, . Gielda Papierow
ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH [Aktywny rynek . Rzeczpospolita R
'STAPORKOW' S A (PLSTPRK000193reguiowany artosciowych w 48981 ol 1cka 1388 o 0.67%
arszawie S A.
. Gietda Papierow
ZAMET INDUSTRY S.A. Aktywny rynek - ~n [Rzeczpospolita o
ST AN O ” " arto$ciowych w 92238 463 415 0.31%
{PLZAMETG0010) reguiowany Warszawie S.A. Poiska
Gielda Papierdw ’
ZETKAMA S.A (PLZTKMAOOD17)  [Klywny rynek artosciowych w 23006 [R2eczPospolita 1176 1702 1.26%
regulowany - Polska
arszawie S.A.
Suma 5009 533,14 57 449 67 345 48,81%
Wartoéé
Wartoé¢ ~wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udzial
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieft w aktywach
{w tys. z}) bilansowy ogdlem
{w tys. zt)
[Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
NATURALE ROMGAZ S A. GDR oo London International 8 901 Rumunia 272 285 0,21%
(US83367U2050) g y
ITBC BANK JSC GDR (US87217U2087) Aktywny rynek lLondon International 10223 (Gruzja 401 441 0,33%
regulowany
Suma 18124 873 726 0.54%
Warto§¢
Rodzaj Kraj siedziby | Termin Warunki Podstawa "?:‘::‘ﬁ:a ?':3:"26 w;lce:r:;gna Pr:;;r;:zlwy
Listy zastawne rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu c;procen— Rodzaj listu emisji jed.nego Liczba ceny dzieth aktywach
owania listu nabycia bilansowy ogdlem
(wz) (w tys. 1)
{w tys. zl)
Nienctowane na aktywnym rynku
Ustawa z dnia
mBANK R . (29 sierpnia
Nienotowane Bank . Zmienny - X .
HIPOTECINY  larynku  Niedotyczy  Hipoteczny [R2857P9SPOIE | o615 07 98 fupon putliczny lis§1997 r. o listacht 49 9 950 950 966 0.71%
S.A. SERIA PUAB K lywvm S A Polska 2.02%) izastawny zastawnych i
(PLRHNHPOO284) PRYWNY ' (4.02% bankach
] fhipotecznych
Suma 950 950 966 0,71%
Wartoéé
" Wartoéé Wartogé wedtug Procentowy
Dtuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki nominalna wedlug wyceny na udziat
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu ODTOCe'nto- ojt:?naeéji Liczba n ;::nzia dzieft w aktywach
wania g Y bilansowy ogdlem
{wzi) (wtys. 21) {wtys. zt)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywriym ryriku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS
POLSKASP.Z 0.0 BondSpot -

Aktywny rynek IPF Investments Rzeczpospolita _ iZmienny kupon o,
_SE,?:ISGIFSFPLSOOM5nieregulowany lo\ltt)e;r)rtuitywny SystemPolska Sp. 2 0.0. Polska 2015-06-30 (10.24%) 100 000,00 g 900 974 0.72%
(PLIPFIPO0025)

Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGER PL S.A .
SERIA plienolowane 12 Nie dotyczy Integerpl S A Rzeczpospolia | 2014-11-24 }Z;‘;j;”)y kuponi 46 000,00 110 1100 1100 0.82%
INT2411140001  [YKu axlywny 7
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje . .
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT .
BANK PLC pktywny rynek L ondon Stock oo {Bank W 2016-05-31 [y kupon 4160,90 250 1021 1121 0,83%
MAGYAR 5 7/8 regulowany Exchange velopment Ban ey 5,875%) : 8370
PLC
05131116
(XS0632248802)
REPHUN 5 3/8

Aktywny rynek  jLondon Stock Staty kupon o
03/25/24 egry egry 2024-03-25 " 6 094,60 200 1200 1326 0.98%
|US445545A104) regulowany Exchange (5,375%)
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Warunki n?r:mf:a pinuioped azgi’? Procentowy
Dluzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynka Ermitent Kraj siedziby Termin oprocento- jednej Liczba w:enug wyceny na udziat
wartosciowe j Iy ry ! emitenta wykupu wania obligacji nabygia dziea w aktywach
! bilanso
(w zi) (w tys, zt} (w tys. ‘:;\)' ogdlem
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK POLSKIES Gielda Papierow !
SPOLDZIELCZOSCI <o Siskie]
SA W iAktywny rynek Wartosciowychw  Bank Poiskie] Rzeczpospelita [Zmienny kupon
o Klywny ryf Warszawie S.A - [Spéidzielczosci S.A. POoSpal 2018-07-15 (oY ' 1 000,00 948 948 925 0.68%
ARSZAWIE nieregulowany ; N Polska (5,72%)
[Alternatywny Systemw Warszawie
SERIA BPS0718 Obroty
(PLBPS0000032)
R POK DIELCZOSCI Gielda Papieréw
S A W Aktywny rynek Wartosciowych w - [Bank Poiskie] Rzeczpospolita Zmienny kupon
AL . Warszawie S.A. - Spdldzielczosci S.A. 2022-11-29 o Y 100,00 5000 500 488 0,36%
/ARSZAWIE nieregulowany h Polska (6,49%)
iAlternatywny Systemiw Warszawie
SERIA BPS1122 Obrotu
PLBPS0000040)
CIECH S.A. SERIA BondSpot - . . .
02 - CI21217 pAktywny rvnek s o ratywny SystemiCiech S.A. Rzeczpospolita | 5097 95095 ZMiSMNYKUPON| 46 500,09 &7 670 700 0,52%
PLCIECH00083) nieregulowany Obrotu Polska ’ (7.64%)
DS0725 iAktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita ~ Staly kupon N
(PLO00O108197) hieregulowany boland Skarkaanstwa Polska 2025-07-25 (3059 ) 1 000,00 6600 6512 5608 4,89%
DS1015 Aktywny rynek Treasury BondSpot I Rzeczpospolita g Staly kupon o
(PLO00D103602) hieregulowany Poland Skarb Panstwa bolska 2015-10-24 (6.25%) 1 000,00 2 400 2611 2621 1,94%
DS1020 iAktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita g Staly kupon 2 409,
PLO000106126) niereguiowany Poland Skarb Panstwa oolska 2020-10-25 (5.25%) 1 000,00 4 000 4337 4620 3,42%
DS1021 IAktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 1n. Staly kupon . : 5,
(PLO00D105670) hieregulowany boland Skarb Paristwa Polska 2021-10-25 (5,75%) 1 000,00 5600 5816 5714 4,96%
DS1023 IAktywny rynek Treasury BondSpot R Rzeczpospolita 0 Staly kupon o
(PLO000107284) inieregulowany Poland Skarb Panstwa bolska 2023-10-25 (4,00%) 1000,00 1200 1234 1285 0.95%
iGETIN NOBLE BondSpot .
BANK S.A. SERIA A JAktywny rynek - i Getin Noble Bank  |Rzeczpospolita iZmienny kupon ) . 5
| GNBOB1S iereguowany /Sléei(r)r:jtywny System S A oolska 2018-06-29 (6.67%) 100 000,00 9 800 918 0.68%
(PLNOBLEO0O33)
(OK0718 Aktywny rynek {Treasury BondSpot L Rzeczpospolita [Zerowy kupon PR
(PLO00D107926) hieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2016-07-25 (0.00%) 1 000,00 9 400 8772 8936 5.61%
PS0417 Aktywny ryniek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staly kupon o
PLOBO0107058) hiereguiowany Poland Skarb Panstwa Polska 2017-04-25 (4,75%) 1 000,00 & 900 7 306 7 359 5,44%
PS0418 Aklywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staly kupon A 1p0
(PLOC00107314) hieregulowany boland Skarb Panstwa bolska 2018-04-25 3,75%) 1 000,00 8 000 8324 8323 5,16%
Nienotowane na rynku aktywnym
MCI MANAGEMENT
S.A. SERIAGT - Nienotowane na |, . MCI| Management  [Rzeczpospolita _~, [Zmienny kupon 5
MCI0318 zamienna rynku aktywnym | € COWCZY SA. Polska 20180321 g pa0s) 1000,00 650 650 860 0.45%
PLMCIMG00178)
PKO FINANCE AB
gg(ggg;.es 'r“yf;’f‘g;‘t’j;iy';f Nie dotyczy PKO Finance AB  [Szweca 2022-08-26 (S‘t‘agé;“;p"” 3047.30 650 2075 2034 1,50%
XS0783934085)
PZU FINANCE AB
PZUPW 1 3/8 Nienotowane na i, . . Staly kupon o,
0710319 rynku aktywnym Nie dotyczy PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 (1,375%) 4 160,90 1300 5345 5377 3.58%
(X$1082661551)
Suma ‘ 53 263 60 221 62098 45,93%
Warto§é
M- Wartoéé wedlug Procentowy
. Kraj siedziby "
. Nazwa Emitent h Instrument wedlug ceny | wyceny na udziat w
Instrumenty pochodne | Rodzaj rynku rynku (wystawca) (emv;t::;fc ) bazowy Liczba nabycia dziefs aktywach
WY Y {w tys. z}) bilansowy ogélem
{w tys. zt)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Nienotowane na rynku aktywnym

FORWARD, WALUTA Nienotowane na rynkuj, . Bank Polska Rzeczpospolita aiuta EUR 640 o
EUR, 2014-10-08 aktywnym Nie dolYCZy i asa Opieki S A Polska 00,00 EUR 1 - 4 0,00%

FORWARD, WALUTA Nienotowane na rynku Nie dotycz Bank Polska Rzeczpospolita aluta USD 1 400 4 R 15 0.01%
USD, 2014-10-08 aktywnym YEZY IKasa Opieki S.A [Polska 000,00 USD i

Suma 2 - " 0,01%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitaiowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy

Wartoéé wedlug wyceny na dzien
bilansowy {w tys. !}

Procentowy udziat w aktywach cgétem

Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 10 087 7,46%
f;ffK%%\é\{)%%Eg)HNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A, 8053 5 95%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 {XS0783934085) 2034 1,50%
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 12884 9,53%
Akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZUS000011) 7 507 5,56%
Obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (XS1082661551) 5377 3,98%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: [} 0,00%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A 8. (TRAISGYO91Q3) . 0 0,00%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1NO) 0 0,00%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy *

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w aktywach ogélem

Obligacie PS0417 (PLO000107058)

2240

1.66%

Obligacie DS0725 (PLO000108197)

19852

1,44%

*Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacii podlega tylko ta czes$¢ skladnika lokat, dla ktorej drugg strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu
nie istniaty skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

we Credit Agricole Dynarmiiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FiO

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

30.06.2014r. 31.12.2013 r.

1. Aktywa 135 204 141 415
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 222 2 447
2. Naleznosci 3832 657

- 3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1996
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 120 989 131577

- dtuzne papiery warto$ciowe 52918 57 581
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym,v w tym: 10 161 4738
- dtuzne papiery wartoSciowe 9 180 3735

II. Zobowlazania 6209 696

1. Aktywa netto 128 995 140 719

V. Kapitat Subfunduszu 118 012 129 817
1. Kapitat wptacony 1193 415 1184 446
2. Kapitat wyptacony (1 075 403) (1 054 629)

V. Dochody zatrzymane (273) {2 632)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 109) (1716)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 836 (916)

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 256 13534

VIi. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 128 995 140 719
Liczba jednostek uczestnictwa 799 487,172 872 959,676
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 161,35 161,20

Bilans nalezy analizowac igcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes¢ sprawoczdania
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostkeg uczestnictwa (w zi})

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
1. Przychody z lokat 2535 6 056 2644
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1095 2915 843
2. Przychody odsetkowe 1360 3141 1564
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 79 - 237
4. Pozostate 1 ¢} -
L. Koszty Subfunduszu 1928 4004 1965
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa . 1859 3799 1866
2. Optaty dla Depozytariusga 28 60 28
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 12 23 17
5. Ujemne saldo rdznic kursowych - 67 -
6. Pozostate 29 55 54
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 1928 4004 1965
V. Przychody z lokat netto 607 2052 ;679
VI. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata) (526) 4 542 (3 008)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1752 8552 7 516
- z tytutu roznic kursowych (570) (443) 13
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2 278) (4 010) (10 524)
- Z tytutu réznic kursowych 587 (306) 1062
Vil Wynik z operacji 81 6 594 {2 329)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,15 7,48 (2,70)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartoéciach
kapitatu. Rdznica tych dwdch wartoséci na kazdy dziefh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdb wynik
z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten

sposob ilorazdw stanowi wynik z operaciji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartodci jednostek uczestnictwa {w zi))
1.01.2014 r.-30.06.2014 r. | 1.01.2013r.-31.12.2013 r.

1. Zmiana wartc$ci aktywdw netto

1. Wartosé aktywow neito na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 140719 140 026
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 81 6 594
a} przychody z lokat netto ' 607 2 052
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia iokat 1752 8 552
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 278) (4 010)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 81 6 594

4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat ' .

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: . (11 805) . (5 801)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powi¢kszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 8 969 30 458
S)C:g;?cat::fitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 20 774 36 359

6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym : (11724) 693

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 128 995 140719

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 136 161 138 149

I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zrmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 894,168 193 696,994

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129 366,672 231 636,032

¢) saldo zmian (73 472,504) (37 939,038)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnos$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 253 182,951 8 197 288,783

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 453 695,779 7 324 329,107

c) saldo zmian 799 487,172 872 959,676
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 799 487,172 872 959,676

. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

: 161,20 163,72
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
161,35 161,20
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie o/ o
0,19% 4.87%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 155,79 149,26
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 164,09 167,05
data wyceny ) 2014-02-24 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 16135 161 19
sprawozdawczym ) )
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $rednliej wartoscl aktywéw netto 2,86% 2,90%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,75% 2,75%
2. Procentowy udziat opiat dia Depozytariusza 0,04% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat on takg
samg stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objadniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integraing cze$é
sprawozdania finansowego.
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Noty ocbjasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z dokiadno$cig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych,

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoAczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a
ich warto$¢ jest réwna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji nalezno$ci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tegc
prawa.
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Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt uymowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
byé kompensowane w przypadku, gdy:

s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznoéci;

s Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub
jednocze$nie takie naleznosci wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
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'

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni reboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien rcboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie
w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna
przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikdéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursoWych w transakcjach zbycia skiadnikow
lokat. :

Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zcbowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta. .

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$é
aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreélonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i opiaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opiaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieh okre$lony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie wartoéé zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnoséci: akcji, warrantdéw subskrypcyjnych, praw do
akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania-majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogfaszany jest kurs zamknigcia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig ceng transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia -
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwoséci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilkku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczes$niej. o

Wartosé skiadnikdw !o'kat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysziych
przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartos$ci przez serwis Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrodia odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu;

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznoéé
nominalng wraz z naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu;

depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartoéci godziwej ustalonej jako warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzent majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sig po ostatnim
dostepnym Kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiané benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdblinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartoéci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wediug ceny tej akcji na jej rynku gidwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sig¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoéé rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoéci tych
papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é rynkowa;

kontraktow terminowych — wycenia sig wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem. zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegdlnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartoéci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;
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iy diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg écisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdéinych instrumentéow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakier instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) mogg byé wyceniane
na podstawie oszacowania wartoéci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

j)  skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia. .

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy -
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sige w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia sfuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana,.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien
Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warno$¢ godziwg uznaje sie warto$¢é wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywodw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogioszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegoélnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jes!i aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikédw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartoéci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przesianki $wiadczace o utracie wartoéci skiadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowang
wartoscig biezacq oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgce] wartosci oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkdéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regularnemu przeglagdowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 7,51% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, t. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku ~ odpowiednio 3,35%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg roézni¢ sie¢ od wartosci, jakie
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zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych

skiadnikéw aktywobw sg mozliwe do cdzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod

wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$é na dzien 30.08.2014 r,

Warto$¢€ na dzier 31,12.2013 r.

{w tys. zi) {w tys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 3178 389
Z tytutu czedciowego zamknigcia walutowych kontraktdw terminowych - 5
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 31 149
Z tytutu dywidendy 623 114
Suma 3832 657

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2014 r.

Wartos$é na dzieft 31.12.2013 r.

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywow 5707 45
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 132
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 96 157
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych . 4 -
Z tytutu czedciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych 1 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 393 362
- zobowiagzania wobec TF| z tytutu oplaty za zarzadzanie 299 330
Suma 6209 696

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych | Waluta Wartosé na dzien bilansowy w Wan::li:; i:’faﬁwtglzl;?\?:,y v
danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 222
ING Bank Slaski S.A. PLN 62 62
ING Bank Slaski S.A. EUR 38 160
ING Bank Slaski S.A. GBP 0
ING Bank Slaski S.A. HUF 0
31.12.2013r.
Struktura $rodkéw plenigznych na rachunkach bankowych | Waluta Wartosé na dzief bilansowy w Wanv(::li::‘:e iﬂfafutg‘zzl;?:,y v
danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 2 447
ING Bank Slaski S.A. PLN 318 318
ING Bank Slaski S A. EUR 245 1017
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 787 1112
1.01.2014r.-30.06.2014 r.
S o el srewonGaWeEm Potom SOV | e | Warodé nadonSasaotar. | WeodC e Sase 20T
biezacych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
S_redn!iw okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 1403
pienigznych
ING Bank Slaski S.A. PLN 259 259
ING Bank Slaski S.A. ) CHF 4 14
ING Bank Slaski S.A. CZK 13 2
ING Bank Slaski S.A. EUR 86 358
ING Bank $laski S.A. GBP 3 16
ING Bank Slaski S.A. HUF 1352 18
ING Bank Slaski S.A. TRY 207 297
ING Bank Slaski S.A. usD 144 439
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1.01.2013r-31.12.2013 r.

o asmyah chrsyywanycn w cota sosperorania walta | Wartose madzien 31422013 v, | RS IGSEEE B3
biezacych zebowiazan Subfunduszu w danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sred‘nl'w okresie sprawozdawczym poziom Srocdkéw 1539
pienigznych

ING Bank Slaski S.A. PLN 414 414
ING Bank Slaski S.A. CZK 108 16
ING Bank Slaski S.A. EUR 64 265
ING Bank Slaski SA. GBP 5 25
ING Bank Slaski S.A. HUF 769 11
ING Bank Slaski S.A. TRY 416 587
ING Bank Slaski S.A. usD 90 271
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

i simvaaeman e sessara™ | Waua | Wartose naczlen 30082013, | WereiE I SRt SRR
blezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 2013
pienigeznych

ING Bank Slgski S.A. PLN 303 393
ING Bank Slaski S.A. CzK 43 7
ING Bank Slaski S.A. EUR 61 264
ING Bank Slaski S.A. GBP 5 25
ING Bank Slgski S.A. HUF 1316 19
ING Bank Slaski S.A. TRY 485 837
ING Bank Slaski S.A. usD 141 468

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentdédw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

Od 1 0od3
A ode "
Do1 miesigca | miesigecy . QOd 1 roku | Powyzej 3
30.06.2014 r. (w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 (rjrgis:gi)l(l do 3 lat at Razem
miesiecy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do A ) ) ) R
odkupu, z tego o okresie do wykupu : :
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 20 037 28 876 48 913
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 7411 7411
Pozostate aktywa - - - . . N .
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej R
wynikajacym ze stopy procentowej N . . 20037 36 287 56 324
Procentowy udziat w aktywach ogotem - - - - 14,82% 26,84% 41,66%

od1 0d3

ode .
Do 1 miesiaca | miesiecy . Od 1 roku | Powyzej 3
31.12.2013 . (w tys. zt) miesiaca do 3 do 6 t;rgis:(g)% do 3 1at lat Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu 1996 : : : - - 1996
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1082 - 10 088 41 184 52 354
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 2626 2626
:Pozostate aktywa - - - N - . -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowe;j 3078 . . : 10088 43810 56976
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,18% - - - 7,13% 30,98% 40,29%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pieniéznych

wynikajgcym ze stopy
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procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentcwaniu,
wediug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d1 od3 0d6

0 Do 1 mieslaca | miesigey . Od 1 roku | PowyZej 3

30.06.2014 r. {wtys. zi) miesiaca do 3 do & ér:c;s:g% do 3 lat at Razem
mlesiecy | miesigcy
Transakcije przy zobowiazaniu sie drugiej strony do ) ) ) A
odkupu, z tego o okresie do wykupu - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 925 974 2106 - - - 4 005
Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 966 660 1109 - - - 2738
Pozostate aktywa - - - - . . -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej A
wynikajacym ze stopy procentowej 1891 1834 3215 : : 6740
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 1,39% 1,21% 2,38% - - - 4,98%
Od1 0d3 046
Do 1 miesiaca | miesigcy : 0Od 1 roku | Powyiej 3
31.12.2013 r. (w tys. zt) miesiaca do3 do 6 g:;t:s:g% do 3 1at 1at Razem
miesiecy | miesigcy’

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do A A A A A A )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
‘Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1074 2337 2116 - - - 5527
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 966 - 1109 - - - 2075
Pozostate aktywa - - - N N N .
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej . - )
wynlkajacym ze stopy procentowej 2040 2337 3225 : - 7602
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,44% 1,65% 2,28% - - - 5,37%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartoséci godziwych dodatkowych zabezp:eczen W przypadku skiadnikdw
lokat zostata zaprezentowana wartoéé bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014 r. 31.42.2013 r.
Wagt;:g na Procentowy Wagtz(?:g na Procentowy
30.06.2014 . udziat w 31.12.2013 . udziat w
(wtys. zt) aktywach (wiys. z) aktywach
) ogbtem ) og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 222 0,16% 2447 1,73%
Naleznosci, w tym; 3832 2,84% 657 0,46%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 3178 2,35% 389 0,28%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 1996 1,41%
usvi?;irjlku lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, 52 918 39.14% 57 881 40,93%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o
Skarb Panstwa lub NBP 46 466 34,37% 49 408 35,00%
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 6452 AT7% 8383 5.83%
usvktl;:]mm lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, 10 146 7.50% 4701 3,.32%
dhuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) R
Skarb Panstwa lub NBP } 3
listy zastawne 966 0,71% 966 0,68%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 9180 6.79% 3735 284%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 67 118 49,64% 67 682 47,85%

3

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartoéci aktywow Subfunduszu.
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30.06.2014 r. 31122012
Wag;ig na Procentowy Wa;t;ig na Procentowy
30.06.2014r. udziat v 31.12.2013 r. adaiat w
(w tys. z8) axtywac (w tys. z}) ywac
ogélem ogoéltem
Dtuine papiery wartociowe, w tym: 48 468 34,37% 49 498 35,00%
Skarb Pafstwa (RP) 46 466 34.37% 49 498 35,00%

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywéw izobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014 r. ‘ 31.12.2013 r.
Wa;tzc?:g na Procentowy Wa;tzc;zg na _ Procentowy
30.06.2014r. a‘:(‘t’;\'j;g‘ 31.12.2013 r. a‘;(‘t’;;f;g‘
(w tys. zi) ogélem {w tys. zi) ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 0,12% 2129 1,51%
Naleznosci 3165 2,34% 114 0,08%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12750 9,43% 16 513 11,67%
diuzne papiery warto$ciowe 2 447 1.81% 2 957 2,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7411 5,48% 2626 1,86%
diuzne papiery wartosciowe 7411 5,48% 2626 1,86%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 23 486 17,37% 21382 15,12%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 5377 3,98% - -

(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gidwnej lokat) zostala zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
Wa;tzc?ig na Porggei:go:vy Wag;:g na Proce.ntowy
30.06.2014 r. al:((tj)z':::u‘:vh 31.12.2013 r. a‘:(‘:;":;g‘
(w tys. zf) ogdtem (wtys. zt) ogétem
Akcje
CHF - - 437 0,31%
CZK 1865 1,38% 1685 1,18%
EUR 4141 3,06% 5206 3,69%
GBP - 323 0,23%
HUF - 727 0,51%
TRY 3571 2,64% | 3452 2,44%
Kwity depozytowe
usD 726 0,54% | 1726 | 1,22%
Dluzne papiery warto§ciowe
EUR 6498 4.81% 2216 1,57%
usD 3360 2.48% 3367 2,38%

(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne

monitorowanie ptynnoéci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sig¢ przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie
zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszatl zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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(5) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, irybu oraz warunkdw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

I

Wartosé N Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
Typ Rodzaj N .| przysziych - zapadalnosci .
Instrumenty pochodne, zajetej | instrumentu Ce:}gtzv;zjricna '::;Nz?r:jeij strumieni ;;r;zr{] sn:zrc‘:‘ 5;3:3;& (wygasniecia) inwsﬂ;sgz::?u
pozycji | pochodnego pienigznych | =~ © instrumentu ¥y
(w tys. zi) (W tys. 21) pienigznych platnoscl pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA . nie przed 640 000,00 . .
EUR, 2014-10-08 krotka forward ryzykiem 4) 2677 2014-10-08 EUR 2014-10-08; 2014-10-08
: walutowym
Zabezpiecze- |
FORWARD, WALUTA ) nie przed 1400 000,00 10 Ty
USD, 2014-10-08 krotka forward ryzykiem 15 4 309 2014-10-08 USD 2014-10-08 2014. 10-08
) walutowym . i

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej

strony do odkupu

Wartos¢ na Wartosé na
Transakcje przy zobowiazaniu si §ubfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzled dzied
¢ 30.06.2014r. | 31.12.2013r.
(w tys. zl) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 1956
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie ) 1996

na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wilasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.
- Wartosé na dzief m‘l':ﬁ?ffﬁ e aladie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bl’lansoyly w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zh

Aktywa PLN 135 204
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 222
PLN 62 62
EUR 38 160
GBP 0 0
HUF 0 0
Nalezno$ci PLN 3832
PLN 667 667
: EUR 437 ‘1817
HUF 22 814 306
uspb 342 1042
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 120 989
PLN 108 239 108 239
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toresemaren | e
walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilanso:wy w danaj sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
CzZK 12310 1865
EUR 1265 5262
TRY 2491 3571
usb 673 2052
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku PLN 10 181
PLN 2750 2750
EUR 1292 5377
usb 667 2034
Zobowiazania PLN 6 209
PLN 832 832
L EUR 1292 5377
31.12.2013r.
e maren |l B
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyfy w danej sprawozdanla -
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 141 415
| $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2 447
PLN 318 318
EUR 245 1017
GBP 0 0
TRY 787 1112
Naleznosci PLN 657
PLN 543 543
EUR 27 114
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 1996
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 131 577
PLN 115 064 115 064
CHF 129 437
CZK 11137 1685
EUR 1790 7 422
GBP 65 323
HUF 52 044 727
TRY 2444 3452
UsD 819 2 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4738
PLN 2112 2112
usD 872 2626
Zobowigzania PLN 696
PLN 696 696

1.01.2014r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 438 411 -
Kwity depozytowe - 91 68 -
Diuzne papiery wartosciowe - 58 91 -
Suma - 587 570 -
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie

587 483

Kwity depozytowe

4 45

Diuzne papiery warto$ciowe

146

222

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Suma

148

222

591 528

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe :

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje S 378 117 ' -
Kwity depozytowe 7 98 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 123 586 - -
Suma 130 1062 17 , -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy . Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0473 usSD
Euro 4,1609 EUR
Forint wegierski 1,3413 100 HUF
Funt szterling 5,1885 GBP
Frank szwajcarski 34246 CHF
Korona czeska 0,1515 CZK
Lira turecka 1,4338 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wzrost (spadek
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Wart(zfr(;tz;;:zzz%v;zge%ig sk niez realizowaneg(opzysku) (straty) z
{w tys. zl) wyc&rf\ )t!yas!ftzy'\)v ow
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1449 (2 242)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 303 (36)
Suma 1752 (2 278)
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
. Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Waﬁ?f&g{;%}gg?&;ig sk niez realiz:yv:zrr\‘ig:ktzﬁl‘;l‘:v(straty) z
' (w tys. zt}
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 461 (4 018)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91 g
Suma 8 552 (4 010)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
. Wzrost (spadek
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Wan(gfri\tz;)e:gzzzgzinaeg?(:{ K niezrealizowaneg(opzys ku) (straty) z
(w tys. zh) Wcﬁ;‘{yz’wéw
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 7625 (10 146)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku N (109) (378)
Suma 7 516 (10 524)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z cze$ci stale].

i Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z}) 1.01.2014 r.-30.06.2014 r. 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r. 1.01.2013 r.- 30.06.2013 r.

i Czes¢ stata wynagrodzenia 1859 3799 1866

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak

niz 2,75%(dwa i siedemdziesigt pie¢ setnych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat pieé) dni, od $rednigj
rocznej wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi rdznica pomiedzy wartoscig
Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni DzieA Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia. '

Rezerwa, o ktdrej mowa powyZej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa o Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
2,75 % 2,75 %

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 128 995 140719 140 026 135 466

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 161,35 161,20 153,72 126 18
sprawozdawczego (w zt)
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Informacja dodatkowa

A, Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZzacy okres
sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych roku 2013 w pordéwnaniu do danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu péirocznym za rok:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji {(w tysiacach ztotych)
Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentacji . prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 Korekta prezentacji danych za okres 1.01.2013-30.06.2013
(w tys. zt) (wtys. zi)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) ) -
| z wyceny lokat z tytutu roznic 1314 : (252) ' 1062

kursowych :

b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z#)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt) |
Dane poréwnawcze p_(zed zmiang, Dane pordwnawcze po zmianie
Pozycja za okres 1?(;?.1285‘ S(—:](;0,0GQOH Korekta prezentacji danych za okres 1?(;?.1285‘ ;i(—:](;0.0GQOH
(wtys. zt) (wtys. zf)
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe:
Akcje 630 . (252) 378
Kwity depozytowe 98 - 98
Diuzne papiery wartosciowe 586 - 586
Suma 1314 (252) 1062

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej warto$ci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyio papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego rowniez rynek polski, tj. papieréw wartosciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej

Gieldzie Papierow Wartosciowych S A. w formule dual-listing.
Powyzsza zmiana nie ma wplywu na wartos¢ aktywodw netto Subfunduszu.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnoséci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy. »

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego poOlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Credit Agricole Akcyjny subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére skiada si¢:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje¢ powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych — oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$é Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. /}4

KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ogramczclna odpawiedzialnodcia Spotka zarsiestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., @ Polish limited liability sp.k. jest polsky spitks komandytows 1 czionkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG steci KPMG skladajgce sie z niezaloznych spetek dla m.st. Warszavry

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Intsrnational w Warszawie, Xit Wydzial KRS 0000239373
with KPMG Cooperative {“KPMG International”}, Cooperative ["KPMG International“1, podmiotern prawa Gospodarczy Krajowego MNP 527-261-53-62

a Swiss antity. szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Akcyjny subfunduszu w
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego
wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, 1 innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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B1 WEK Towarzysiwe Funduszy inwestycyinych 84

gl Welneszi 16, B1-138 Pezngs
Eelefen g%@gg B18857322
faks:[+4B1B1B55 12 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
7 pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akceyjny
subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 92 027 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
96 664 tys, 7t
3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwcea 2014 roku wykazujacy ujemny

wynik z operacji w wysokosci 4 563 tys. zh

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zimniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 7 732 tys. zi.

A

Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
?rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyrektor Dzialu
/ Wycen i Sprawozdawczosci
/ 5 ? 3 sz w - (osoba odpowiedzialna za
Y N ?
% éxui/ Up prowadzenic ksiag rachunkowych)
}

Data: 26 sierpnia 2014 roku




SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwavrtym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Pdéiroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Warto$é
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzieni
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Wartosé
wediug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z1)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogdétem

Akcje

76 540

90 174

92,25%

78 441

96 838

91,55%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

0,00%

Kwity depozytowe

626

682

0,70%

1418

1397

1,32%

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

1074

1171

1,20%

980

1084

1,03%

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

78 240

92 027

94,15%

80 839

99 319

93,90%




Pdélroczne

2) Tabele uzupelniajgce

sprawozdanie finansowe Credit Agriccle Akcyiny Subfundusz w Credit Agricole FiO

regulowany

Exchange

Wartosé
az’;& é; wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny. dzieh aktywach
(nabyc:) bilansowy ogélem
w tys. {w tys. zl}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papierdw "
ABC DATAS A (PLABCDTO0014) | AWy vnek hanogciowyoh w 328 0gg |R2Sczpospolfia 1299 1371 1,40%
9 Y Warszawie S.A. s
Gielda Papieréw i
ACTION S.A. (PLACTINO0O18) Aeywny ek Wertosciowych w 22162 ﬁgfizap“p"”‘a 1042 975 1,00%
9 Y Warszawie S.A, s
AKENERJIELEKTRIK URETIM AS. Aktywny rynek . o
(TRAAKENRO1L) requiowany Borsa Istanbu! 0,442 |Turgja 0 0 0,00%
AKSIGORTAA.S. (TRAAKGRTO108) | AKywny ynek g o anbul 84 568 [Turcja 337 382 0,39%
reguiowany
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek ] .
(TRAALARKS1Q0) reguiowany Borsa lstanbul 0,337 |Turcja - 0 0,00%
AMS AG (AT0000920863) Altywny rynek ¢, s\viss Exchange 487 |Austria 111 246 0.25%
regulowany
Gietda Papierdw X
APATOR S.A (PLAPATR00018) Aitywny tynek lyartosciowych w 28 882 ﬁzfizap"sm“‘a 759 1087 1,09%
9 Y Warszawie S.A. s
Gielda Papieréw
ASTARTA HOLDING N.V. Alywny rynek o ogciowych w 4452 |Holandia 328 196 0,20%
{NL0O000686509) regulowany Warszawie SA .
Gielda Papieréw '
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) Rlywny ek \Wartosciowych w 287 034 |2eczpospolta 976 1010 1,03%
9 n Warszawie S.A. S
AUTOMOTIVE COMPONENTS Aktywny rynek |t Zipieéﬁw 24783 |Luksembur 353 329 0,34%
EUROPE S.A. (LU0299378421) regulowany Warszsawi:ys AW w9 '
Gietda Papieréw .
BANK ZACHODN!I WBK S A Aktywny rynek y Rzeczpospolita o
{PLBZ00000044) regulowany w:;;iéaiﬁ;vysczw 1886 Polska 3515 4386 449%
Gielda Papierdw
BENEFIT SYSTEMS S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLBNFTS00018) regulowany w:;‘s"zsaa"l’;”y;/’;w 8317 Iboiska 1372 1768 1.81%
BRISA BRIDGESTONE SABANC! Aty romok
LASTIK SANAY| VE TICARET A.S ooy TS IBorsa Istanbul 24749 [Turgja 197 238 0,24%
(TRABRISA91E3) guiowany
Gielda Papieréw
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Ry ek \Wartosciowych w 15 997 [R2Sczpospolta 1558 1918 1,96%
9u Y Warszawie S.A.
Gietda Papierdw .
CCC S.A (PLCCCO000016) A“VT“;‘JV ek | wartosciowych w 8781 sifizp“p"”‘a 536 097 1.02%
reguiowany Warszawie S.A. ska
CEZ AS. (CZ0005112300) ARtywny rynek |Prague Stock 18075 |Czechy 1598 1657 1,69%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw
CIECH S.A. (PLCIECHO0018) f:‘yfg;lya?”ek Wartosciowych w 50 236 ?iffaposm“‘a 1050 1733 1,77%
gu ¥ Warszawie S.A. s
CIMSA CIMENTO SANAYIVE Aktywny rynek . .
TICARET AS. (TRACIMSAS1F9) reguiowany Borsa Istanbul 19 438 |Turgja 380 382 0,39%
. Gielda Papierdw
COLIAN S.A. (PLITRZNOOO1 1) ’:e*“y”l“g\‘ﬂyarrf”ek Wartosciowych w 172 280 ﬁifizapos‘m’"a 363 574 0.59%
u ¥ ‘Warszawie S.A. s
Gielda Papierow
COMARCH S A (PLCOMARO0012) | VY YRSk lyyanogciowycn w 11 591 [R2eczpospolta 761 986 1,01%
9 Y ‘Warszawie S.A. s«a
DO & CO AG (AT0000818802) Aitywny rynek  Vienna Stack 2345 |Austria 213 450 0.46%
regulowany Exchange
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek o
HOLDING A.S_ (TRADOHOL91Q8) | reguiowany Borsa stanbul 0158 |Turcia - 0 0.60%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S Aktywny rynek .
(TRADYHOL91Q7) requiowany Borsa Istanbul 0,736 |Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTH SERVIS VE Aktywny rynek . N
TICARET A S. (TREDOTO00013) reguiowany Borsa Istanbul 28 400 |Turcja 235 341 0,35%
EGE SERAMIK SANAY| VE TICARET | Aktywny rynek .
AS. (TRAEGSERS1FO) reguiowany Borsa !stanbul 74 111 {Turcja 325 317 0,32%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Akt rynek
YATIRIM ORTAKLIGHAS. iy mvfa;y Borsa Istanbul 122008 [Turcja 468 465 0.48%
(TREEGY000017) 9 Y
Gielda Papieréw .
EMPERIA HOLDING S A Aktywny rynek ol - {Rzeczpospolita . o
{PLELDRDO0C017) regulowany yv:?sozsacwl/?:yscz w 18053 Polska 3126 1083 1A%
Gielda Papieréw
ENERGA S.A (PLENERGO00022) fek‘yfgv‘lyag’”ek Wartosciowych w 46 454 §;esizap°sp°“‘a 760 961 0,98%
qu Y ‘Warszawie S A
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek  [Vienna Stock o
{ATO000652011) regutowany Exchange 8041 |Austria 473 790 0.81%
EUROPEJSKIE CENTRUM Aty rvnak[Gie1da Papierow Rzeconosoia
ODSZKODOWAN $ A oy T Wartosciowych w 39 199 |JZ2HEPOSP 635 851 0.87%
(PLERPCO00017) 9 Y Warszawie S A.
FACC AG (ATO00COFACC2) Aktywny rynek |Vienna Stock 12170 |Austria 481 481 0,49%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

(PLPKO0000016)

reguiowany

Warszawie S.A

Poiska

Wartoéé
\':zgﬁ’ égé wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa ryrku Liczba emitenta nac;ngl.a dziets aktywach
- ty’; IZ?) bilansowy ogdiem
. {w tys. zt)
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
FERRO S.A. (PLFERROGQ018) regulowan Wartodciowych w 54772 Poisk - 616 585 0,60%
g 4 Warszawie S.A, =ka
Aktywry rynek Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE $.A. (GRS294003009) YAy 1y Athens Stock 9974 |Grecja 1091 1208 1,24%
regulowany Exchance S.A
ge S.A
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywnry rynek Prague Stock N .
GROUP N.V. (NLODOS604859) reguiowany Exchange 35231 |Holandia 550 670 0.69%
’ |Gietda Papierow .
gﬁgg%%gggfw S.A ARy ek \Wartosciowyeh w 283 691 ﬁiiﬁmspoma 478 891 0,91%
9 Y Warszawie S.A
HACI OMER SABANC! HOLDING Aktywny rynek )
A S. (TRASAHOL91Q5) requiowany Borsa Istanbui 0,898 |Turcja - o] 0,00%
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) | AKiywny rynek Vienna Stock 46 432 |Austria 498 498 0,51%
regulowany Exchange
Aktywry rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
IMPEXMETAL S A (PLIMPXM00019) i ' an Wartosciowych w 237 632 Polsk 820 585 0,60%
reguiowany Warszawie S.A 2
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER! Aktywny rynek
MUHEND!SLIK SANAY! VE TICARET ywny ry Borsa Istanbul 43 900 (Turcja 228 282 0,29%
reguiowan }
A S. (TREINDX00019) ¥
< . Gielda Papierdw .
ING BANK SLASKIS.A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLBSK0000017) reguiowany anosciowyenw 9987 Ipoiska 1226 1322 135%
Gielda Papierow .
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) ~ | XYWV WMekluvariogciowych w 8122 §2,esizp°5p°“‘a 905 1486 1,52%
0 .reg 4 Warszawie S A @ ’
Aktywny rynek Hellenic Exchanges -
JUMBO S.A. (GRS282183003) ; mwyany Athens Stock 6392 |Grega 291 318 0,33%
€9 Y Exchange S.A.
KAPSCH TRAFFICCOM AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(ATOOOKAPSCH9) reguiowany Exchange 2565 \Austria 401 s62 0.37%
. Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 39 326 Rzeczpospolita 4733 4894 5.01%
{PLKGHMO000017) reguiowany Warszawie S A Polska
KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek .
(TRAKCHOL9108) reguiowany Borsa Istanbul 0,84 Turcja - o] 0,00%
KOMERCN!I BANKA A'S. Aktywny rynek Prague Stock
{CZ0008019108) reguiowany Exchange 653 |Czechy 478 456 0,47%
Aktywny rynek Gielda' Papierow Rzeczpospolita
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) s jowan Wartogciowych w 38 706 Polska 489 427 0,44%
. eguiowany Warszawie S A s
Aktywny rynek Gxe&dayPapxeréw Rzeczpospolita
KRUK'S A, (PLKRKO0O0D0010) regulowan Wartosciowych w 30838 Polska 1664 2752 2,82%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gie%dal Rapxeréw Rzeczpospolita
LIBET S.A. (PLLBT0O000013) requiowan Wartodciowych w 111 554 Poiska 371 356 0,36%
9 4 Warszawie S.A s
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG
SAGLIK TURIZM EGITIM Aktywny rynek .
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT | reguiowany Borsa Istanbul 27 966 [Turga 275 178 0,18%
A.S. (TRELKMHO0013)
Aktywny rynek Gxe%da’ Papierow Rzeczpospoiita
LPP S.A (PLLPPO0O00011) requiowan Wartodciowych w 314 Poiska 2210 2638 2,70%
9 Y Warszawie S A s
" Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA' Aktywny ryrek . Rzeczpospolita o,
S.A. (PLLWBGD00O16) reguiowany wiil‘lii'ﬁ!’?i w 7938 1osiske 808 949 0.97%
N Gietda Papieréw
MCIMANAGEMENT S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 87 394 Rzeczpospolita 824 830 0.85%
{PLMCIMG00012) reguiowany \Warszawie S A Polska
Hellenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE S.A Aktywny rynek Athens Stock 31 844 |Grega 296 354 0.36%
(GRS003003019) regulowany Exchange S A
Gielda Papierow
NETIA S A (PLNETIA00014) ARYWIY SR Wartosciowych w 117 69g [3200ZPOSPONE 594 611 0,62%
eguowany Warszawie S A s
Aktywny ryriek Gxe&da'Pap:eréw - Rzeczpospolita
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) Ulowan Wartosciowych w 5316 Polska 844 1260 1,29%
regulowany Warszawie S A
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek  Vienna Stock 6293 |Austria 755 864 0,88%
reguiowany Exchange
Aktywny rynek Gxe%davPapxerow Rzeczpospolita
ORZEL BIALY $.A. (PLORZBLO0013) | VW 1 Wartosciowych w 24811 o2 462 223 0.23%
equ ¥ Warszawie S.A s
Hellenic Exchanges -
PIRAEUS BANK S A Aktywny rynek A
(GRS014003008) reguiowany é;)';ir;igS;OSCkA 155 372 |Grecja 1064 1047 1.07%
Aktywny rynek Gxe&da'Papxerbw Rzeczpospoiita
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO00011) regqulowan Wartosciowych w 13 437 Polska 1002 1055 1,08%
€9 Y Warszawie S A
POLSKI KONGERN NAFTOWY Aktywny rynek |orcie8 Pepierow +> 340 |RzeczPOSPOita . 3171 3 24%
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) regulowany W:'r‘szam:’\é A ’ Polska Sl
POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gielda Papierdw Rzeczoospolita
0SZCZEDNOSC! BANK POLSKI S.A. ywny fye Wartosciowych w 240 812 Posp 6 804 9079 9,29%
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Wartoéé
‘:‘:gg} zé wediug Procentowy
. . e Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta acsnglia dzief aktywach
naby bilansowy ogdlem
{w tys. zi) (w tys. 21}
Gielda Papierow )
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny rynek Al Rzeczpospolita
; Wartosciowych w 20 107 6933 8922 9,13%
i b | 4
UBEZPIECZEN S A (PLPZUOC00011) | regulowany Warszawie S A, Polska
Giglda Papierdw N
?PRL‘Q’QEFECAMRO?,Q’;’)*GEY‘”ENT SA Rrtysny ek Wartosciowych w 3614 |32eczpospolia 159 155 0,16%
4 v hd 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
RADPOL S.A {PLRDPOLO0010) Atywny ynek hararogciowych w g7 651 [RZeczpospoiita 623 955 0.98%
' regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
RAINBOW TOURS S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
y Wartosciowych w 92 893 1475 1485 1,52%
(PLRNBWTGO0031) regulowany Warszawie S A, Polska
Gielda Papierdéw .
RAWLPLUG S A (PLKLNRO0D17) | ARtywny rynek Ly os ciowych w 34 190 |Re8czpospolita 296 360 0,37%
‘reguiowany - Poliska
‘Warszawie S.A.
SILVANO FASHION GROUP A S. | Aktywny rynek . . o
(EE3100001751) regulowany NASDAQ OMX Tallinn 75872 |Estonia 628 638 0,65%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek . o
ORTAKLIGI A S. (TRESNGY00019) | regulowany Borsa Istanbul 08 |Turga - 0 0,00%
Gieida Papierow A
f&%@i@%ﬁg&gf’* Putywny ek I Wartosciowycn w 1312 |Rzpczpospolia 262 274 0,28%
9 4 Warszawie S.A,
Gielda Papieréw .
STALPROFIL S.A (PLSTLPFOO012) | AKIWNY IYnek o i osciowych w 31 g7g [RZeczPospolita 638 554 0,57%
regulowany - Polska
Warszawie S A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospoiita \
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Wartosciowych w. 272 091 1394 1203 1,23%
regulowany - : . Poliska
. Warszawie S.A. -
TEKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek . o
(TRETKHO00012) reguiowany Borsa Istanbut 43 536 {Turga 330 318 0,33%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS!| Aktywny rynek . o
AS. (TRATOASO91H3) regulowany Borsa Istanbul 16133 {Turga 175 304 0,31%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIR!M| Aktywny rynek . o
ORTAKLIGI AS. (TRETRGY00018) | regulowany Borsa Istanbul 0,907 Turcja - 0 0.00%
. Gielda Papieréw .
TRAKCJA PRKII S A Aktywny rynek . Rzeczpospoiita
‘Warto$ciowych w 665979 884 846 0,66%
(PLTRKPLO0O014) regulowany \Warszawie S A Poiska
TRAKYA CAM SANAYH A S. Aktywny rynek ! .
(TRATRKCMS1F7) reguiowany Borsa Istanbu! 76 878,141 Turcja 297 280 0,29%
TURK HAVA YOLLAR! A.S. Aktywny rynek . _ o
(TRATHYAQ91M5) requiowany Borsa Istanbu! 0,357 [Turga 0 0,00%
TURKIYE HALK BANKASIA S Aktywny rynek N N o
(TRETHALQ0019) requiowany Borsa Istanbut 33642 {Turcia 621 767 0,78%
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o,
(PLVTGDLO0010) regulowany Wartosquwych W 106 342 Polska 355 337 0,34%
Warszawie S.A.
Aktywny ryniek Gielca Papierbw Rzeczpospolita
WAWEL S.A. (PLWAWELO0013) YWy Ty Wartosciowych w 2450 PSP 1488 2462 2,52%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
WOUAS S.A. (PLWOJAS00014) Aktywny ynek s ciowych w 75 gag |R2eCZPOSPOIa 365 626 0,64%
regulowany v Polska
Warszawie S.A.
WORK SERVICE S.A Aktywny rynek G;e{dayPrapieréw Rzeczpospolita
(PLWRKSR00019) reguiowan Wartosciowych w 6419 loiiska 828 963 0.98%
9 Y Warszawie S.A.
YAPI VE KRED! BANKASIA'S Aktywny rynek . o
(TRAYKENK91NS) regulowany Borsa Istanbul 0,554 Turga 0 0 0,00%
Gielda Papierdw
ZAKLADY TLUSZCZOWE Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
JKRUSZWICA" S A (PLKRUSZ00016) | reguiowany WartoSciowyoh w 3897 lpiska 233 225 0.23%
Warszawie S.A.
ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH Gielda Papierow
,STAPORKOW" § A RKtywnY K Wartosciowych w 49604 [32e0ZPOSPOIa 1389 923 0.94%
(PLSTPRKOO0O19) e9 y Warszawie S A.
Gielda Papierdw .
(Z:;_“;iL‘E"'T%gOSISY SA gk(mr‘xar:nek Wartosciowych w 156 679 ﬁzfsizapos"o“‘a 779 705 0,72%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
ZETKAMA S A (PLZTKMA00017) Aktywny VN |y tosciowy ch w 23 77 (R26czPOsPolita 1270 1766 181%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Suma 5165 271,171 76 540 90 174 92,25%
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Wartosé
Wartosé wedlug Procentowy
N . N Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieh aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogélem
{w tys. 2!}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
!SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
INATURALE ROMGAZ S.A. GDR YWY 7Y Lordon international 7431 Rumunia 221 238 0,24%
{USB3367U2050) reguiowany
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087)  |AKYWhY ynek by oy intemational 10302 Gruzja 405 444 0,46%
regulowany
Suma 17733 626 682 0,70%
Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
. . . Nazwa i rodzaj L wedtug ceny | wyceny na udzlat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dzien aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogdlem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym '
Arka BZ WBK
ARKA BZ WBK AKCJI Aty ek | Gielda Papierow | Gl Srodkowe
SRODKOWE.J | WSCHODNIEJ oo Wartosciowych w Eirony Fodusz 13636 1074 1171 1,20%
EUROPY FIZ (PLAASWE00014) 9 4 Warszawie S.A. Al
nwestycyny
Zamkniety
Suma 13638 1074 1171 1,20%
3) Tabele dodatkowe
Warto$é wedlug wyceny na dzlen Procentowy udziat w aktywach
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy {w tys. zi) ogdlem
Grupa kapitalowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: o 0,00%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitalowa HAC| OMER SABANC!| HOLDING A.S.: 764 0,78%
AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) 382 0,39%
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1Fg) 382 0,39%
HAC! OMER SABANC! HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
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Bilans
{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartodcl jednostek uczestnictwa (w zi))
30.08.2014 r. 31.12.2013r.

L. Aktywa 97 748 105770
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ‘ 577 1441
2. Naleznosci 1138 674
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ' : 4005 4338
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku » 92 027 99 319
1. Zobowigzania 1084 1374
11l. Aktywa netto ’ 96 664 | - 104 396
V. Kapitét Subfunduszu 137 717 140 886
1. Képita& wplacony 1277 340 1225 445
2. Kapitat wyptacony (1139 623) (1 084 559)
V. Dochody zatrzymane (54 840) (54 970)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7018) (6 862)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (47 822) . (48108)
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13787 18 480
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 96 664 | 104 396
Liczba jednostek uczestnictwa 1004 316,050 1 037 566,890
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 96,25 100,62

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objas$niajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.

I. Przychody z lokat 1435 30581 780
1. Dywidendy iinne udziaty w zyskach 1393 2971 708
2. Przychody odsetkowe 42 80 36
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 16
4. Pozostate 0 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 1591 2615 1188
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1484 2450 11086
2. Optaty dia Depozytariusza k . 28 62 28
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 28 41 -
5. Pozostate 51 62 54
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. Koszty Subfunduszu netto 1591 2615 1188
V. Przychody z lokat netto (156) 436 (428)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) {4 407) 7751 (1 089)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 286 4796 1414

- Z tytuiu réznic kursowych (560) (345) (27)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 693) 2955 (2 503)

- Z tytutu réznic kursowych 884 (822) 412
Vii. Wynik z operacji (4 563) 8187 (1517)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (4,37) 10,13 (1.62)

Rachunek wyniku z operacji .nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integraing czgs$c

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzied wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.

o]
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r.
. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 104 396 77 004
2. Wynik z operacji.za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4 563) 8187
a) przychody z lokat netto (156} 438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 286 4796
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 693) 2955
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (4 563) 8187
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia.lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razemy, w tym: (3 169) 19 205
i)c;erz‘ti?;vtgf‘tam wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 51 895 128 011
ltj)ciéns!tan?cat\::?nalu wyptaconego (zmmejs%enj!e kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 55 064 108 806
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (7 732) 27 392
7. Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 96 664 104 396
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 102 526 84 123
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 526 704,291 1343732944
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 559 955,131 1157 130,776

¢) saldo zmian

(33 250,840)

186 602,168

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 078 276,299

12 551 572,008

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 073 960,249

11514 005,118

¢) saldo zmian

1004 316,050

1 037 566,890

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1.004 316,050

1 037 566,890

11l. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 100,62 90,49
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
96,25 100,62
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (8,76)%* 11,19%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 93,59 85,41
data wyceny 2014-03-14 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 103,40 107,46
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
96,25 100,64
sprawozdawczym
data wyceny 2014-08-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto 3,13% 311%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,92% 2.91%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,06% 0,07%

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoécia, ktora wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi | informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

.G

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finanscwym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w' walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokiadnoscia do 0,01 ‘zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana
z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W ckresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

'

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych
w okresie, ktérego dotycza.

i

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentoéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej
dywidendy.

'

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

i

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w lgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub s%przedaZy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt uymowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt uyimowany jest w pasywach bilansu.
Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcj
mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

« Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznoéci;




d)

Pdélroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agriccle FIO

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roéznic kursowych w transakcjach zbycia
skiadnikéw lokat.

Przyrost warto$ci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

'

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami {ub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale. koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wilasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku {(w szczegédlnosci: akcji, warrantéow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdbw depozytowych, listéw zastawnych, diluznych papieréw
warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w sysiemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okresionymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetege w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku giownym. Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢} kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych
oraz pozostatych dluznych papieréw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie
oszacowania wartosci- przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze
wycena z tego Zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywédw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspoéinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg
ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od
Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w
przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwag), w przypadku
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym 0 zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartos$ci teoretycznej,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spdki,
ktérej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej
rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego
typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartoéciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardéwno przy zapisie podstawowym,
jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla
nabywcdéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta
zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢é rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
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rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dia instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegdlinosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej
migdzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy
zastosowaniu modelu dostosowanege do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy dluznych papieréw wartoéciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danege papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu-0 modele cdpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j} skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-iy — wedlug wartoéci godziwej spelniajgcej warunki
wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku —- w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdéw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem; '

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoSci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finanscwego
Subfunduszu.

3
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowe;j
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokcnywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg a
oszacowarng wartoscig biezgca oczekiwanych przyszilych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przesfanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartoéci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$t w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty
wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoéci bilansowe wszystkich
istotnych skladnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania. )

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania

operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

MNota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dziert 30.06.2014 r.

Wartos¢ na dzient 31.12.2013 r.

{w tys. z}) {w tys. z})
Z tytutu zbytych lokat - 358
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 594 247
Z tytutu dywidendy 544 69
Pozostate 1 -
Suma 1139 674

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzient 30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzient 31.12.2013 r.

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywow 679 50
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 67
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 137 929
Pozostate zobowigzania, w tym: 260 328
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzadzanie 233 258
Suma 1084 1374

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014r.
. o$é n ient bilanso
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartosé na dZIe'.ﬁ bilansowy W:’rtw:‘(;c;c;z‘;fawtzlzadam;vy
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Banki 577
ING Bank Slaski S.A. PLN 67 67
ING Bank Slaski S.A. EUR 0 0
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 356 510
31.12.2013r.
N " n n nso
E Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartos¢ r_\a dziefi bilansowy W@“ﬁ:ﬁ;cféiﬁ;w‘ﬁgaﬁzy
w danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. z})
Banki 1441
ING Bank Slaski S.A. PLN 303 303
ING Bank Slgski S.A. EUR 35 146
ING Bank Slaski S.A. GBP 30 150
ING Bank Sigski S.A. TRY 596 842
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1.01.2014r.-20.06.2014 r.
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Sredn] w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzief .

; s . . 30.06.2014 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 30.06.2014 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucle {(wtys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 1231
ING Bank Sigski S.A. PLN 249 249
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
ING Bank Sigski S.A. CzZK 226 34
ING Bank Slgski S.A. EUR 85 354
ING Bank Slaski S.A. GBP 6 31
ING Bank Slaski SA. TRY 320 459
ING Bank Slaski S.A. usD 24 73
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 28 28

1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Warto$¢ na dzlen Warto$¢ na dzied

A N . 31.12.2013 r. w walucle
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 31.12.2013 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie {w tys.) finansowego (w tys. zi)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw plenieznych 966
ING Bank Slaski S.A. PLN 460 460
ING Bank Slgski S.A. CZK 168 25
ING Bank Slaski S.A. EUR 34 141
ING Bank Sigski SA. GBP 12 60
ING Bank Sigski S.A. HUF 2035 28
ING Bank Slgski S.A. TRY 136 192
ING Bank Slaski S.A. usD 20 60

1.01.2013 r.- 30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienleznych Warto$¢ na dzieft Wartos¢ na dzief :

A ) . 30.06.2013 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 30.06.2013 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie {w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienjeznych 1086
ING Bank Slgski S.A. PLN 426 426
ING Bank Slaski S.A. CZK 122 20
ING Bank Slaski S.A. EUR 46 199
ING Bank $lgski S.A. GBP 10 51
ING Bank Slgski S A. HUF 2020 30
ING Bank Slaski S A. TRY 143 247
ING Bank Sigski S A. ushD 34 113

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1‘ 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.
Od1 0d3 0d6
Do1 miesiagca | miesigcy . Od 1 roku | Powyzej 3
30.06.2014 r. ( w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 g;iis:_giy; do 3 lat at Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowliazanlu sig drugiej strony do 4005 ) R ) B R 4005
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci

] e ! 4 005 - - - - - 4005
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 4,10% - - - - - 4,10%
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31.12.2013 r. ( w tys. zi)

Cd1
miesigca
do3
miesiecy

Cd3
miesigey
doé
mieslecy

Cds
miesigey
do 1 roku

Do1
miesigca

Cd 1 roku | Powylej 3

do 31at fat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego © okresie do wykupu

4336 - - - - - 4336

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -

Pozostate aktywa - - i - .

Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartcsci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

4336 . - - -

4336

Procentowy udzlat w aktywach ogdtem

4,10% - - - - 4,10%

(1‘2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wediug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego
(zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

: (2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypelniaty swoich obowigzkdéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdéinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

skladnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skladnikéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
wa:;jg na Procentowy Wa:;:g na Procentowy
udziat w udzial w
30.06.2014r. 31.12.2013 r.
(w tys. zi) aktywach {w tys. zi) aktywach
: ogélem . ogblem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 577 0,59% 1441 1,36%
Naleznos$ci, w tym: 1139 1,16% 674 0,64%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 358 0,34%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 005 4,10% 4336 4,10%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w . R ) R
tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez A B R

Skarb Pafstwa lub NBP )

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) R ) R

Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, ) R ) R
w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez a R ~ .

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez R R R R

Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigZone ryzykiem kredytowym 5721 5,85% 6 451 6,10%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

3)

Koncentracia ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartoéci aktywow Subfunduszu

Nie dotyczy.

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zi) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.




Polroczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

30.06.2014r. 31.42.2013r. |
Wa;tzoizg na Procentowy Wa?;i'ig na Procentowy
udzial w - udziat w
30.06.2014r. 31.12.2013r.
(w tys. zi) aktywach (w tys. zh) aktywach
: ogétem ! : ogétem
Srodki pieniezne jich ekwiwalenty 510 0,52% 1138 1,08%
Naleznosci 119 0,12% 169 0,16%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 14 975 15,32% 15 807 14,95%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 15 604 15,96% 17 114 16,19%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 68 0,07% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegéblne waluty. :

lokat (wedlug Tabeli

giowne;j

lokat) zostala

v .08. ) 12,2013 1.
Wa:;t;ig na :g)l':fe?\(:;cv; Wa:;:g na ?rocgntogvy
30.06.2014 r. a“k‘:;:;gl 31.12.2013 r. a‘;(‘:;‘:;‘c”h
(w tys. z8) og6tem {w tys. z}) ogétem
Akcje '
CHF 246 0,25% 391 0,37%
CZK 2783 2,85% 2288 216%
. EUR 7010 7.17% 5574 527%
GBP - - 705 0,67%
TRY 4254 4,35% 5452 5,16%
Kwity depozytowe
USD } 682 | 0,70% | 1397 | 1,32%

(4) Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skladnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na dzien Wagz‘;ig na
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r
N (wtys. 20) (wiys. z3)

Transakcje przy zobowlazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 4005 43386
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie

) LA 4 005 4 336
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
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Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub druglej strony do odkupu

30.06.2014 r.
{w tys. zi)

Wartoédé na dzied

Wartosé na
dzien
31.12.2013r,
{w tys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do cdkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasncsci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014 1. ’

. . Wartos€ na dzied m‘.’:ﬁ:é’ﬁ 'Jffv’;'ﬁ?ie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie N
sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zf)
Aktywa PLN 97 748
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 577
PLN 67 67
EUR 0 0
GBP 0 0
TRY 356 510
Nalezno$ci PLN 1139
PLN 1020 1020
EUR 24 101
TRY 1 2
usb 5 16
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 4005
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 92 027
PLN 77 052 77 052
CHF 72 246
CZK 18 370 2783
EUR 1685 7010
TRY 2967 4 254
usb 224 682
Zobowigzania PLN 1084
PLN 1016 1016
EUR 16 &8
31.12.2013 r.
. _ Wartos¢ na dzien bm:é’fvf, 'va‘v’;'ﬁ?.e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 105 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1441
PLN 303 303
EUR 35 146
GBP 30 150
TRY 596 842
Nalezno$ci PLN 674
PLN 505 505
EUR 41 169
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 4338
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 319
PLN 83 512 83 512
CHF 116 391
CZK 15122 2288
EUR 1344 5574
GBP 141 705
TRY 3 861 5452
usbD 464 1397
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wartose nacron [ ot ra dmen
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie wy dani ’
(w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. zi)
Skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 1374
PLN 1374 1374

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne rénice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 813 510 -
Kwity depozytowe - 7 50 -
Suma - 884 560 -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcije - - 380 751
Kwity depozytowe 35 - - 71
Suma 35 - 380 822
1.01:2013 r.-30.06.2013 r.
Dodatnie | ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat - - - -~
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 346 47 -
Kwity depozytowe 20 86 - -
Suma 20 412 47 -
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziett bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Euro 41609 EUR
Dolar amerykanski 3,0473 usSD
Funt-szterling 5,1885 GBP
Frank szwaijcarski 3,4246 CHF
Korona czeska 0,1515 CZK
Lira turecka 1,4338 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowarie na aktywnym rynku

286

(4 693)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma

286

(4 983)

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartoé¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

4774 2 964
Skiadniki okat nienotowane na aktywnym rynku 22 {(9)
Suma 4796 2 955

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

%

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1414

(2 495)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(8)

Suma

1414

(2 503)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stale].

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 1.01.2014 r.- 30.06.2014 r. | 1.01.2013 r.-31.12.2013r. | 1.01.2013 r.- 30.06.2013 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 1484 2450 1106

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzysiwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 2,95% (dwa i dziewigcdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeécdziesiat pieé) dni,
sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomigdzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z ' § 22 ust 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Platnosci 2 tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
295% 2,95%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 96 664 104 396 77 004 75 738
(wtys. zt)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 96,25 100,62 90,49 72,54

okresu sprawozdawczego (w zi)
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dofyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, kiére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzg!gdnieﬁych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi :

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczgacych roku 2013 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu pdlrocznym za rok:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

—

Rachunek wyniku z operacji (w tysigcach ztotych)

Dane poréwnawcze przed Dane pordwnawcze po zmianie
zmiang prezentacji prezentacii

Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 |  KOrekiaprezentacjdanych | o, 5y coq 4 01.2013-30.06.2013
{wtys. zf) (wtys. z)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku 170 242 412

{straty) z wyceny lokat z tytutu
roznic kursowych

o

) Nota 8 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju iokat Subfunduszu (w tys. zf)

Dane poréwnawcze pfzed Dane poréwnawcze po zmianie
Pozycia za okrzrsnfg?;gi?gﬁ%};201 3 | Korektaprezentagjidanych ) o oo 1‘.);.258:220,06.201 3
(w tys. zi) (wtys. z)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje 104 242 346
Kwity depozytowe 66 - 66
Suma 170 242 412

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w
Rachunku wyniku z operacji w pozycji V1.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu
roznic kursowych”. Zawyzenie to dotyczylo papierow wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a
ktorych rynkiem wyceny byl w trakcie okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, . papieréw wartosciowych
zagranicznych spoélek notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papierdw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢é aktywéw netto Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy. ° *

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore skfada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego podlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych 1 innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skroconych — sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, Zze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zatagczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

........... Ut ST é -
Graczyk Magdalena Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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inwestycyinych S.A

pl. Wolnosci 16, 61-139 Poznan
telefon. [+481 61855713 22
faks: 1+4B1B1855 13 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6Zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeji Nowej

Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwea 2014 roku, ktore obejmuje:

|, Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysoko$ci 15 707 tys. zk.

®

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 17 399
tys. zt.

(ad

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 29 tys. zk

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stvcznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosdci aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 6 491 tys. zb

LAy

Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A,

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Qrezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu

Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2014 roku




SPRAWOZDARIE

FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartodé
wedlug ceny
nabycia
(w tys. 21)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. 21)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdéiem

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
(wtys. zi)

Warto$¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zf)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcie

13 408

15279

84.41%

18 706

19718

81.41%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

203

223

1,23%

815

2,69%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

189

205

1,14%

189

207

0,85%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

1028

1023

4,23%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma 3

13798

16 707

86,78%

20 538

21 599

89,18%
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2) Tabele uzupelniajgce

Warto$é
azzﬁf; wediug Procentowy
N . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ﬁ;:nyia dzief aktywach
w Wy; 2t bilansowy ogéiem
- 2l) (w tys. zf)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym

Gielda Papierow .
ABC DATA S.A. (PLABCDTO0014) ik‘m‘xa'r‘{”ek \Wartosciowych w 60695 (32eczpospolita 243 254 1,40%
g Y Warszawie S.A

Gielda Papierow

ACTION S.A (PLACTINGCO18) AKtywny ynek o os ciowych w 4 230 |R2eczpospolita 205 186 1,03%
regulowany - Polska
Warszawie S.A,
AKENERJIELEKTRIK URETIM A S. Aktywny rynek .
 TRAAKENRS1LO) reguiowany Borsa Istanbul 0,687 {Turcja 0 0 0.00%
AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) Aktywny ynek g e Istanbul 21099 [Turcia 86 95 0,53%
regulowany
Aktywny rynek .
ALARKO HOLDING A S. (TRAALARK91Q0) orlouay Borsa Istanbul 0,827 [Turcja 0 0 0,00%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIKAS, AKtywny rynek ! -
(TRAANHYT9103) reguiowany Borsa Istanbul 0,252 {Turcja 0 0.00%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET  [Aktywny rynek : ) -
A.S. (TREAEPTQ0017) regulowany Borsa Istanbul 0,256 {Turcja 0 0,00%
Gielda Papierow .
BANK ZACHODNI WBK S A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek  hyogciowych w 2 350 |Rzeczpospolita 755 867 479%
regulowany W X Polska
arszawie S.A.
Aktywny rynek Prague Stock .
EEZ A.S. (CZ0CO5112300) eionany Eronangs 3668 [Czechy 310 336 1,86%
CIMSA CIMENTO SANAYIVE TICARET AS. Aktywny rynek , ) .
(TRACIMSAS1FS) reguiowany Borsa Istanbul 9326 |Turgja 161 183 1,01%

Gielda Papierow | |: .
COLIAN S A, (PLITRZNCOO11) Aktywny rynek by osciowych w 43 765 [Rzeczpospolita % 146 0,81%

regulowany \Warszawie SA. Polska
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS. Aktywny rynek .
(TRADOHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,499 {Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET AS. Aktywny rynek .
| TREDOTG00013) reguiowany Borsa Istanbul 14 389 [Turcja 131 173 0.95%
EGE SERAMIK SANAY| VE TICARET A.S. Aktywny rynek )
(TRAEGSERS1F0) reguiowany Borsa Istanbul ) 30 184 (Turcja 132 129 0,71%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywry rynek - ) .
ORTAKLIGI A S. (TREEGYO00017) roguiowany Borsa Istanbul 248 315 |Turcja 822 947 5,23%
ERSTE GROUP BANK AG (ATO000652011) Aktywny rynek - Vienna Stock 4757 jpustria 207 468 2.58%
regulowany Exchange
‘i Gietda Papierow ’
EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S A [Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLERPC0O00017) reguiowany Iverosciomyhw 4401 Iboiska 84 % 0.53%
Aktywny rynek Vienna Stock .
FACC AG (ATOOO00FACC2) regulowany Exchange 5530 |Austria 218 219 1.21%
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges - . N
FOLLIFOLLIE S.A (GRS294003009) regulowany Athens Stock 3988 iGrecja 446 483 2,67%

Exchange S.A.

Gielda Papierow .
GETIN NOBLE BANK S.A (PLGETBKO0012) ARtywny ynek o oeciowych w 25 0g4 [R2eczpospolita 71 79 0,43%

regulowany \Warszawie S A. Polska
HACI OMER SABANCI HOLDING AS Aktywny rynek . R o
(TRASAHOL91Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,139 {Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock . o
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) reguiowany Exchange 22 089 jAustria 243 237 1.31%

Gietda Papierow .
IMPEXMETAL S.A (PLIMPXMO0019) Aktywny rynek o nogciowych w 49 316 (R2ECZPOSPalta 166 121 0,67%

regulowany \Warszawie S A. Polska
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK {Aktywny rynek . o
SANAY| VE TICARET A S. (TREINDXC0019) regulowany Borsa Istanbul 27140 [Turcja 135 174 0.96%
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Aktywny rynek . o
(TRAISGYOS91Q3) reguiowany Borsa Istanbul 0,864 iTurga - 0 0.00%
Gieida Papierow ;
KGHM POLSKA MIEDZ S A (PLKGHMO00017)  [AKYWNY onek o eciowych w 3 280 |R28czpospolita 287 408 2,25%
regulowany Polska
Warszawie S A
IAktywny rynek B
KOC HOLDING A 'S. (TRAKCHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,42 {Turcja 0 0.00%
Aktywny rynek Prague Stock -
KOMERCNI BANKA A S. (CZ0008019106) regulowany Exchange 453 (Czechy 307 316 1,75%
Gietda Papierow ;
KRUK S.A (PLKRKOQ00010) AKywny rynek oy o sciowych w 1 gog [Reeczpospolita 118 163 0,90%
regulowany Polska
Warszawie S A
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM Aktywny rynek
EGITIM HIZMETLER| VE INSAAT TAAHHUT A S e mv{arr‘{ Borsa Istanbul 13 998 {Turcja 119 89 0,49%
( TRELKMH00013) g Y
Gielda Papierow i
MC | MANAGEMENT S A (PLMCIMG00012) Aktywny rynek oo zciowyen w 20 g72 [Reeczpospolita 210 198 1.10%
regulowany X Polska
Warszawie S:A.
Hellenic
NATIONAL BANK OF GREECE S.A Aktywny rynek Exchanges - . o
(GRS003003019) regulowany Athens Stock 56615 |Gredja 568 629 347%
Exchange S.A
Aktywny rynek Vienna Stock . o,
OMV AG (AT0000743059) requlowany Exchange 2 429 {Austria 236 334 1,84%
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges - o
PIRAEUS BANK S.A. (GRS014003008) regulowany Athens Stock 114 797 |Grecja 811 774 427%

Exchange S.A
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Wartos€
ﬁi’;ﬁf; wediug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krix;:if;by ceny WY;:;; Y,)na al;(fx;g;
nabycia N
bilanso ogoh
(w tys. z}) (w tys. :?; gotem
e - Gielda Papierow .
PP CARGO S.A (PLPKPCRCO011) ARy Rk e nosciowyeh w 1605 [R2eczpespolita 114 126 0.70%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
" Aktywny rynek Vienna Siock .
0
PORR AG (ATO000809607) regulowany Exchange 708 [Austria 133 159 0,88%
& Gielda Papieréw N
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek . Rzeczpospolita
POLSKI S A (PLPKOO0O0016) reguiowany Wartoéciowych w 26922 o) oka 881 1015 561%
Warszawie S A.
X Gielda Papieréw "
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLPZU0000011) regulowany Warlosciowych w 1728 lboiska 539 767 4.24%
Warszawie S A.
Gielda Papiersw -
QUMAK S A {PLOMKSKO0017) Aktywny ynek i ogciowych w 12 860 |R28czPospalita 168 187 0.92%
regulowany Polska
Warszawie S A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock .
* (AT 0000606308) requlowany Exchange 6145 |Austria 599 59 3.29%
¢ Gielda Papierdow .
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Aktywny fynek o oéciowych w 19 209 |R28czpospolita 307 307 1,70%
regulowany Polska
Warszawie S A
RHI AG (AT0O000676903) ) Aktywny rynek Vienna Stock 842 iAustria 49 86 0,48%
regulowany Exchange !
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. [Aktywny rynek .
 TRESNGY00019) reguiowany Borsa Istanbul 91 723.3 {Turcja 99 111 0,61%
Gielda Papierow .
SYNTHOS S.A. (PLDWORYQ0019) Aklywny ynek o osciowych w 42 157 |RZeczpospolita 205 186 1,03% 1
regulowany Polska
Warszawie S A,
TEKFEN HOLDING A.S. (TRETKHO00012) gkémr\"{ag’;ek Borsa Istanbul 42 725 [Turcja 205 312 1,73%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS. Aktywny rynek .
(TRATOASO91H3) reguiowany Borsa Istanbul 8 705 {Turcja 115 164 0,91%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI [Aktywny rynek N
A.S. (TRETRGYO0018) regulowany Borsa Istanbul 31 677,533 [Turcja 17 158 0,86%
TRAKYA CAM SANAYII AS (TRATRKCM91F7) gkgmrxa'r‘{;ek Borsa Istanbul 47 618611 |Turcja 139 173 0,96%
TURK HAVA YOLLARI A S. (TRATHYAO91MS5) Aktywny rynek Borsa Istanbul 0,602 [Turcja - 0 0,00%
regulowany
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. Aktywny rynek . o
( TRAGARANSTN1) requiowany Borsa Istanbul 26 702 {Turcja 238 317 1,75%
TURKIYE HALK BANKASI A S. {TRETHAL00019) gkémr\:vya:/y”ek Borsa Istanbul 37 456 [Turcja 661 854 472%
TURKIYE IS BANKASI A'S. - C {TRAISCTR91N2) z‘éﬁ‘l’g\j{ag’;ek Borsa Istanbul 38 340 {Turcja 286 315 1,74%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A'S. Aktywny rynek ! ! N
(TRATSKBWG1NQ) roguiowany Borsa Istanbul 0,018 {Turcja - 0 0,00%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TA.Q. Aktywny rynek - . o
| TREVKFBOCO19) regulowany Borsa Istanbul 69 067 {Turcja a7 492 2.72%
\VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - Vienna Stock 2 427 |Austria 231 351 1,94%
regulowany Exchange
Gielda Papierow
WAWEL S.A. (PLWAWELOGD13) AKlywny ynek e céciowych w a6 [Rzeczpospolita 98 87 0,48%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
VAP VE KREDI BANKASI A S. (TRAYKBNKG1NG) [Kwny fynek Borsa Istanbul 0,606 {Turcja 0 0 0,00%
regulowany
Y Gielda Papierdw X
ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek < . Rzeczpospolita N o
 STAPORKOW S A_(PLSTPRKOC019) regulowany WarloSciowych w 13532 |5 ska 410 252 1,39%
Warszawie S A
Aktywny rynek Gieica Papierow Rzeczpospolita
ZETKAMA S A (PLZTKMAOQO17) ywny Wartosciowych w 2453 P 125 182 1,00%
regulowany Polska
Warszawie S A
Suma 1319 081,614 13 406 15 279 84,41%
Warto$¢
l vx:ﬁ:fgé wedlug Procentowy
- . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku { Nazwa rynku Liczba emitenta . :;nzia dziefs ak ach
A bilansowy ogélem
(w tys. 20 (w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
TBC BANK GDR (US87217U2087) Aktywny rynek } London 5176 | Gruzja 203 223 1,23%
regulowany International
Suma 5176 203 223 1,23%
Warto$¢
Vv\:::’tz‘égé wedtug Procentowy
. . . Nazwa i rodzaj . wyceny na udzial w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba N ::;‘Zia dzien ak ach
N bilanso ogdlem
(w tys. zt) (wiys. z’f g
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
Arka BZ WBK
. Akgji Srodkowej i
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE | Aktywny rynek %Z'{?;Zifv‘egf]"zv Waschodniej 5 389 189 505 1+ 1%
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ (PLAASWEQOQ14) | regulowany W Y Europy Fundusz ' R
arszawie S A
Inwestycyjny
Zamkniety
Suma 2389 189 205 1,14%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatows, o ktérych mowa w art. $8 ustawy

Wartoé¢ wedlug wyceny na dzied

bilansowy (w tys. zi}

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING AS.: 490 2,70%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A8, {TREDQTCQ00013) 173 0,95%
Akcie TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARANS1NT) 317 1.75%

Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 278 1,54%
Akcie AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) 85 0,53%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A S (TRACIMSAS1Fg) 183 1,01%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING AS. (TRASAHOLS1Q5) 0 0,00%

Grupa kapitatowa TURKIYE |S BANKASIA.S.: 488 2,70%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYTS103) 0 0,00%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY(CS1Q3) 0 0,00%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII AS. (TRATRKCM21F7) 173 0,96%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A'S. - C (TRAISCTRI1NZ) 315 1,74%

0 0,00%

Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKAS| A.S. (TRATSKBWS1NO)
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Bilans

(w tysiagcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

30.06.2014r. 31.12.2013r,
\. Aktywa 18 101 24 220
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 436 1872
2. Naleznoéci 788 749
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1170 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15707 21599
Il. Zobowigzania 702 330
1. Aktywa netto 17 399 23890
V. Kapitat Subfunduszu 17 677 24 197
1. Kapitat wptacony 382 044 347 393
2. Kapitat wyptacony (364 367) (323 186)
V. Dochody zatrzymane {2 186) (1369)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {3 480) (3 289)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1294 1920
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu-do ceny nabycia 1908 1062
VI\. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik 2 operacji 17 399 23 890
Liczba jednostek uczestnictwa 195 243,611 269 669,886
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 89,12 88,59

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))
1.01.2014r.- 1.01.2043 .- 4.01.2013r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r. 30.06.2013 1.

\. Przychody z lokat 314 758 358
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 288 728 340
2. Przychody odsetkowe 11 32 18
3. Dodatnie saido.réznic kursowych - - R
4. Pozostate 4 0 -
\I. Koszty Subfunduszu 505 1184 563
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 378 880 416
2. Optaty dla Depozytariusza 80 112 46
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo roznic kursowych 37 140 56
5. Pozostate 32 52 45
Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. Koszty Subfunduszu netto 505 1184 563
V. Przychody z iokat netto (191) (426) (205)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 220 (2 214) (569)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (626) 382 1082
- Z tytutu roznic kursowych (773) (808) (46)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 846 (2 596) (1631)
- Z tytutu roznic kursowych 869 (735) 333
V. Wynik z operacji 29 (2 640) (774)
Whynik z operacji przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa 0,53 (9,96) (3,05)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajagcymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integraing czes$¢ sprawozdania
finansowego.

Whynik z operadji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposodb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartoéciach kapitatu. Réznica tych dwoéch wartoéci na kazdy dzief wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten

sposdb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca na dany dzieri wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w akitywach netto

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartodci jednostek uczestnictwa {w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 850 19 012
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 29 (2 640)
a) przychody z iokat netto (191) (426)
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (628) 382
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 846 (2 596)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 29 (2 640)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 520) 7518
a) zmiarja kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 24 651 71 037
uczestnictwa) )
p) zmiana kapitaiu_ wyplaconego (zmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych 41171 63 519
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (6 491) 4 878
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 399 23 890
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 304 22 501
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 397 287,109 725 413,068
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471 713,384 648 651,839
c) saldo zmian (74 426,275) 76 761,229

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalinosci Subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4481 484,786

4064 197,677

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 266 241,175

3794 527,791

¢) saldo zmian 195 243,611 269 669,886
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 195 243,611 269 669,886
Il Zmiana warto$ci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 88 59 98 55
sprawozdawczego ' '
2. Wharto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 89 12 88 59
sprawozdawczego ' .
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o) % N
1,21% (10,11)%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
79.97 86,99
sprawozdawczym
data wyceny 2014-03-14 2013-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
93,55 108,186
sprawozdawczym
data wyceny 2014-06-10 2013-05-22
6. Wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnig] wyceny w okresie 89 12 88 65
sprawozdawczym ’ ’
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywé6w netto 5,28% 5,26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3.93% 3,91%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0.63% 0,50%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdanja finansowego.

kS

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cig, ktdra wskazuje, jaka bytaby tgczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péfroczu osiggnat on

takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poiroczu.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke -uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcjj, uwzgledma sie w najblizszej wycenue aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienigznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje

maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug warto$ci ksiegowej
rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokoéci podatku pobranego u
Zrodia,

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji nalezno$ci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czg$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy: 5

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktdérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
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sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pclski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

- Przyrost warto$ci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujq w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpiaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe,
do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytoéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu. pokrywane sg z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w
ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywéw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywodw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
, zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje si¢ ostatnig ceng transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig¢ ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skitadnku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
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okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag
danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej. i

Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz

- pozostalych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci

przysztych przeptywoéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg

(np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

b)  wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnodci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niedciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu;

c) depozytow bankowych - wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wediug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, ogiloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje
wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzenn majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny. jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg), w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
centyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;,

e)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartodci teoretycznej;

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spokki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gidwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdédw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papierdéw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
warto$¢ rynkowa;

g)  kontraktéw terminowych ~ wycenia sie wedlug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajacy stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h)  opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) diuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
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poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- 1) - wediug wartosci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie
nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny
nabycia.

6. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng skorygowana. .

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku; '

c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkdéw sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zardwno na biezgcy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skladnikow. lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokoéci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang
wartoscig biezgcg oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartos$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja
regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dziert bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w portfelu Subfunduszu nie byto aktywow wycenianych w sposéb inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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MNota 2. Naleznosci Subfunduszu

. Wartosé na dzie a dzient
% Naleznoéci Subfunduszu 30062014 7 w fy: 21) 1932013 (\o::j e, 20
} Z tytulu zbytych lokat 309 606
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 412 111
l Z tytutu dywidendy 67 32
[suma 788 749
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 30.\:3?.2;?: r"?ﬁ;es“ z0) 31.\? ;ggff rnaz; f;esl? 7)
2 tytutu nabytych aktywow 610 81
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 21
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 112
Pozostate zobowigzania, w tym: 84 136
- zobowigzania wobec TF! z tytutu oplaty za zarzadzanie 58 78
Suma 702 330

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$é na dzlen bilansowy

Wartoé¢ na dzieri bllansowy

Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) z::;:gx:;gazvxt;;g?;\;f
Banki 436
ING Bank Sigski S.A. PLN 53 53
ING Bank Slgski S.A. CzZK 284 43
ING Bank Slgski S.A. EUR 82 340
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
31.12.2013r.
. . n i ilan
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta Wartosé na d2|er.i bilansowy W\?vnv::ﬁjciaeiz;)l:?wt:)zz:n?:,y
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 1)
Banki 1872
ING Bank Sigski S.A. PLN 812 812
ING Bank Sigski S.A. EUR 31 130
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slgski S A HUF 4367 81
ING Bank Slaski S.A. TRY 612 864
| ING Bank Slaski S.A. usD 2 5
1.01.2014 r.- 30.06.2014 r.
redni resie w0z i ieni i .06. L
T e momiom ™" | Waluta | Wartost na dzie 30.06.2014 . | Wariose 12 deief 50562074
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych 949
ING Bank $lgski S.A. PLN 373 373
ING Bank Slgski S.A. CZK 83 13
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
ING Bank Slaski S.A. EUR 48 200
ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5
ING Bank Slaski S.A. HUF 1961 26
ING Bank Slaski S.A. TRY 191 274
ING Bank Slaski S.A. uUsD 18 55
1.01.2013 r.-31.12.2013r.

i . » i - a. *
e A DIeT AN | yaiuta | Wartost na dzieh 31.122013 . | Warlose.na defef 3412 2013
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 839
ING Bank Slaski S.A. ’ PLN 454 454
ING Bank Slaski S.A. CHF 1 3
ING Bank $laski S.A. CZK 96 15
ING Bank Slaski S.A. EUR 23 95
ING Bank Slaski S.A. GBP 2 10
ING Bank Slaski S.A. HUF 1076 15
ING Bank Slaski S.A. TRY 139 196
ING Bank Slaski S.A. uso 17 51
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1.01.2013 r.- 30.06.2013 r.

$ iv i rawozdawcz zi rodkéw pieniezn . " na dzien 30.08, X
u{rezc;rr}:\;vwit\?:he\: ie!u zaspokc}i{:if zi?zzcicohdzocbofviqzagg e Waluta Wartos¢ na éz:‘eﬁ;o.es.con r wa:o\jaé!u:ie zsl;?fawgoggaznoi;s )
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys, z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych 888
ING Bank Slaski S.A PLN 502 502
ING Bank Slgski S.A. CZK 113 19
ING Bank Slaski S.A. EUR 28 121
ING Bank Sigski S.A. GBP 1 5
ING Bank Slaski S.A. HUF 657 10
ING Bank Slgski S.A. TRY 106 183
ING Bank Sigski S.A. usD 14 46

Nota § Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Od1
miesigca
do3
miesigcy

0d3
miesigcy

do 6
miesigcy

Od 6
mlesiecy
do 1 roku

30.06.2014r.
(w.tys. zi)

Do1
miesigca

. Od 1 roku

Powyzej
do 3 lat ’

31at . Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 1170
do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - B B R .
Skiadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku - - - B B B B
Pozostate aktywa - B B R R

Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem

1170 - - ; - -

1170 - - - - 1170

6,46% - - - -

5,46%

31.12.2013r.
Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

{2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkoéow (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne cobcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | Frocentowy | 54452013y, | Procentowy
(w tys. zi) udziat (w tys. z1) udziat
) w aktywach . w aktywach
ogdlem ogo6iem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 436 2,41% 1872 7.73%
Naleznosci, w tym: 788 4,35% 749 3,09%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 309 . 171% 606 2,50%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1170 6,46% - -

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
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30.06.2014r, 31.12.2013 r.
30.06.2014r, | TrOCCMOWY | sy 450043y, | Frocemtowy
(w tys. z1) udziat (W tys. 1) udziat
' w aktywach . w aktywach
ogétem ogblem
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w ) ) 3 ;
tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ; ; )
Skarb Panstwa iub NBP )
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ;
Paristwa badZz NBP instrumenty o charakterze diuznym i . .
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzyklem kredytowym 2394 13,22% 2621 10,82%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana

jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego

" 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

papiery stanowig powyzej

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014r. 31.12.2013r.

30.06.2014r. | FrOCOMIOWY | 54452013y, | Procentowy

(w tys. zi) w aktywach (w tys. zt) w aktywach

ogétem ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 383 ¢ 2,12% 1060 4,38%
Naleznosci 347 1,92% 267 1,10%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 895 54,66% 13 380 55,22%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
| Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery wartosciowe - . R .
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 10 625 58,70% 14707 | 60,70%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 162 0,89% 61 0,25%

(3. 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtdwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2014r. | CTOCOROWY | 34422013y, | Procentowy
(wtys. 21) w aktywach (wtys.2l) w aktywach
ogétem ogétem
Akcje
CHF - - 125 0,51%
CZK 652 3,61% 1026 4.24%
EUR 4 336 23,94% 3888 16,06%
GBP . - 107 0,44%
HUF - - 457 1,88%
TRY 4684 25,88% 6103 2517%
Kwity depozytowe
USD { 223 | 1,23% | 651 | 269%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica
usD | -1 -1 1023 | 4,23%

I

{4)Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne

monitorowanie pltynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynncéci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krdtkim terminie tych skiadnikow iokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie

zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru caitkowitej ekspozycji Subunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowijzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu WaROéf;?yiog?'2014 r Wartoé(;.vrvwatly? ‘213‘2013 r
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1170 -

Transakcje, w'wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw witasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnoéci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wivn:asr?erj‘?fvg!z&ec?eb(“v:?ys: ;”y W\?vrtv?:l(:l;ae :Zplfar:vt:lz?i';sn?;w
i finansowego (w tys. zf)
Aktywa PLN 18 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 436
PLN 53 53
CZK 284 43
EUR 82 340
GBP 0 0
Nalezno$ci PLN 788
PLN 441 441
EUR 9 38
HUF 22 963 308
TRY 1 1
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1170
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 15707
A PLN 5812 5812
CzK 4304 652
EUR 1042 4 336
TRY 3 267 4684
uso 73 223
Zobowiazania PLN 702
PLN 540 540
EUR 39 162
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31.12.2013r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W?:g:s e?ivilzii?eb(i\::rt‘ys:;vy ijrlf:aél(;;z i?;ﬁwizizgi?:y
. finansowego {(w tys. zif)
Aktywa PLN 24 220
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1872
PLN 812 812
EUR 31 130
GBP 0 o]
HUF 4 367 61
TRY . 612 864
usob 2 5
Nalezno$ci PLN 749
PLN 482 482
EUR 48 198
: uso 23 69
Transakcje przy zobowiazaniu sig druglej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku PLN ) i 21599
PLN 8219 8219
CHF 37 125
CZK 6781 1026
EUR 938 3888
GBP B 2 107
HUF 32715 . 457
TRY 4 322 6103
usbD 556 1674
Zobowigzania PLN B 330
PLN 2689 269
HUF 4 367 . 61

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zl)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat - " " T .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 827 753 -
Kwity depozytowe : - 32 21 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe 1 10 - -
za granicg,
Suma 1 869 774 -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

o Dodatnie réznice kursowe Ujemne r6znice kursowe

Sktadniki lokat - - - - " -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 782 719

Kwity depozytowe - - 8 6

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdinego inwestowania majace siedzibe - - 18 10

za granica

Suma B - 808 735

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju !okat Subfunduszu (w tys. zl)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat - - - - - ~
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 280 53 -
Kwity depozytowe 7 53 - -
Suma 7 333 53 B
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefl bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0473 usD
Euro 4,1609 EUR
Frank szwajcarski 3,4248 CHF
Forint wegierski 1,3413 100 HUF
Funt szterling 51885 GBP
Korona czeska 0,1515 CZK
Lira turecka 1,4338 TRY
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Mota 10. Dochody i ich dystrybucija

1.01.2014 r.-20.06.2014 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

Wartoé¢ zrealizowanego
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku {straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi)

{wtys. z}}
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (626) 8486
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (626) 848
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Warto$¢ zreallzowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywdw

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 382 (2 596)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma ) 382 (2 596)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r. -
Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat vzv;srlt:ffstzrraetz;’)‘zzoevg';i?: niezrealizowanego zysku
lokat (w tys. zi) (straty) z wyceny aktywoéw
AN (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1082 (1631)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma e 1062 (1631)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie z czesci stalej.
. 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (W tys. /) 30.06.2014 1. 31122013 r. 30.06.2013 .
Czes( stata wynagrodzenia 376 880 416

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Zgodnie z art. 157 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewieédziesigt pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szesédziesiat piec¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 157 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 157 ust. 5, jest naliczana od podstawy speiniajgce]
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi roznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym
podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieh Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktdrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okreslonej w art. 157 ust.
5, i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy
3,95% 3.95%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Credit Agricole Akcji
Nowej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Wartos€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 17 399 23 890 19 012 15 338

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zf) 89,12 88,59 98,55 77,24
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawczdawczy

Nie dotyczy.

<
N
.

B. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacii

"Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ztotych)

Dane peréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
: ‘ prezentacji ' " prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 | 1Crekta prezentacji danych za okres 1.01.2013-30.06.2013
(w tys. zh) (wtys. z8)
Wzrost (spadek) » )
niezrealizowanego zysku 492 (159) 333
(straty) z wyceny lokat z tytuiu
réznic kursowych

b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

i Dane poréwnawcze po
Danzem;?gggwpr;z;\;vec;;gzzed Korekta zZmianie prezentacji
Pozycja za okres 1.01 2013-30.06.2013 p’:;i;‘gc“ za °'§'Oezg '208 1%013'
(wiys. z) (wtys. z8)
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe:
Akcje 439 (159) 280
Suma i 492 (159) © 333

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartodci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VL.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu roéznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczylo papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktdrych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spdlek notowanych na Warszawskiej
Gieldzie Papierdw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

D. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

*  przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatainoéci opis tych niepewnoséci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane s
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wplynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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