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BLISKI WSCHOD W CENTRUM UWAGI

KALENDARIUM WYDARZEN NA BLISKIM WSCHODZIE

13 czerwca — lzrael zaatakowat cele militarne i nuklearne Iranu

» 14-19 czerwca — Iran odpowiada falami balistycznych uderzen na
Izraelskie miasta

» 21 czerwca — USA wigcza sie bezposrednio do konfliktu i atakuje
trzy instalacje nuklearne w Fordo, Natanz i Isfahan

» 22 czerwca — Parlament w Iranie przegtosowat zamkniecie ciesniny
Ormuz, ale ostateczna decyzja nalezy do najwyzszej Rady
Bezpieczenstwa Panstwowego Iranu

» 23 czerwca — Iran wystrzelit sze$¢ rakiet w kierunku amerykanskiej
bazy Al. Udeid w Katarze

NEWS DONALD TRUMP OGtASZA ZAWIESZENIE BRONI

24 czerwca Donald Trump na platformie ,Truth Social Trump”
oglosit, ze lzrael i Iran osiggnety catkowite zawieszenie broni,
ktére ma wejs¢ w zycie w ciggu 24 godzin. Podkreslit, ze
zawieszenie broni jest w mocy i apeluje do obu stron o jego
przestrzeganie. Docenit wktad Kataru w  osiggniecie
porozumienia. Obecnie trudno jest oceni¢, jakie bedg dziatania
po stronie Iranu i lzraela w zwigzku z zawieszeniem broni i
respektowaniem jego postanowien.

JAK REAGOWALY RYNKI FINANSOWE NA TE WYDARZENIA

Brent Grude Ol (USD/BbI) O 68.351 H 69.943 L 68.351 C 69.793 1.463 (+2.14%) 80 Surowce en erg etyczne

& Rynek surowcow energetycznych, gtéwnie ropy i gazu
id 7 po rozpoczeciu konfliktu  kontynuowaty trend
™ wzrostowy, zapoczgtkowany w maju 2025.

Powodem  wzrostow byly obawy dotyczace

/\,/VJ m zamkniecia przez Iran ciesniny Ormuz, przez ktérg

Mﬁw . przﬂechodzi okoto 2(? % éwi?towigo Ieksportu ropy

Vg naftowej, gtéwnie do Azji (84%), ale rowniez w
wﬂkﬂ,m niewielkim stopniu do Europy (5%) i USA (2%).

Od 20 czerwca ceny ropy naftowej gwattownie

spadajg. Inwestorzy spodziewajg sie korzystnego

Notowania ropy naftowej BRENT w dolarach amerykanskich za barytke. zakonczenia konfliktu zbrojnego.
Zrodto: tradingeconomics.com 24.06.2025 godzina 9:37
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United States Stock Market Index (US500) O 6085.2 H 6091.4 L 6062.6 C 6074.5 -10.9 (-0.18%)

Rynki akcji ' 100

Rynki akcji bardzo spokojnie reagowaty na wydarzenia na 4050
Bliskim Wschodzie. o
Gtéwne indeksy akcji nieznacznie tracity na wartosci w

obawie o wzrost ryzyka geopolitycznego i wzrost inflacji (\}J \'\ =

spowodowany wzrostami cen surowcow energetycznych na 5900
rynkach swiatowych.

Od 20 czerwca na rynki akcji powrdécit optymizm zwigzany z
oczekiwaniem na pozytywne rozwigzanie konfliktu zbrojnego,
a na ogloszenie przez Donalda Trumpa zawieszenia broni ey o 5 \ i i @
rynki akcji odpowiadajg wzrostami.

5850

5800

Indeks amerykaniskiej gietdy SP500. Zrédto:
tradingeconomics.com 24.06.2025 godzina 9:38

US 10 Year Note Bond Yield O ¢.336 H 4.336 L 4.336 C4.336 0.001 (0.001%) Rynki obligaciji

4550 Ceny skarbowych obligacji 10-cio letnich w USA rosty,
a ich rentownosci spadaty, co byto spowodowane
poszukiwaniem przez inwestoréw tak zwanych

| My
% ‘\J‘ .bezpiecznych przystani”.
! 4.450
ww{ N ;‘ Europejskie obligacje skarbowe odnotowaty

4.500

cen. Reakcja na wydarzenia na Bliskim Wschodzie

40 umiarkowany spadek rentowno$ci i nieznaczny wzrost
““ byta umiarkowana.

4.350

— v Inaczej zachowywaty sie skarbowe obligacje 10-cio

v 4300 letnie w Polsce. Ich ceny spadaly, a rentownosci
rosty. Wzrost awersji do ryzyka powoduje czesto
odptyw kapitatu portfelowego z rynkéw
wschodzacych. Informacja o zawieszeniu broni
spowodowata silne odreagowanie indeksu polskich
obligacji TBSP.

Rentownosci dziesiecioletnich amerykanskich obligacji . Zrédto:
tradingeconomics.com 24.06.2025 godzina 9:39

KOMENTARZ DO WYDARZEN RYNKOWYCH

Konflikt zbrojny na Bliskim Wchodzie spowodowat na rynkach globalnych wzrost
niepewnos$ci. Najmocniej zareagowat rynek surowcow energetycznych (ropy naftowej, gazu
zmiennego), gtéwnie w obawie o ograniczenie dostaw ropy naftowej. Bardzo spokojnie na te
wydarzenia zareagowaty rynki akcji. Z punktu widzenia wptywu wydarzeh na gospodarke
najwieksze zagrozenie posiadacze akcji dostrzegali we wzroscie inflacji na skutek wzrostu
cen ropy naftowej, co w konsekwencji bytoby sygnatem dla Bankéw Centralnych do bardziej
jastrzebiej polityki pienieznej. Poszukiwanie bezpiecznych przystani sprzyjato cenom Jacek Stapata

» ekspert rynkéw finansowych

obligacji na rynkach bazowych. Informacja o zawieszeniu broni na Bliskim Wschodzie e e

wprowadzita na rynek sporo optymizmu. Ceny ropy naftowej i gazu zmiennego spadajg, a Pk o

ceny akcji rosng. Mimo ogtoszonego zawieszenia broni nie jest jeszcze przesgdzone, czy e ek
. P . . y . . ” ospodarcze

Iran i Izrael bedg go respektowac. Bliski Wschod jest regionem, w ktérym trudno o trwaty o ﬁcenqe i

pokoj i czasem rynki finansowe bedg musiaty sig mierzy¢ ze skutkami wydarzen w regionie. e e
Jesli sytuacja na Bliskim Wschodzie sie ustabilizuje inwestorzy powinni przekierowa¢ uwage

na wydarzenia zwigzane z politykg celng Donalda Trumpa, polityke bankéw centralnych i

czynniki fundamentalne wptywajgce na wyceny aktywoéw.

Informacje prawne

Materiat zostat przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 48 bud. C-D
(dalej ,Bank” ) C-D wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS:
0000039887, Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Kapitat zakltadowy: 1.023.607.600 zt w catosci wptacony, NIP 657-008-22-74, Regon: 290513140. Materiat ma
charakter wytgcznie informacyjny oraz reklamowy i nie powinien byé wylaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Materiat nie stanowi umowy ani oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, jak rowniez nie stanowi
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o $wiadczenie ustuga doradztwa inwestycyjnego. Materiat ten nie stanowi tez analizy
inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcej transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Informacje w materiale nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji klienta. Materiat ten nie powinien stanowi¢
jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez Klienta. Bank zwraca uwage, ze inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub nawet catosci zainwestowanych srodkoéw. Tres¢ materiatu wyraza
wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzgdzenia. Materiat zostat sporzgdzony z nalezytg starannoscia,
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogélnodostepnych informaciji i metod analitycznych,
uznanych przez Bank za wiarygodne. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Informacje zawarte w materiale moga by¢ wykorzystywane
wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani przekazywane osobom trzecim.
Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnoscig Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna jest Komisja Nadzoru
Finansowego (Piekna 20, 00-549 Warszawa). Credit Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci bankowej oraz dziatalnosci maklerskiej w zakresie $wiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen i ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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