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POLITYKA CELNA DONALDA TRUMPA

» administracja USA wprowadzita minimalng stawke celng 10% na
wszystkie towary importowane do USA

» nowe cfa obejmujg 20% stawke dla UE oraz 34% dla Chin
» Chiny odpowiedziaty USA tg samg stawkg 34%

» stal, aluminium, samochody i czesci samochodowe, nie zostaty
objete nowymi ctami odwetowymi — obowigzujg juz sektorowe
taryfy (np. 25% na stal i aluminium)

» Rosja nie zostata objeta ctami

Mozliwe skutki dla gospodarki Swiatowej
> zakiécenia w tancuchach dostaw w handlu miedzynarodowym
P> wzrost cen towardw i ustug i w konsekwencji wyzsza inflacja

P> spadek konsumpcji i inwestycji w rezultacie obnizenie tempa
wzrostu gospodarczego

» obnizki stép procentowych w odpowiedzi na ryzyko
wystgpienia recesji

JAK ZAREAGOWALY NA CLA RYNKI FINANSOWE

indeks globalnych akcji MISCI World -10,50%
cena ropy Brent w dolarach -14,70%

rentownosc obligacji 10 letnich USA -5,13%

cena ziota w dolarach za uncje -2,90%

Zmiany cen aktywdéw od 2 kwietnia 2025 do 7 kwietnia 2025 do
godziny 12:00. Zrédto: tradingeconomics.com

> ceny akcji spadly poniewaz inwestorzy obawiajg sie
stagflacji to znaczy wzrostu inflacji i reces;ji

» ceny surowcdéw w tym miedzi i ropy naftowej spadly w
obawie przed zaktéceniami w handlu $wiatowym

> ceny ziota tylko nieznacznie spadly, poniewaz jest
traktowane jako bezpieczna przysta¢ w okresie zawirowan

» rentowno$ci obligacji spadty, a ceny obligacji wzrosty w
zwigzku ze wzrostem oczekiwan na ciecia stop
procentowych

Skala spadkow na gietdach uzalezniona jest od oceny wptywu polityki celnej na gospodarke kraju

e > najwieksze spadki zanotowaty indeksy w Japonii, u ktérej

‘ y VA dominuje sprzedaz eksportowa z duzym udziatem
WKJW\ \ przemystu samochodowego

> amerykanskie indeksy juz od poczatku roku wykazywaty
o stabos¢ w obawie przed politykg celng i mozliwg recesjg w
AN A o gospodarce
A | )
VA N AN a1 » niemiecki rynek miat dobry poczatek roku, ale po ogtoszeniu
R R A \ o 20% cta na produkty z UE zniwelowat zyski z poczgtku roku
‘ v ‘\“ > polski rynek jeszcze do czasu ogloszenia cet byt
\ najmocniejszy. Wptyw cet na polski rynek jest relatywnie
najmniejszy w relacji do rynkéw pokazanych na wykresie.
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Zmiany indekséw od 7 stycznia 2025 do 7 kwietnia 2025 godzina 12:00. Polski indeks WIG (jasnoniebieski), niemiecki indeks DAX
(ciemnoniebieski), japoriski indeks NIKKEI 225 (pomaranczowy), amerykarnski NASDAQ (czerwony), amerykanski S&P500 (zielony) Zrédio
wykresu: stoog.com

KOMENTARZ

Donald Trump ogtosit, ze jest zainteresowany nizszym poziomem stop procentowych i
tanszym dolarem amerykanskim. Spadajgce rentownosci obligacji w USA sg sprzyjajgce dla
gospodarki USA z powodu konieczno$ci finansowania wysokiego deficytu budzetowego.

Zdaniem ekonomistéw CABP petna implementacja polityki celnej w pierwotnie ‘
proponowanym ksztatcie mogtaby obnizy¢é dynamike PKB w USA o 1-2% w tym roku, co

zwieksza ryzyko wystgpienia recesji w USA. Roczna inflacja CPl w USA moze siegngc¢ 4,1- "

4,2% pod koniec 2025 roku. Szacowany negatywny wptyw na wzrost PKB w strefie euro Jacek Stapata

wynosi okoto 0,3-0,4%. Ostateczny wptyw na inflacje i PKB bedzie zalezny od zakresu sl
faktycznej realizacji zapowiedzianych dziatan. Ponad 50 krajéw zwrdécito sie do Biatego e
Domu o negocjacje warunkéw handlowych. W interesie wszystkich krajéw, w tym USA jest Lol
doprowadzenie do ustalenia wzajemnie optacalnych dla wszystkich stron taryf celnych. Péki N sl S KNE ki

dojdzie do finalnych ustalen utrzymuje sie niepewno$¢, ktorej nie lubig rynki akcji. Rynek e
bedzie podlegat podwyzszonej zmiennosci z pozytywnymi reakcjami na mniejsze stawki
celne i nerwowymi na polityke cet odwetowych.

Informacje prawne

Materiat zostat przygotowany przez Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 48 bud. C-D
(dalej ,Bank” ) C-D wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS:
0000039887, Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Kapitat zaktadowy: 1.023.607.600 zt w catosci wptacony, NIP 657-008-22-74, Regon: 290513140. Materiat ma
charakter wytgcznie informacyjny oraz reklamowy i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Materiat nie stanowi umowy ani oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, jak réwniez nie stanowi
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na
podstawie odrebnej umowy o Swiadczenie ustuga doradztwa inwestycyjnego. Materiat ten nie stanowi tez analizy
inwestycyjnej, analizy finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczgcej transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Informacje w materiale nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji klienta. Materiat ten nie powinien stanowi¢
jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez Klienta. Bank zwraca uwage, ze inwestowanie w instrumenty
finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub nawet catosci zainwestowanych srodkow. Tres¢ materiatu wyraza
wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzieh sporzadzenia. Materiat zostat sporzgdzony z nalezytg starannoscia,
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, ha podstawie ogdlnodostepnych informaciji i metod analitycznych,
uznanych przez Bank za wiarygodne. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w
oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. Informacje zawarte w materiale mogg by¢ wykorzystywane
wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg byé kopiowane w jakiejkolwiek formie ani przekazywane osobom trzecim.
Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnoscig Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna jest Komisja Nadzoru
Finansowego (Piekna 20, 00-549 Warszawa). Credit Agricole Bank Polska Spoétka Akcyjna posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci bankowej oraz dziatalnosci maklerskiej w zakresie $wiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen i ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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