POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

Zatgcznikami do niniejszego péitrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

- Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,

- Credit Agricole Akcyjny.




Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej: ,Ustawa o Rachunkowosci”)
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej: ,Rozporzadzenie”), Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku, ktére obejmuje:
1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku wykazujgce sktadniki lokat Funduszu
w wysokos$ci 595 243 tys. zi.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
568 464 tys. zk.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 27 177 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 41 487 tys. zi.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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1. Wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FIO).

Typ i konstrukcja Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1) Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2) Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy (poprzednio: Credit Agricole Lokacyjny)
3) Credit Agricole Bezpieczny,

4) Credit Agricole Dynamiczny Polski,

5) Credit Agricole Dynamiczny Europejski,

6) Credit Agricole Dynamiczny Globalny,

7) Credit Agricole Akcyjny,

przy czym subfundusze wskazane w punktach: 3), 5) i 6) na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
zostaty utworzone.

Fundusz dziata na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”.

Rejestracja Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Data utworzenia Funduszu oraz okres, na jaki zostat utworzony

Fundusz (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 28 kwietnia
2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwa LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzjg Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DF1/W/4032-8/5-2-3080/05 1 lipca 2005 roku
nastgpito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO w fundusz
parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie aktywami i zobowigzaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO statly sie jednostkami uczestnictwa w
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staty sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywow funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sie subrejestrem aktywow Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
zmiany nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty do rejestru funduszy inwestycyjnych. Fundusz
przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Na dzieh 30 czerwca 2024 roku w sktad Funduszu wchodzity cztery subfundusze:

1. Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

2. Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy,

3. Credit Agricole Dynamiczny Polski,

4. Credit Agricole Akcyjny.

(dalej: ,Subfundusze”, lub kazdy z osobna ,Subfundusz”)

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Data utworzenia Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 01 lipca 2005 roku
Credit Agricole Dluzny Krotkoterminowy 3 listopada 2006 roku
Credit Agricole Dynamiczny Polski 26 wrzesnia 2005 roku
Credit Agricole Akcyjny 3 listopada 2006 roku

9 maja 2008 roku zostat utworzony piaty z Subfunduszy Funduszu, a mianowicie Credit Agricole Akcji Nowe;j
Europy.

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku nastgpito potgczenie subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy
(Subfundusz przejmowany) z Credit Agricole Akcyjny (Subfundusz przejmujgcy). Potgczenie subfunduszy zostato
wykonane na podstawie przepisow Ustawy oraz za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, udzielong Towarzystwu
decyzjg z dnia 30 lipca 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.165.2020.JG).

Il. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiagniety ze skladnikdw aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ jego aktywoéw i, odpowiednio,
wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w aktywach
subfunduszu brane sg pod uwage w szczegodlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji, poziom
rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
perspektywy zmian rynkowych stép procentowych oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybor akgji
do portfela subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym
niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesiat sze$¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.
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4. Przy ustalaniu udziatéw poszczegélnych kategorii dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w aktywach Subfunduszu brane sg pod uwage w szczegdlnosci poziom rentownosci i ryzyka
kredytowego dostepnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz perspektywy zmian
rynkowych stop procentowych. Dobér lokat ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krétkim i
Srednim horyzoncie czasowym, przy umiarkowanej akceptacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

5. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akgji), z wyjgtkiem sytuaciji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym
niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochod osiggniety ze skfadnikéw aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes$¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach
Subfunduszu brane sg pod uwage w szczegolnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztaltowanie sie i perspektywy zmian rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybor akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje gtdwnie w oparciu o analize fundamentalng.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym
niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochod osiggniety ze skiladnikéw aktywoéw Subfunduszu powieksza warto$¢ aktywdéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescédziesigt szes¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szes$c¢dziesigt sze$¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego). Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalng.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym
niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Nie mniej niz 60% (szes$c¢dziesigt procent) wartosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci aktywow ma na celu osiggniecie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewypfacalnosci
emitenta.
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2. Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

3. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytuciji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestorow
w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

4.t gczna wartosé lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekraczaé 5% (pieciu procent) wartosci
aktywéw Subfunduszu.

5. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

6. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent),
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

7. Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku
Subfundusz jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

8. Subfundusz moze zawieraé:

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20;

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
stopy procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

9. Czes¢ aktywoéw Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 14 statutu Funduszu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

1. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akgc;ji, prawa
poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji dtugu.

2. Nie wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
denominowane w jednej walucie obcej.

3. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesigciu
procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze byC¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent),
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku
Subfundusz jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

8. Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 15 statutu Funduszu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobor lokat dla tej czgsci aktywow ma na celu osiggnigcie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dilugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci
emitenta.

2. 0d 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane
w akcje, instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) i kontrakty
terminowe na indeks WIG20.

3. Subfundusz nie moze nabywaé jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne -
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg.

4. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu
Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

5. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent),
wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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6. Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku
Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw
Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8. Subfundusz moze zawieraé:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe na indeks WI1G20;

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
stopy procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

9. Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 17 statutu Funduszu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$cdziesiat szeS¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisoéw prawa
polskiego lub obcego).

2. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu
Ustawy o rachunkowos$ci oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub
posrednio z aktywéw tych instytucji albo zapewniajg, ze gietdowa warto$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytuciji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie
co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej — w rozumieniu
Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu
procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim.

4. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent),
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wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

5. Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku
Subfundusz jest zobowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym
ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

7. Subfundusz moze zawierac¢:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

8. Czes¢ aktywow Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 20 statutu Funduszu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

lll. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa Towarzystwa

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa

61-569 Poznan, ul. Wierzbiecice 1a

Dane rejestrowe Towarzystwa

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane srodroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30
czerwca 2024 roku. Srédroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2024 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz od 1 stycznia
2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.

Poczgwszy od sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2023
roku, Zarzgd Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823
(PLO000105359) polegajacej na przeniesieniu wptywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,\W zrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Konsekwentnie takg samg
zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie, w przypadku ktérych przeniesiono
wplyw regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody
odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone, a wplyw tej zmiany przedstawiono w ponizszej tabeli.
Wskazana wyzej zmiana nie miata wptywu na warto$¢ aktywow netto, wynik z operacji oraz sume bilansowa, przez
co nie wptywata na kwote aktywodw netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa.

I. Przychody z lokat 7128 2292 9420
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1376 - 1376
Przychody odsetkowe 5751 2292 8 043
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 668 7 668

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 383 383

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 7285 - 7 285

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -157 2292 2135

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 49 316 -2 292 47 024
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1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 377 -4 026 7 351

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 37939 1734 39 673
wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych -3 588 - -3 588

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 49 159 - 49 159

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Srédroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres min. 12 miesiecy od
daty bilansowej, tj. od dnia 30 czerwca 2024 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziehn podpisania srodrocznego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz
i Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu podpisania sprawozdan, tj. 28 sierpnia 2024 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Nazwa firmy audytorskiej

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
Siedzibai adres firmy audytorskiej

00-633 Warszawa, ul. Polna 11

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firma audytorskg
wpisang na liste prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i D.

Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii roznig sie sposobem zbywania oraz wysokoscig optaty za zarzadzanie,
stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie aktywami poszczegoinych Subfunduszy, a w przypadku
subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Credit Agricole Dituzny Kroétkoterminowy,
Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski oraz Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny mogg réwniez rézni¢
sie wysokoscig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora. Jednostki
Uczestnictwa kategorii D zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz na subrejestry otwarte na podstawie
pisemnego zlecenia ztozonego do Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia
dostepna jest na stronie www.credit-agricole.pl.

Szczegdtowe informacje na temat wysokosci optat za zarzgdzanie oraz wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
zostaly zaprezentowane w Nocie 11 Sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu
i moga by¢ przedmiotem zastawu.
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2. Polaczone zestawienie lokat

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN)

Akcje

197 030

32,88%

184 923

34,38%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4241

0,71%

4578

0,85%

Dtuzne papiery warto$ciowe

389 356

64,97%

331 956

61,71%

Instrumenty pochodne

-170

-0,03%

7037

1,31%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

0,80%

0,45%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

533 706

595 243

99,33%

469 300

530 941

98,70%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie
dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest

w zobowigzaniach.

11



Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Potaczony bilans

na dzien 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 599 246 537 953
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3471 4 088
2. Naleznosci 253 929
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1600
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 557 979 487 799
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 533 43 537
6. Pozostate aktywa 10 -

1l. Zobowigzania 30 782 10 976
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 30782 10 976
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - 11) 568 464 526 977

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 85 995 71 685
1. Kapitat wptacony 7 667 606 7595 722
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 581 611 -7 524 037

V. Dochody zatrzymane 429 980 397 983
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 117 359 110 437
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 312 621 287 546

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 52 489 57 309

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 568 464 526 977

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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4. Potaczony rachunek wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3883 5 050 1376
Przychody odsetkowe 9448 14 578 8 043
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 3 1
IIl. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6618 13 765 7668
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4910 9938 5326
- stata cze$¢ wynagrodzenia 4731 8108 3757
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 179 1830 1569
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 196 388 195
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 105 204 100
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 646 862 412
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 176 905 963
Pozostate 584 1467 672
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 209 838 383
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 6 409 12 927 7285
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 922 6 704 2135
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 20 255 84 089 47 024
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25075 19 430 7351
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 820 64 659 39673
- z tytutu réznic kursowych 3068 -6 012 -3 588
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 27 177 90 793 49 159
VIIl. Podatek dochodowy - - -

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Polgczonego Sprawozdania

Finansowego.
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5. Potagczone zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

526 977 383912
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27177 90 793
a) przychody z lokat netto 6 922 6 704
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 075 19 430
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 820 64 659
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 27 177 90 793
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu } :
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14 310 52 272
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 71884 129752
b) zmiana kapltaiu wyp}aconggo (zmniejszenie kapitatu z tytutu 57574 77 480

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 41 487 143 065

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 568 464 526 977

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 544 540 458 542

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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