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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajgce szczegétowe informacje o funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek
wynikéw oraz sktad portfela na dzien 30 czerwca 2024 roku.

Rynki finansowe w pierwszym pétroczu 2024 roku

W pierwszym poétroczu biezgcego roku koniunktura gospodarcza na Swiecie okazata sie lepsza od oczekiwan
zaréwno naszych, jak i wiekszosci ekonomistéw oraz analitykéw. Jesli chodzi o tempo wzrostu PKB
pozytywnie wyrézniata sie gospodarka Stanéw Zjednoczonych. W Europie stabo radzity sobie gospodarki
Niemiec i Francji. Mimo wszystko jednak koniunktura w strefie euro byta lepsza niz w drugim pétroczu 2023
roku.

Jednoczesnie obserwowalismy dalszy spadek inflacji na Swiecie cho¢ tempo tego spadku byto juz wyraznie
wolniejsze, a biezgce wskazania nadal utrzymujg sie na wyzszym poziomie niz cele wiekszosci bankéw
centralnych. Stad tez, tak oczekiwane przez inwestoréw obnizki stép procentowych systematycznie sie
oddalaty. Dopiero w czerwcu doszto do pierwszego ruchu w dét za sprawg Europejskiego Banku Centralnego.
Z kolei na ciecia stop procentowych przez amerykanski Fed jeszcze musimy poczekac.

Odpornos¢ gospodarek w potaczeniu z wyboistg droga dla spadkéw inflacji przetozyty sie na wzrosty
rentownosci (spadki cen) obligacji skarbowych. Szerokie indeksy obligacji skarbowych w strefie euro
i w Stanach Zjednoczonych zakonczyty pierwsza potowe roku pod kreska. Duzo lepiej radzity sobie ryzykowne
klasy aktywéw, w tym obligacje korporacyjne, zwtaszcza typu high yield. Wysokie rentownosci, w potaczeniu
z rosngcym apetytem na ryzyko, pozwolity zamortyzowa¢ negatywny wptyw rosnacych stép wolnych
od ryzyka.

Zrodtem pozytywnych zaskoczen byto ksztattowanie sie proceséw cenowych w Polsce - $ciezka inflacji
w pierwszym poétroczu 2024 byta istotnie nizsza od oczekiwan. Nie wptyneto to jednak na stanowisko Rady
Polityki Pienieznej. Wiekszos¢ jej cztonkdéw sygnalizuje brak gotowosci do obnizek stop w tym roku.
Na lokalnym rynku btyszczg obligacje zmiennokuponowe, korzystajgce z wysokiego WIBOR-u, podczas gdy
dtugoterminowym obligacjom o statym kuponie brakowato dotychczas paliwa w postaci rynkowej gry
na szybkie obnizki stop.

Na rynkach akcji pierwsze poétrocze 2024 roku uptyneto pod znakiem wzrostow. Lepsze od oczekiwan
otoczenie gospodarcze i niestabnace inwestycje w rozwdj sztucznej inteligencji mocno wspieraty
amerykanski rynek akcji. W pierwszym poétroczu szczegdlnie wyrdzniaty sie duze spoétki technologiczne,
na czele z Nvidia - najwiekszym beneficjentem rozwoju Al. Dobrze zachowywaty sie rowniez pozostate spotki
z tzw. , wspaniatej si6demki”, ktére takze wyrédzniajg sie dynamika wzrostu zyskéw na tle szerokiego rynku.
Indeks NASDAQ Composite wzrést w | pétroczu o0 18,1%, a S&P 500 o 14,5%.

W Polsce pierwsze szes¢ miesiecy roku na rynku akcji uptyneto pod znakiem kontynuacji dobrych nastrojéw.
Solidne wyniki kwartalne spotek, niewidziane od kilku lat deklaracje dywidend z sektora finansowego oraz
utrzymujacy sie optymizm inwestoréw na rynkach zagranicznych napedzaty apetyt na ryzykowne aktywa
na rodzimym parkiecie. W maju indeks WIG wyznaczyt nowe historyczne maksima. W skali catego pétrocza
indeks szerokiego rynku zyskat blisko 13%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

Otoczenie rynkowe w pierwszym po6troczu 2024 roku wspierato wyniki zarzadzanych przez nas subfunduszy.
WSszystkie z nich odnotowaty dodatnie stopy zwrotu.

Dzieki bardzo dobrej koniunkturze na rynkach akcji najlepsza stope zwrotu (12,87%) zanotowat subfundusz
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Credit Agricole Akcyjny, ktory koncentruje sie na inwestycjach na rynku polskim. Na drugim biegunie znalazt
sie subfundusz Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy z wynikiem 2,87%. Jak na te kategorie funduszy, byt
to réwniez bardzo dobry wynik.

Wyniki subfunduszy mieszanych byty wypadkowsa sytuacji zaréwno na rynkach akcji, jak i obligacji oraz
udziatu tych klas aktywow w portfelach subfunduszy. Ich stopy zwrotu wynikaty z podejmowanego przez te
subfundusze ryzyka.

Subfundusze funduszu Credit Agricole FIO
Stopa zwrotu w pierwszym pétroczu 2024 roku
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

Credit Agricole Akcyjny 12,87%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 7,30%
Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy 2,87%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 3,38%

Wskaznik ,stopa zwrotu" prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
29.12.2023 roku do 28.06.2024 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte
sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezacych optatach dostepne sg na stronie internetowej credit-
agricole.pl. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Santander TFI S.A. w pierwszym pétroczu 2024 roku

Istotne zmiany w dokumentach Formalnych

8 kwietnia 2024 roku zmieniliSmy adres naszej siedziby. Zmienit sie réwniez sktad Rady Nadzorczej -
Arkadiusz Przybyt przestat petnic¢ funkcje Zastepcy Przewodniczacego.

Nagrody i wyrdznienia

5 marca 2024 roku niezalezny instytut analityczny Analizy Online przyznat nagrode ,Alfa" za 2023 rok
w kategorii funduszy akcji matych i srednich spétek dla subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich Spotek
zarzadzanego przez Jakuba Ptotke, CFA.

Otrzymalismy takze 5 wyr6znien w kategorii:

«  towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

»  fundusz akcji polskich dla Santander Prestiz Akgcji Polskich,

»  fundusz polskich papierow skarbowych dtugoterminowych dla Santander Obligacji Skarbowych
i Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

«  fundusz polskich papieréw skarbowych dla Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.

Réwniez na poczatku 2024 roku Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) czwarty raz z rzedu
uhonorowata nas Ztotym Godtem ,Konsumencki Lider Jakosci 2024" w kategorii Firmy obstugujace PPK.

W ogélnopolskim konkursie organizowanym przez redakcje Forum Biznesu (dodatek do Dziennika Gazety
Prawnej) po raz trzeci zajeli$my | miejsce w plebiscycie Dobra Marka - Jakos¢, Zaufanie, Renoma w kategorii
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
XV-lecia.

Z powazaniem

Marcin Groniewski Marlena Janota

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 28 sierpnia 2024 roku

oraz zostaliSmy uhonorowani wyréznieniem specjalnym Marka

Szymon
Borawski-Reks

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Borowski

Cztonek Zarzadu

Janusz Korpa

Cztonek Zarzadu
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