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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawierajace szczegétowe informacje o funduszu ijego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek
wynikéw oraz sktad portfela na dzieh 31 grudnia 2019 roku. W dokumencie przedstawiamy Panstwu réwniez
krotkie podsumowanie 2019 roku w odniesieniu do kazdego subfunduszu.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Credit Agricole FIO

subfundusze funduszu Credit Agricole SFIO

. . . . stopa zwrotu w 2019 roku
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

Credit Agricole Akcji Nowej Europy 16,03%

Credit Agricole Akcyjny 5,38%

Credit Agricole Dynamiczny Polski 3,94%

Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy 1,40%

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 3,42%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podanych
okresach, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte sg na danych
historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezgcych optatach dostepne sg na stronie internetowej
credit-agricole.pl. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Rynki finansowe w 2019 roku

Rok 2019 byt bardzo udany dla inwestoréw. Wojna handlowa miedzy USA a Chinami, ktéra wywotata pod
koniec 2018 roku panike na rynkach i przesadzita o ujemnych stopach zwrotu w catym 2018 roku, dzieki
podjetej probie deeskalacji konfliktu w koncéwce roku 2019, byta jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych
pozytywnie na strone popytowa. Gietda w USA osiggata lepsze wyniki niz gietdy europejskie, ktore byty
wyraznie stabsze, gtéwnie za sprawa probleméw z niemieckg gospodarka, ciggngcym sie Brexitem
i niezakonczonymi problemami w gtéwnych krajach Eurolandu.

Imponujgce wyniki odnotowaty takze aktywa dtuzne. To z jednej strony efekt tagodnej polityki monetarnej
gtéwnych bankéw centralnych (Fedu i EBC), z drugiej technicznego odbicia po bardzo stabym 2018 roku.

Rynek akgji - Swiat

Rok 2019 na globalnych rynkach akcji nalezat do udanych. Wsr6d rynkéw rozwinietych najlepiej zachowywat
sie indeks S&P 500, ktory wzrést o 29%. Pomimo braku pisemnej umowy koriczacej spér handlowy miedzy
USA a Chinami, rynki akcji byty zapewniane (z chwilowymi wyjgtkami) o pozytywnych intencjach obu stron
co do rozwigzania konfliktu tak, aby gospodarka Swiatowa, a przede wszystkim handel nie ucierpiat. Dobre
dane o PKB w USA skutecznie rozwiewaty obawy inwestoréw o rychtej recesji, co w potgczeniu z lepszymi
od oczekiwan wynikami spotek dawato silny impuls popytowy w catym roku. Z uwagi na spadajgce ryzyko
recesji w regionie, inwestycjami przynoszacymi duzy zysk byty akcje w Niemczech i strefie Euro. DAX wzrést
0 23% w ujeciu dolarowym, a Eurostoxx 50 o0 22%. W tym samym czasie w Japonii Nikkei wzrost o ok. 20%.

Na gietdzie surowcowej liderem wzrostéw byta ropa, ktéra zdrozata az o 23%. Bardzo dobrze zachowywato
sie réwniez ztoto, ktérego uncja podrozata o 18%. Obawy o globalne odbicie popytu w Swiatowym handlu
rzutowato z kolei na notowania miedzi, ktére wzrosty o jedynie 3,5%.
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Rynek akcji - Europa Srodkowo-Wschodnia

To byt bardzo dobry rok dla inwestujgcych w regionie. Wszystkie regionalne gietdy odnotowaty dwucyfrowe
wzrosty. Notowania indeksu wegierskiego BUX byly wspierane przede wszystkim przez bank OTP, ktory
osiggnat nowe historyczne szczyty notowan. Pomagata strategia realizacji przeje¢ w regionie, szybki wzrost
akcji kredytowej na Wegrzech (wspierany przez socjalne programy rzgdowe) oraz wcigz rekordowo niskie
koszty ryzyka zwigzane ze ztymi kredytami. Przeje¢ nie zabrakto takze w sektorze bankowym w Czechach,
gdzie bank Moneta poinformowat o przejeciu dwéch lokalnych bankéw. Tam réwniez dobre dane
makroekonomiczne wspieraty sektor, co pomagato akcjom tamtejszych bankéw. W Austrii, dzieki wzrostom
na rynku ropy naftowej, mocne wzrosty odnotowat OMV. Stabiej zachowywaty sie natomiast spotki
z ekspozycjg na rynek motoryzacyjny.

Tradycyjnie duza zmiennos$¢ utrzymywata sie na rynku tureckim. W pierwszym pétroczu rynek byt relatywnie
stabszy w poréwnaniu do innych rynkéw rozwijajgcych sie. Powodowata to gtéwnie wysoka inflacja oraz
czynniki polityczne (powtarzane wybory lokalne w Stambule, nierozwigzana sprawa instalacji tarczy
antyrakietowej od Rosji i zwigzane z tym ryzyka sankgji ze strony USA). W drugiej potowie roku, po uspokojeniu
sytuacji i spadku inflacji z pozioméw powyzej 20% do 12-14%, obserwowaliSmy wzrosty na rynku akgji.
Kluczowe byty obnizki stép procentowych przez tamtejszy Bank Centralny. tgcznie od lipca gtéwna stopa
procentowa spadta z 24% do 12%. Poprawit sie dzieki temu obraz makro. Po pierwszym i drugim kwartale
2019 roku, w ktérych dominowaty spadki, trzeci kwartat byt tym, w ktérym odnotowano wzrost PKB r/r.

Rynek akcji - Polska

W 2019 roku na warszawskiej gietdzie dominowaty zmienne nastroje. Skala pesymizmu wsréd inwestorow
na poczatku minionego roku, stworzyta okazje inwestycyjng, ktérg skrzetnie wykorzystano w pierwszym
kwartale roku. Warte podkreslenia byto przy tym odwrécenie tendencji obserwowanych w 2018 roku.
Mianowicie, uczestnicy rynku zwrdcili sie w strone Srednich i matych spétek, w tych segmentach szukajgc okazji
inwestycyjnych. Taki klucz zachowan widoczny byt niemalze nieprzerwanie przez caty rok, w ktérym indeks
SWIG80 zyskat blisko 14%, mWIG40 zakonczyt rok wynikiem bliskim zera (-0,03%). Na tym tle zdecydowanie
in minus wyrézniat sie indeks WIG20, ktory zakonczyt 2019 rok spadkiem o blisko 5,6%. Indeks szerokiego
rynku, WIG, spadt w konsekwencji o 0,25%.

Stabos¢ segmentu duzych spétek wynikata m.in. z gorszego zachowania sie spotek z istotnego dla statystyki
catego rynku sektora finansowego. Cigzaca przez wiekszg czes¢ roku niepewnos$¢ zwigzana ze spodziewanym
wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwosci UE, dotyczagcym bankéw z duzg ekspozycjg na kredyty frankowe,
a w dalszej kolejnosci zmiana podejscia regulatora i samych bankéw w zakresie pobierania prowizji
kredytowych, silnie odbity sie na notowaniach sektora. Subindeks WIG Banki spadt w minionym roku o blisko
9,2%. Notowaniom indeksu WIG20 nie pomagato takze zachowanie sie spotek energetycznych oraz
paliwowych, ktérych subindeksy (WIG Energia oraz WIG Paliwa) spadty o odpowiednio 18,6% i 18,9%.

Odmienna sytuacja miata miejsce w sektorze telekomunikacyjnym (wzrost o 40,9%). Inwestorzy pozytywnie
odebrali zapowiedzi kolejnych spotek odnosnie wprowadzanych podwyzek cen za swoje ustugi. Tym samym,
istotnie zmalaty obawy o kontynuacje wojny cenowej w ramach tego sektora.

Zdecydowanie najlepsza spotkg 2019 roku na warszawskim parkiecie byt producent gier CD Projekt.
W minionym roku akcjonariusze spofki cieszyli sie ze wzrostu przekraczajgcego 92%. Analitycy oraz inwestorzy
z nadziejg wyczekiwali kolejnych informacji na temat produkcji Cyberpunk 2077. Rosngce oczekiwania
podsycaty prezentacje tytutu przez spétke na targach E3 w Los Angeles, czy GamesCom
w Kolonii. Producent gier wcigz znakomicie monetyzuje poprzednie swoje produkcje zwigzane ze Swiatem
WiedZmina.
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Rynki obligacji skarbowych

Na Swiecie, pod wzgledem danych gospodarczych rok 2019 nadal stat pod znakiem globalnego spowolnienia,
w szczegoblnosci w strefie euro oraz w Chinach. Spadajacy popyt na dobra ze strony chinskiej gospodarki
wplywa na spowolnienie w handlu miedzynarodowym, a niepewnos$¢ dotyczaca przysztej polityki USA obnizyta
sktonnos¢ przedsiebiorstw do inwestycji. Kontrastujac z tym, sytuacja na globalnych rynkach finansowych byta
bardzo korzystna. Za 2019 rok zwrot z indeksu 10-letnich obligacji skarbowych Niemiec (Bunda) wyniést 3%,
a z 10-letnich obligacji skarbowych USA (US Treasuries) wyniost 7,4%.

W 2019 roku zaréwno Fed jak i ECB obnizyty stopy procentowe. W przypadku Rezerwy Federalnej byty to trzy
obnizki o 25 punktéw bazowych, ktore sprowadzity przedziat stép procentowych w USA z 2,5-2,25% do 1,75-
1,50%. Fed w odpowiedzi na presje na rynku pienieznym zdecydowat sie rowniez na uruchomienie bardziej
regularnych operacji repo (to rodzaj pozyczki zabezpieczonej instrumentami dtuznymi w celu zwiekszenia
poziomu rezerw w systemie bankowym). Europejski Bank Centralny obnizyt stope depozytowg o 10 punktow
bazowych do poziomu -0,5%, wznowit bezterminowo program zakupu aktywow w wysokosci 20 mld EUR
miesiecznie oraz uruchomit program taniego finansowania i czeSciowego zwolnienia z ujemnych stép
procentowych dla bankéw. W zwigzku z tagodng polityka bankéw centralnych oraz obawa o globalny wzrost
gospodarczy, w ciggu roku amerykanskie 10-letnie obligacje skarbowe byty notowane z rentownoscig ponizej
efektywnej stopy funduszy federalnych. Niemieckie 10-latki osiggnety historyczne minima rentownosci, ktéra
w sierpniu oscylowata znacznie ponizej stopy depozytowej EBC wynoszacej do wrzesnia -0,40%, a nastepnie
-0,50%. Otoczenie makroekonomiczne szczegdlnie niekorzystnie wygladato w strefie euro, gtéwnie za sprawg
przemystu bedacego pod presjg drugi rok z rzedu (Niemcy wyroézniaty sie tu zdecydowanie in minus),
co powodowato dalszy spadek rentownosci w strefie euro.

W 2019 roku w Polsce mieliSmy do czynienia z niewielkim spowolnieniem tempa wzrostu PKB oraz
przyspieszajgcg dynamika inflacji. Indeks polskich obligacji skarbowych zyskat nieco ponad 4,4%,
co byto raczej stabym wynikiem na tle innych rynkéw. Wiekszos$¢ zyskéw na obligacjach mozna byto realizowa¢
w okresie od maja do sierpnia, kiedy to rentownos¢ 10-letnich obligacji spadta ponizej 1,8% z poziomu 3,0%
jeszcze w kwietniu. Od konca trzeciego kwartatu nastepowat stopniowy wzrost rentownosci polskich obligacji
do poziomu okoto 2,1% na koniec grudnia. Ztoty zakonhczyt rok na poziomie nieco mocniejszym wzgledem EUR
oraz nieco stabszym wzgledem dolara, na co wptyw miaty gtéwnie wydarzenia globalne, w tym zachowanie sie
kursu euro do dolara.

Pomimo spowolnienia wzgledem 2018 roku, pod wzgledem gospodarczym Polska radzita sobie relatywnie
dobrze (szczegblnie na tle blisko recesyjnej gospodarki niemieckiej). Tempo wzrostu zdecydowanie obnizyto
sie pod koniec 2019 roku.

Konsumpcja gospodarstw domowych nieco wyhamowata, cho¢ w zdecydowanie mniejszym stopniu niz
inwestycje, dla ktérych réwniez w nastepnych latach ograniczeniem bedzie koriczaca sie perspektywa
wydatkowa S$rodkéw unijnych. Pomimo podnoszacej sie inflacji w 2019 roku Rada Polityki Pienieznej
nie zmienita swojego nastawienia monetarnego pozwalajac na utrzymywanie sie bardzo tagodnej polityki
pienieznej z ujemnymi stopami realnymi.

Rynek obligacji korporacyjnych

Sytuacja na rynkach finansowych w 2019 roku byta bardzo sprzyjajaca dla obligacji korporacyjnych i obligacji
krajéw wschodzacych. Po relatywnie stabym 2018 roku, w szczegolnosci jego drugiej potowie, inwestorzy
powrécili do bardziej ryzykownych instrumentéw, co pozytywnie wplyneto na zwrot z inwestycji
w minionym roku. Inwestorzy, ktérzy na poczatku roku umiescili pienigdze w indeksie obligacji high-yield
w USD i EUR, zyskali odpowiednio 14,6% oraz 10,9%. Jeden z najbardziej imponujacych wynikéw wsréd
popularnych klas aktywow zanotowaty obligacje krajow rozwijajgcych sie (EM) denominowane w USD: 14,5%.
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Do zwiekszonego zainteresowania obligacjami korporacyjnymi przyczynito sie tez tagodne nastawienie
bankéw centralnych, ktére otwarcie komunikowaty mozliwos¢ ztagodzenia polityki monetarne;.

Dodatnie stopy zwrotu z aktywdw o podwyzszonym ryzyku staty w kontrze do stabych danych gospodarczych
w wiekszosci krajow na Swiecie oraz podwyzszonego ryzyka politycznego. Pozaeuropejskie rynki rozwijajace
sie w wiekszosci nie miaty powoddw do zadowolenia za sprawa: recesji w Argentynie, Iranie, Hong Kongu, RPA
i Wenezueli, istotnego spowolnienia w Indiach, Meksyku i Singapurze oraz kryzysu finansowego
w Libanie i dalszych zawirowan politycznych w krajach Bliskiego Wschodu. Pomimo stabszych warunkéw
gospodarczych w 2019 roku globalne aktywa finansowe wyceniaty w wiekszosci odbicie w nastepnych latach
przy wsparciu tagodnej polityki monetarnej, co pozwolito na jedne z najlepszych zwrotéw inwestycyjnych
w ostatnich latach.

W Polsce rynek obligacji korporacyjnych nie obfitowat w wiele emocjonujgcych emisji, jednak wsréd
najwiekszych emitentéw znalezli sie: Play, Cyfrowy Polsat, KGHM, PGE, Enea oraz Bank Pekao SA. Ominety nas
réowniez spektakularne upadki, z wyjgtkiem sp6tki ZM Henryk Kania S.A., ktora znalazta sie w restrukturyzacji.

Fundusz Credit Agricole FIO w 2019 roku
* Subfundusze gotowkowe i pieniezne
o Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

W 2019 roku subfundusz osiggnat stope zwrotu na poziomie 1,40%. W portfelu subfunduszu przewazaty
polskie obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu i statokuponowe z krétkim terminem do wykupu.
Wynik subfunduszu odzwierciedla niski poziom stép procentowych na rynku miedzybankowym w Polsce oraz
niskie rentownosci krétkoterminowych obligacji skarbowych.

* Subfundusze mieszane
o Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

W 2019 roku subfundusz osiggnat stope zwrotu na poziomie 3,42%. Dodatni wynik zostat wypracowany
zaréwno w czesci akcyjnej, jak i obligacyjnej subfunduszu. Alokacja w akcje w trakcie 2019 roku wynosita okoto
25% aktywdw netto. Uzyskane stopy zwrotu stanowig odzwierciedlenie sytuacji panujacej na rynkach
finansowych, gdzie obserwowaliSmy umiarkowanie dobrg koniunkture na rynkach akcji oraz spadajace
rentownosci obligacji skarbowych, co pozytywnie przektadato sie na ich ceny.

o Credit Agricole Dynamiczny Polski

W 2019 roku subfundusz zanotowal stope zwrotu na poziomie 3,94%, co jest wynikiem
o okoto 1,7 punktu procentowego lepszym od benchmarku. Najwiekszy wptyw na osiggnieta stope zwrotu
miat wysoki wynik wypracowany w ramach czesci akcyjnej, ktéra stanowi okoto 55% aktywdw netto
subfunduszu. Wynik z czesci diuznej portfela subfunduszu réwniez byt znaczaco dodatni, czemu sprzyjata
dobra koniunktura na rynku obligacji skarbowych oraz korporacyjnych.

* Subfundusze akcji polskich i innych europejskich rynkéw wschodzgcych
o Credit Agricole Akcyjny

W 2019 roku subfundusz osiggnagt stope zwrotu na poziomie 538%, co jest wynikiem
o blisko 5,07 punktu procentowego lepszym od benchmarku. Dobry wynik subfunduszu zostat osiggniety
m.in. dzieki inwestycjom w spotki z sektora telekomunikacyjnego, gier komputerowych, débr i ustug
konsumpcyjnych oraz w akcje deweloperéw.

o Credit Agricole Akcji Nowej Europy
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Zgodnie ze strategig inwestycyjng subfundusz lokowat aktywa gtéwnie na rynkach CEE. Osiggnieta w PLN
stopa zwrotu 16,03% byta lepsza od benchmarku o okoto 7,2 punktu procentowego. Pozytywny wptyw na
wyniki miaty inwestycje w banki regionalne, wybrane polskie spétki o matej i Sredniej kapitalizacji oraz tureckie
spotki, korzystajace z duzego spadku stép procentowych w drugiej potowie 2019 roku.

Perspektywy rynku

W grudniu 2019 roku w Chinach zaczat sie szerzy¢ wirus SARS-CoV. Wraz z informacjami o nowych, duzych
ogniskach zachorowan pod koniec lutego 2020 w Europie, a p6zniej USA, rynki opanowat strach o calg
globalng gospodarke, co spowodowato wyprzedaz i przecene ryzykownych klas aktywéw (akcje, surowce,
obligacje wysokiego ryzyka). Juz luty zakonczyt sie mocnymi spadkamina rynkach akcyjnych. W dniu 11 marca
2020 r. WHO ogtosito stan pandemii koronawirusa. W marcu nastgpito gwattowne przyspieszenie spadkéw na
gtéwnych indeksach $wiatowych i dyskontowanie dtugoterminowych negatywnych scenariuszéw dotyczgcych
gospodarki wywotanej pandemia. Indeksy w pierwszej potowie marca pikowaty w dét. Dopiero pakiety
antykryzysowe, m.in. takie jak ten przegtosowany w Kongresie w USA opiewajacy na 2 biliony dolaréw, spadek
tempa nowych infekcji wirusowych w Europie (Wtochy, Hiszpania, Niemcy), dobre rokowania potencjalnych
lekéw w fazach przedklinicznych, spowodowaty uspokojenie na swiatowych rynkach. W konsekwencji globalny
indeks rynkéw rozwinietych (MSClI ACWI) spadt w marcu o 14%, podczas gdy indeks rynkéw wschodzacych
(MSCI EM) spadt o 16%. Réwniez dla obligacji korporacyjnych na Swiecie marzec byt bardzo negatywny.
Indeksy obligacji wysokodochodowych denominowanych w EUR i USD zanotowaty w marcu ponad
dwucyfrowe spadki. Réwnie stabo radzity sobie obligacje skarbowe krajéw rozwijajgcych sig. Szybkos¢
pogorszenia sie sytuacji na rynkach finansowych i gigantyczne spadki na wszystkich aktywach przyspieszyty
potrzebne dziatania rzadow i bankéw centralnych.

Na froncie polityki gospodarczej i monetarnej marzec zapisze sie w nowoczesnej historii jako jeden z
najbardziej aktywnych pod wzgledem podjetych dziatan. W pierwszej kolejnosci do dziatania przystapity banki
centralne. Rezerwa Federalna USA obnizyta stopy w marcu o facznie 150 pkt do przedziatu 0-0,25%,
uruchomita programy skupu obligacji, zwielokrotnita aukcje repo, uruchomita liczne programy gwarancji
finansowych dla przedsiebiorstw oraz linie pomocy walutowej dla innych krajéw w zwigzku z umocnieniem
sie dolara. Europejski Bank Centralny zwiekszyt program skupu aktywdw do wysokosci prawie 1 biliona euro
(miedzy innymi poprzez nowy program PEPP - Pandemic Emergency Purchase Programme - w wysokosci 750
miliardéw euro).

Do wsparcia gospodarek dotgczyty nastepnie rzady ogtaszajac programy fiskalne oraz gwarancji kredytowych
dla firm. Wielkos¢ ogtoszonych programéw czesto przekracza 10% PKB danego kraju, co pokazuje skale
problemu, przed ktérym staneli zaréwno rzadzacy, jak i najbardziej tym dotknieci pracownicy i pracodawcy.

Zarzad Towarzystwa uznat epidemie wywotang przez zakazenia koronawirusowe za niekorygujace zdarzenie
po dacie bilansowe;.

Sytuacja rynkowa wptyneta istotnie na wycene funduszy inwestycyjnych, w tym takze funduszy zarzadzanych
przez Santander TFl. W rezultacie w marcu niemal wszystkie fundusze zarzgdzane przez Santander TFI
zanotowaty ujemne stopy zwrotu. Wyjatkiem byly subfundusze obligacji skarbowych. W zwigzku z tym
fundusze, przede wszystkim obligacji korporacyjnych, odnotowaty odkupienia na znaczng skale. W
konsekwencji wartos¢ aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Santander TFl spadta z 16,95 mlid zt (wg.
stanu na 28.02.2020) do 11,97 mld zt (wg. stanu na 31.03.2020).

W $lad za naptywajgcymi na rynek pozytywnymi informacjami, koniec marca oraz pierwsza potowa kwietnia
uptynely pod znakiem silnego odbicia na rynkach finansowych. Dotyczy to zaréwno akcji jak i obligacji
korporacyjnych. W konsekwencji istotnie wzrosty takze wyceny subfunduszy zarzadzanych przez Santander
TFI.



Santander TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS pod nr. 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).

Dotychczas wszystkie subfundusze zarzadzane przez Santander TFI realizujg zlecenia terminowo. Wobec tego
nie ma koniecznosci skorzystania z art. 89 ust. 4 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktéry przewiduje mozliwos¢ zawieszenia odkupywania
jednostek uczestnictwa. Aczkolwiek przestanka wskazana powyzej wystepowata w marcu wielokrotnie w
odniesieniu do wielu subfunduszy, w kluczowym momencie wystgpita w stosunku do 27 z 42 zarzgdzanych
przez Santander TFl subfunduszy.

Sytuacja rynkowa niesie ze sobg ryzyko reputacji obecnie mitygowane przez nasilenie komunikacji
inwestycyjnej. Stata komunikacja jest utrzymywana zaréwno z klientami, jak i dystrybutorami.

W zwigzku z faktem, iz sytuacja wcigz sie rozwija, Zarzad Towarzystwa uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest
oszacowac precyzyjny wptyw pandemii na poszczegéline rynki i dalszg wycene lokat Funduszu.

Zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

e 1 stycznia 2019 roku obnizyliSmy stawke optaty za zarzadzanie w subfunduszu Credit Agricole Akcji
Nowej Europy z 3,95% do 3,50%. Ponadto poinformowaliSmy o rozszerzeniu grona o0so6b
odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie funduszami - nowym zarzadzajgcym zostata pani
Marta Stepien.

e 9 stycznia 2019 roku weszty w zycie zmiany ogtoszone w dniu 8 pazdziernika 2018 roku dotyczace
dostosowania postanowien statutu funduszu, okreslajgcych spektrum inwestycyjne poszczegélnych
subfunduszy, do postanowien Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. Dodana zostata mozliwos¢ inwestowania przez te subfundusze w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

Nagrody i wyrdéznienia

Niezalezny instytut analityczny Analizy Online uhonorowat w marcu 2019 roku Santander TFI S.A. nagroda
i trzema wyréznieniami w konkursie ,Alfa” za 2018 rok - oceniajac najlepsze fundusze inwestycyjne w Polsce.

Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu otrzymat nagrode w konkursie , Alfa” za 2018 rok w kategorii
funduszu stabilnego wzrostu.

Dziekujemy Panstwu za wybér naszych subfunduszy i powierzenie swoich srodkéw finansowych Santander
TFI S.A.

Z powazaniem

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota
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Prezes Zarzadu § %ﬂ%}n%mﬁgdu Cztonek Zarzadu

Poznan, 6 maja 2020 roku
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