SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Zatgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego
funduszu Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego s3 sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
- Credit Agricole Akcyjny,

- Credit Agricole Dynamiczny Polski,
- Credit Agricole Lokacyjny,

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.




Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 12 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeiajacy
z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

€ 2013 KPMG Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej sie z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG lnternational”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpma.p!
ut. Chlodna 51 internet www.kpmg.p!
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,,Fundusz™), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) (,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
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nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogolnej prezentacji potaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do po{qcionego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Pofaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skiadniki lokat
funduszu w wysokosci 670 078 tys. zi.

LI

Pofaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 690 384 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 92 321 tys. zt.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosei 142 735 tys. z1.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 18 kwietnia 2013 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Credit Agricole FlO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Utworzenie Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 22.09.2011 r. LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) rozpoczat
dziatalno$¢ w dniu 28 kwietnia 2003 roku. Fundusz do dnia 30 czerwca 2005 roku dziatat pod nazwg LUKAS Fundusz
Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO). Zgodnie z decyzja
Komisji Papieréw WartoSciowych i Gietd S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-2-3080/05
1 lipca 2005 roku nastapito przeksztatcenie w drodze zmiany statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO
w fundusz parasolowy LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (od dnia 23.09.2011 r. Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty).

Wejscie w zycie zmian Statutu funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO spowodowato wyodrebnienie sie
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu (obecnie Credit Agricole Stabilnego Wzrostu). Ponadto:

1) aktywa i zobowigzania Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie aktywami i zobowiazaniami
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

2) jednostki uczestnictwa Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie jednostkami uczestnictwa
w Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

3) rejestry Uczestnikéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO staly sie subrejestrami Uczestnikow
Subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu,

4) rejestr aktywdéw Funduszu LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO stat sige subrejestrem aktywéw Subfunduszu
LUKAS Stabilnego Wzrostu.

Powyzsze zmiany — zgodnie z postanowieniami statutu — zostaly ogtoszone na stronach internetowych
www.lukasbank.pl w dniu 1 lipca 2005 roku.

26 wrzes$nia 2005 roku zostat utworzony drugi z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS
Dynamiczny Polski (obecnie Credit Agricole Dynamiczny Polski). 3 listopada 2006 roku zostaly utworzone trzeci
i czwarty z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcyjny (obecnie Credit Agricole
Akcyjny) i Subfundusz LUKAS Lokacyjny (obecnie Credit Agricole Lokacyjny). 9 maja 2008 roku zostat utworzony pigty
z Subfunduszy funduszu LUKAS FIO, a mianowicie Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy (obecnie Credit Agricole
Akcji Nowej Europy).
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W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany
nazwy funduszu LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem 136. Fundusz przyjat nazwe Credit Agricole Fundusz Inwestycyiny Otwarty. Zmiana nazw
poszczegodinych Subfunduszy weszia w zycie z dniem ogtoszenia, tj. 23 wrzesnia 2011 roku, i byta nastepujaca:

» Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu przyjai nazwe Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

o Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Polski;

« Subfundusz LUKAS Akcyjny przyjat nazwe Credit Agricole Akcyjny;

« Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy przyjat nazwe Credit Agricole Akcji Nowej Europy;

o Subfundusz LUKAS Lokacyjny przyjat nazwe Credit Agricole Lokacyjny;

o Subfundusz LUKAS Bezpieczny przyjat nazwe Credit Agricole Bezpieczny;

o Subfundusz LUKAS Dynamiczny Europejski przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Europejski;
« Subfundusz LUKAS Dynamiczny Globalny przyjat nazwe Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Fundusz Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Credit Agricole FIO

Na dzieft sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Credit Agricole FIO wyodrebnionych byto pie¢
Subfunduszy:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO
- Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO '
- Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
1 lipca 2005 roku.

Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
26 wrzesénia 2005 roku.

Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokre$lony dnia
3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Lokacyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
3 listopada 2006 roku.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
9 maja 2008 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest Subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat sze$é procent) swoich
Aktywéw w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

¢) Srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$é Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat sze$¢ procent) swoich
Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b)  naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

c)  $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem akgji i co najmniej 66% (szesédziesiat szesé procent)'wanoéci Aktywoéw Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuznych papierow warto$ciowych. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochdéd osiagniety ze skiadnikéw Aktywdw Subfunduszu powigksza wartosé Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesial sze$¢ procent) swoich
Aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych, co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$é
procent) Aktywow Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(w szczegdblinosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartoéciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane
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na podstawie wtasciwych przepisébw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki
Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej,
Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy,
Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny.

Wybér akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiaéciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) do portfela nastepuje na podstawie analizy fundamentalne;j.

Opis stosowanych ograniczernt inwestycyjnych Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 60% (sze$édziesiat procent) wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci aktywédw ma na celu osiagnigcie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje i instrumenty
0 podobnym charakterze.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywéw Subfunduszu. )

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery wartosciowe lub
instfumenty rynku pienieznego wyemitowane przez pod‘mioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$é lokat Subfunduszu w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej] mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Peine i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Nie mniej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci Akiywdw ma na celu osiagniecie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnoéci emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) warto$ci aktywédw Subfunduszu jest lokowane
w akcje, instrumenty o podobnym charakterze i kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Do 20% {(dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane {acznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesigciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nélechy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) warto$ci Aktywéw.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakg;ji, ktérych przedmiotem-
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, wy{qcznie w zakresie niezbedn&m do zaspokojenia biezacych zobowigzari, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi
w Statucie.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesigciu procent) Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartoéci Aktywoéw Subfunduszu.

kaczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem — nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pigciu procent) warto$ci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.
Petne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Akcyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte zostaty

w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegdlnoSci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru akgji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoéciowe
denominowane w jednej walucie obcej.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sa emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace
wdniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna
Z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowoéci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Do 10% (dziesigciu procent) Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktoérych przedmiotem
s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pigciu procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Czes¢ Aktywoéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, moze by¢
utrzymywana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Credit Agricole Lokacyjny Subfunduszu w Credit Agricole FIO zawarte
zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit
Agricole FIO

Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej — w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dia ktdrej sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10%
(dziesigciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe iub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowano
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane
przez podmioty nalezgace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% (dziesieé procent) Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu
procent) aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50% (pigédziesiagt procent) Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie witasciwych przepiséw prawa poliskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg w jednym panstwie.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine
papiery wartoSciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 3 pkt Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Credit
Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO.

Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, moze byé
utrzymana na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi
w Statucie.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dia Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfunduszu w Credit Agricole FIO
zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzysiwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Woinosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto | Wilda
w Poznaniu, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres
od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zafozeniu kontynuowania dziataino$ci przez Fundusz oraz jego

Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziataino$ci Funduszu i jego Subfunduszy. '

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz

VIL.

VIIL.

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w liczbie posiadanych przez Fundusz Credit Agricole FiO
Subfunduszy.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia spétka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziaino$cia spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Dynamiczny
Polski, Credit Agricole Akcyjny, Credit Agricole Lokacyjny oraz Credit Agricole Akcji Nowej Europy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2012r. 31.12.2011r.

v‘:,ae';':f; vvaeglouégé Proce_ntowy Vyvaer;*ouégé vyv:r;loué: Proceptow
SKEADNIKI LOKAT ceny wyceny na udzial w ceny wyceny na | y udziat w

nabycia bilgf\lsegwy 3536‘72&“ nabycia bilgfllsegwy am:;h

{w tys. zi) {w tys. zh)

{w tys. z}) {w tys. zf)

Akcje 177 941 229 861 32,50% 220 884 | 224 535 40,17%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 1128 1268 0,18% - - -
Prawa poboru - 17 0,00% - - -
Kwity depozytowe 4701 4741 0,67% 2120 2389 0,43%
Listy zastawne 24 944 25179 3,56% 15116 15375 2,75%
Diuzne papiery warto$ciowe 392 247 407 699 57,64% 266 502 280 435 -50,17%
instrumenty pochodne - 139 0,02% - 142 0,02%
Udzialy w spétkach z ograniczong ) _ ) ) _ )
odpowiedziainoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1179 1174 0,17% 791 646 0,12%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania - - - - - -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - _
Statki morskie - - - - - -
inne - - - - - -
Suma 602 140 670 078 94,74% 505 413 523 522 93,66%
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony bilans

{w tysigcach ziotych)
31.12.2012r. 31.12.2011r.

I. Aktywa 707 268 558 950
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 311 2 864
2. Naleznosci 7191 19 604
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 15 688 12 960
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 591 507 473 706

- diuzne papiery wartosciowe 348 245 241 966
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 571 49 816

- dtuzne papiery wartosciowe | 59 454 38 469
Il. Zobowigzania 16 884 11 301
lll. Aktywa netto 690 384 547 649
IV. Kapitat Funduszu : 464 998 414 784
1. Kapitat wptacony 6 119 653 5626 660
2. Kapitat wyptacony (5 654 655) (5211 876)
V. Dochody zatrzymane 161 763 118 253
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 46 276 38 351
2. ﬁl;ttjmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 115 487 79 902
V1. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 63623 14 612
VII. Kapitat Funduszu | zakumulowany wynik z operacji 690 384 547 649

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig
integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operaciji

{w tysiacach zlotych)

1.01.2012r. - 1.01.2011r. -

31.12.2012r. 31.12.2011 r.

I. Przychody z lokat 25074 20 204
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8718 7 509
2. Przychody odsetkowe 16 345 12 644
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 51
4. Pozostate 11 0
Il. Koszty Funduszu 17 149 17 541
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 15318 16 350
2. Optaty dia Depozytariusza 313 478
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
4. Koszty odsetkowe 283 182
5. Ujemne saldo réznic kursowych 934 281
6. Pozostate 299 249
Ill. Koszty p’bkrywane przei Towariystwb - -
IV. Koszty funduszu netto 17 149 17 541
V. Przychody z lokat netto 7 925 2663
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 84 596 {97 062)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: 35585 (4 457)
- z tytutu réznic kursowych (834) (2 956)
at\;vr;fost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 49 011 (92 605)
- z tytutu réznic kursowych (5 692) 3620
VIl. Wynik z operacji 92 521 {94 399)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysiacach zlotych)
1.01.2012r. - 1.01.2011 r. -
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 547 649 720 180
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 92 521 (94 399)
a) przychody z lokat netto 7 925 2663
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35585 (4 457)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat 49 011 (92 605)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 92 521 (94 399)
4. bystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 50214 (78 132)
a) jzergi:gsatek;zi(t;tjsm?g\;:;\ego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 492 993 466 143
b) J;erzfg;:;zzigjsmg;:?nego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 442 779 544 275
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 142 735 (172 531)
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 690 384 547 649
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 620 723 633 765

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



ING.

Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

MG BANK SLASK! Spéika Akeyina NP 634-013.54.75

Kapitat zakiadowy - 130 100 600,00 zt
W@I’NG’%AQQKGSLA’SRYI Spstkyakcyjna NIP 634«613:54-75 Kapitat zakladewy+ 130 4G0-000,08zb0,00 2t
P K miogcfkmgzﬁffuo 086 Katowice KRS 5459 Rejonowy w Katowicach Kapital wptacony - 130 100 000,00 z
Pl T(f?éggzﬁﬁ . pj Sﬁg z:z ;‘fr?"‘ = Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing. p



Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

NG BANK SLASKI S;}??k& Akcyina NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy ~ 130 100 000,00 z}
DerENG BANK-SIZASK] SpétkeAkcyina  NIP 6344013+54-75 Kapital zakiadowyi~b30400.006.00 2o, 00 2+

| Kligf] “SokTeRE 34 40-086 Katowice KRS 5459 Reionowy w Katowicach Kapital wplacony 130 100 000,00 z4
Pfa{t%f?i?if%fﬁ"f Yy 49 Warszaws Sad Rejonowy w Katowicach

T+48 22 8204027, F+48 272 820 40 18

www.ing.pl



ING.

Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywoéw, w tym w
szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i1 rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54.75 Kapitat zakiadowy - 130 100 060,00 2t
Dep NG BANKSIRAS K Spotkavdkeyina NIP 634409323475 Kapitat zakladenwy b8 dG0-066,06 ko, 00 2¢
i “i‘j?%&?&}é*ﬁé@ﬁi"m-o% Katowice KRS 54591 Rejonowy w Katowicach Kapitat wplacony - 130 100 000,00 zt
Placdge ?5223‘757 iy 400 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
T 4B 22 82040737 F 448 22 820 40 18

www.ing.pl



ING.

Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za okres od 1 stycznia

2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASK! Sps,éﬁ:ar Akoyina NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 zf
DepNG BANKSIASKT SpotrAkeyjna  NIP 6344813¢54-75 Kapital zakladewy-£3000-066,00:zk0,00 2
i K"ﬁr@a&ﬂﬁ&?&%o‘OgG Katowice KRS 5459 Rejorowy w Katowicach Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
ja‘t?e’ffgﬁfﬁ?i’f iy gy 290 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach

T+48 22 82040 27, F+48 72 820 40 18 * -
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Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym w
szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Lokacyjny za okres od 1 stycznia

2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spoika Akcyjna NIP 634-013-54.75 ) Kapitat zakiadowy - 130 100 000,00 21
DepING BANK-SIASEA Spotka:Akcyjna NIP 634+013454-75 Kapitat zaktadownr.130 400 00098200 o6 1
i KiiglSokotski 34540-086 Katowice KRS 5458 rejonowy w Katowicach Kapital wptacony 130100 000,00 2t
Plaq@Fe(3 27357 JO Oy 499 Werszawa Sad Rejonowy w Katowicach

T 4'5‘%%&2 2 r{;ﬁ%’i F +48 22 820 40 18



ING

Katowice, dnia 18 kwietnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdw, w tym w
szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za okres od 1

stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

NG BANK SLASKE Spéika Akeyina NiP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy - 130 100 000,00 z¢
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 1060 000,60 21
i Kilentow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 60-493 Warszaws
T+48 228204027, F+48 2282040618



| LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Szanowni Panstwo!

Przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe subfunduszy funduszu Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem
Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegdtowe informacje dotyczace
portfela inwestycyjnego subfunduszy.

Sprawozdania finansowe za 2012 rok warto analizowaé w kontekscie sytuacji gospodarczej
w minionym roku. Splot kilku czynnikéw sprawit, ze w roku 2012 szczegdlnie popularne wséréod
inwestorow byly fundusze dluzne. Jedna z najwazniejszych przyczyn tej popularnosci bylo oczekiwane
przez inwestoréw rozpoczecie przez Rade Polityki Pienieznej cyklu obnizek stop procentowych.
Dodatkowo miedzynarodowy kapitat wobec bardzo niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach
dtugu (USA i strefa euro) oraz wobec zapowiedzi utrzymania takiego stanu poszukiwat bardziej
atrakcyjnych aktywdw na rynkach wschodzacych, m.in. w Polsce. Czynniki te sprzyjaty silnemu
wzrostowi cen papieréw skarbowych i w efekcie obserwowaliSmy wyjatkowo wysokie roczne stopy
zwrotu. ‘

Ubiegly rok byt takze bardzo udany dla rynku akcji. Bez cienia przesady mozna powiedzie¢, ze w 2012
roku hossa zagoscita na wielu gieldach na $wiecie, w tym takze na parkietach krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej. W naszym regionie najlepiej zachowywata sie gielda turecka, ktorej indeks
wzrost o ponad 50% w lokalnej walucie. Tak imponujgacy wynik to poktosie dobrej sytuacji gospodarczej
Turgji 1 podwyzszenia przez agencje - Fitch temu panstwu ratingu do poziomu inwestycyjnego
w listopadzie 2012 r. Bardzo dobrze radzit sobie takze nasz rodzimy rynek — indeks WIG wzrost
0 26,2%, a WIG20 o 20,4% rok do roku. Warto zauwazy¢, ze pod koniec 2011 roku wiekszo$é
analitykéw spodziewata sie pogorszenia koniunktury gospodarczej i gietdowej w 2012 roku. Po raz
kolejny potwierdzita sie teza, ze rynku nie da sie przewidzie¢ w krétkim terminie.

Opisane tendencje na rynkach akcji i diugu ksztattowaly stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy.

Subfundusz

Stopy zwrotu
w okresie
31.12.2011r-31.12.2012r.

Stopy zwrotu
w okresie
31.12.2007 r-31.12.2012 r.

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 16,42% 11,51%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 21,83% (6,94)%
Credit Agricole Akcyjny 2474% (26,36)%
Credit Agricole Lokacyjny 5,06% 20,88%
Credit Agricole Akcji Nowej Europy 27,59% -

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu w podanym okresie, sg oparte
na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodbéw kapitafowych ani opfat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na
stronie  www.credit-agricole.pl. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia podobnych wynikéw
w przyszitodci. Stopy zwrotu sg wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek
uczestnictwa na ostatni dzien roku.




Warto w tym miejscu nadmieni¢, ze szczegoélnie dobrymi wynikami na tle konkurencji wyréznit sie
subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Polski. Wedilug rocznego rankingu ,Pulsu Biznesu” (zrédio:
,Puls Biznesu”, 7.01.2013, ,Hossa nie zaskoczyla zarzadzajacych”) Credit Agricole Dynamiczny Polski
ze stopg zwrotu na poziomie 21,8% zajat drugie miejsce w kategorii funduszy zrownowazonych. Dobre
wyniki inwestycyjne subfunduszy mieszanych to wynik wspomnianej juz wyzej bardzo dobrej
koniunktury na rynku diugu oraz hossy na rynku akcyjnym. Jednak najwyzsza roczng stope zwrotu
sposrod subfunduszy Credit Agricole FIO osiagnat Credit Agricole Akcji Nowej Europy (27,6%).

Zapraszajac Panstwa do lektury sprawozdan finansowych, chcieli§my podziekowa¢ za zaufanie, jakim
nas Panstwo obdarzyli i zapewni¢, ze dokladamy wszelkich staran, aby Fundusz przyniést Panstwu
zadowalajgce stopy zwrotu. Pragniemy podkresli¢, ze Panstwa satysfakcja z wynikdéw inwestycyjnych,
zwlaszcza w dlugim okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jaéek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel

Prézes Zarzadu Czionek Zarzqdﬁ Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 18 kwietnia 2013 r.
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Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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z badania potaczonego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy si¢
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Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowczqcey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty {(zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skroconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny i
Rejestrowy

Data: 28 kwietnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na dzien 13.202.000 zt
bilansowy:

(8]



Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.2.3 Kierownik jednostki

1.3.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota ~ Czionek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwalg nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Czlapowski zostat odwotany z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powotany do petnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem podjgcia uchwaty.

Subfundusze objete polgczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujace subfundusze zostaly wiaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

e Credit Agricole Akeyjny,

e Credit Agricole Akcji Nowej Europy,
. Creedit Agricole Dynamiczny Polski,
e Credit Agricole Lokacyjny,

e Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.



1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

1.6.

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgey = badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczqcy sig 31 grudnia 2012 r,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedziainoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 26 kwietnia 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze Polskim B nr 2018 z dnia 11 wrzeénia 2012 r.,
a sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym ogloszone zostalty w Monitorze Polskim B nr 2018 i 2019 z dnia
11 wrzesnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz pofaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.
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Raport uzupetniajgcy = badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania potaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 1.
poz. 330) (,.ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r.
do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w polaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcey sie 31 grudnia 2012 r.

1.7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polgczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony Dzien Rodzaj opinii
do badania bilansowy bieglego rewidenta
Credit Agricole Akcyjny ~KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen

Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Credit Agricole Akcji KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen
Nowej Europy Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Credit Agricole KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen
Dynamiczny Polski Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.
Credit Agricole KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezef
Lokacyjny Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.
Credit Agricole KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen
Stabilnego Wzrostu Spo’{ka 7z QgraniczonaL

odpowiedzialno$cia sp.k.
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogolna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2012 31.12.2011
4 '000 z '000
Aktywa 707 268 558 950
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14311 2864
Naleznodci 7191 19 604
Transakcje przy zobowiazaniusig drugiej strony do odkupu 15 688 12 960
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 591 507 473 706
- dtuzne papiery wartosciowe 348 245 241966
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 78 571 49 816
- diuzne papiery wartosciowe 59 454 38469
Zobowiaznia 16 884 11 301
Aktywa netto 690 384 547 649
Kapital funduszu 464 998 414 784
Kapital wptacony 6 119653 5626 660
Kapital wyptacony (5 654 655) (5211 876)
Dochody zatrzymane 161 763 118 253
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 46 276 38 351
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 115 487 79902
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 63623 14 612
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 690 384 547 649
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2012- 1.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
z} 000 z1 '000
Przychedy z lokat 25 074 20204
Dywidendy i inne udzialy wzyskach 8718 7509
Przychody odsetkowe 16345 12644
Dodatnie saldo réznic kursowych - 51
Pozostale 11 -
Koszty funduszu 17 149 17541
Wynagrodzenie dla towarzystwa 15318 16350
Optaty dla depozytariusza 313 478
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 2 1
Koszty odsetkowe 283 182
Ujemne saldoroznic kursowych 934 281
Pozostale 299 249
Koszty funduszu netto 17 149 17541
Przychody z lokat netto 7 925 2663
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 84 596 (97062)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, wtym: 35585 (4457)
-z tytutu réinic kursowyeh (834) (2956)
Wzrost/(spadek ) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtvm: 49 011 (92605)
-z tvtulu Féznic kursowyeh (5692 3620
Wynik z operacji 92 521 (94 399)
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2.2

Wybrane wskazniki finansowe

31122012 31.12.2011  31.12.2010

Lokaty (z1'000)

Wartos¢ akty wow netto Funduszu (z1 '000)

Kapital Funduszu (z1'000)
Wynik z operacji (zt '000)

10

670078 523 522 710 171
690384 547 649 720 180
464 998 414 784 492916

92521 (94 399) 69 234
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3.2

3.3.

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(..Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okre$lonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem polaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okre$lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.
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bzl
Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupetniajgcy z badania polgezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do potgczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione., we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czg¢s¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

"0 sn §
Bozena Graczyk Ma%dalééa Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.

12



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupekniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2012 r.

© 2013 KPMG Audyt spotka z ograniczona odpowiedziainoscia sp.k. jest poiska spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG
skiadajace] sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
{"*KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcji
Nowej Europy subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngetrzng, ktdra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieni rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Mig¢dzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi-rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub blgdéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstaw¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majagtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z
operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk 7
Kluczowy biegty rewident - Ble iyzr ‘wident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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BI WBK Towarzustwe Funduszy Inwestycyinych SA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeji
Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore obejmuje:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w
wysokosci 18 874 tys. zh

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
19 012 tys. zt.

(5]

Rachunek wyniku z operac)i za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 3 991 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywoéw netto subfunduszu w wysokosci 3 674 tys. zl.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Pl?;ezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
i Wyceny i

Sprawozdawczosci
== Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenic ksiag
rachunkowych)

Data: 18 kwietnia 2013 roku
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2012r.

31.12.2011 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zf)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. z)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogoétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z)

Wartos$é
wedtug
wyceny na
dziert
bilansowy
(wtys. z8)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogétem

Akcje

13923

17 554

88,48%

14 147

14 022

87,81%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

48

54

0.27%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

881

918

4,63%

801

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

364

348

1.76%

364

305

1,91%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

15216

18 874

95,13%

15 287

15128

94,74%
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2) Tabele uzupeiniajace

Wartoéé

Wartoé¢ Procento-
wedtug
. wediug wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §ledzlby ceny wyaeny w
emitenta nabycia na dzieri a h
A bilansowy ktywac
{w tys. zf) (w tys. 21) ogdlem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock R
(TRAAKENRI1LY) reguiowany Exchange 0687 | Turcia 0 0 0.00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TREAKFG00012) regulowany Exchange 141192 f Turcja 348 407 2,05%
Aktywny rynek Istanbul Stock ,
ALARKO HOLDING AS. (TRAALARKI1QO0) regulowany Exchange 19 281,827 | Turcja 132 171 0,86%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKAST A S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TREALBK00011) regulowany Exchange 75291 ) Turcja 184 222 1.12%
Gielda Papierow i
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) fek‘ma’g”ek Wartosciowych w 894 gigizap“”"‘a 51 56 0,28%
9 Y Warszawie S A.
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock ; .
{TRAANHYT9103) regulowany Exchange 0.2 | Turcja 0 0.00%
Aktywny rynek Vienna Stock .
ANDRITZ AG (AT0000730007) raguiowany Exchange 992 | Austria 201 197 0,99%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET | Aktywny rynek Istanbul Stock N
A.S. (TREAEPT00017) regulowany Exchange 0,256 | Turcja - 0 0.00%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
ASYA KATILIM BANKASI A.S. (TREAYKBO00014) regulowany Exchange 28781 | Turcja 95 110 0,56%
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock .
(GBOOB759CR 16) regulowany Exchange 1543 | Wielka Brytania 82 80 0.40%
Aktywny rynek Prague Stock
CEZ AS. (CZ00051123G0) regulowany Exchange 6493 | Czechy 686 720 3,63%
Gielda Papierow .
COMARCH S.A. (PLCOMAROCO12) Aldywny rynek | \o g ciowych w 2 505 | Rzeczpospolita 178 184 0,93%
regulowany Warszawie S A. Polska
Aktywny rynek Istanbuil Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) reguiowany Exchange 4629 | Austria 461 641 3,23%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRADOHOL91Q8) reguiowany Exchange 0499 | Turcja : 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock N .
(TREDOTO00013) regulowany Exchange 20629 | Turcja 146 307 1.55%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKUGI A S. (TREEGYO00017) regulowany Exchange 41947 | Turcja 73 227 1.14%
Aktywny rynek Vienna Stock .
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000852011) regulowany Exchange 5751 | Austria 277 565 2,85%
HACI OMER SABANCI HOLDING AS, Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 21792339 | Turcja 393 37 1.87%
Gielda Papierow .
HAWE S.A (PLVENTS00019) f“‘my ;V”ek Wartosciowych w 48 989 Ezfizp“pd"a 197 186 0,94%
eguiowany Warszawie S.A. olska
Aktywny rynek Vienna Stock . o
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) regulowany Exchange 37 335 | Austria 425 485 2,44%
Gieida Papieréw i
INTEGER PL S.A. (PLINTEG00011) Atywny rynek  \odosciowych w 103 | Rzeczpospolita 119 102 0,97%
regulowany Warszawie S A. Polska
5 Gietda Papierow i
f@gg%g&%’éﬁ;mhm WEGLOWAS.A Artywny ek | Wartosciowych w 2174 | Reeczpospolita 200 201 1,01%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow ,
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITRO0010) Altywny rynek | \yociowych w 12315 | Reeczpospoiita 154 209 1,05%
regulowany Warszawie SA Polska
Gielda Papierow
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Aktywny iynek |\ osciowych w 849 | Luksemburg 57 57 0,20%
reguiowany Warszawie S.A.
Gieida Papierdw .
KGHM POLSKA MIEDZ §.A. (PLKGHMO000017) | AKIYWNY ymek | \y o ciowych w 4212 | Rzeczpospolita 588 800 4,03%
regulowany Warszawie SA. Poiska
Aktywny rynek Istanbul Stock - B 0
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) reguiowany Exchange 0,42 | Turcja 0 0,00%
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK Aktywny rynek Istanbul Stock ’ o
ISLETMELERI A.S. (TREKOZA00014) regulowany Exchange 18229 | Turcja 109 179 0.90%
» Gielda Papierow .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A. Aktywny rynek WartoSciowych w 1560 Rzeczpospolita 173 212 1.07%
(PLLWBGD00016) regulowany Warszawie S.A Polska
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Aktywny rynek Budapest Stock o
(HU0000068952) reguiowany Exchange 1577 | Wegry 394 391 1.97%
Aktywny rynek Vienna Stock . o
OMV AG (ATO000743059) reguiowany Exchange 6152 | Austria 627 688 3,47%
Aktywny rynek Budapest Stock o
OTP BANK NYRT. (HUOOD0061726) regulowany Exchange 4 445 | Wegry 143 258 1,30%
Gietda Papierow
PLAZA CENTERS N.V. (NLOOOOGS6772) Altywny rynek 1 \yartosciowych w 95337 | Holandia 192 134 0,68%
regulowan: A
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréow .
f;(i;?(lﬂolé%g&%?N NAFTOWY ORLEN S.A. glgmar!;ek Warto§ciowych w 2853 l;aesckzapospohta 131 141 0.71%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek : Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 28 460 914 1050 5,29%
POLSKI S A. (PLPKO0O000016) regulowany Warszawie SA. Polska
e Gielda Papierow .
SPTQZSSOEO((:)}(;Q%)ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. glgmarg;ek Wartogciowych w 2087 Ei;esizapospohta 700 999 5.04%
Warszawie S.A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
{AT0000606308) regulowany Exchange 1520 | Austria 157 196 0.99%
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Wartos¢ ﬁi’;&? Procento-
. wediug wy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s:ledznby ceny wyceny w
emitenta nabycia na dzien a h
A bilansowy Ktywac
(w tys. zi) (W tys. z4) ogdiem
Aktywny rynek Vienna Stock .
RHI AG (ATO000676903) reguiowany Exchange 3802 | Austria 244 387 1,95%
SILVANO FASHION GROUP AS. Aktywny rynek Tallin Stock .
(EE3100001751) regulowany Exchange 10293 | Estonia 121 15 0,58%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI Aktywny rynek Istanbui Stock .
A S. (TRESNGYO00019) regulowany Exchange 811143 | Turcja 181 199 1.00%
Aktywny rynek Istanbui Stock .
TEKFEN HOLDING A.S. (TRETKHO00012) regulowany Exchange 23881 | Turcja 264 300 1,51%
Gietda Papierow i
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. Aktywny rynek e Rzeczpospolita
Wartosciowych w 22 468 272 275 1,39%
(PLTLKPLO0017) regulowany Warszawie S.A. Poiska
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS. Aktywny rynek Istanbui Stock .
{TRATOASO91H3) regulowany Exchange 9657 | Turcja 108 175 0.88%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. (TRETRGY00018) regulowany Exchange 57086,533 | Turcja 48 319 1.81%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
TRAKYA CAM SANAYI A S. (TRATRKCMO1F7) reguiowany Exchange 22 956,646 | Turcja 57 97 0,49%
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRATUPRS91ES) regulowany Exchange 1578 | Turcia 139 a1 0.71%
TURCAS PETROL A.S. (TRATRCAS92ES) Aktywny rynek | Istanbul Stock 28360 | Turcja 127 160 0.81%
regulowany Exchange
TURK HAVA YOLLARI A S (TRATHYAO91MS) | AKlywny rynek | Istanbul Stock 9222741 | Turcia 100 100 0.51%
regulowany Exchange
TURKIYE GARANT!I BANKASI A S, Aktywny rynek Istanbul Stock :
(TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 65145 | Turcja 753 1047 5.28%
- Aktywny rynek Istanbul Stock .
TURKIYE HALK BANKASI A S (TRETHALOQQ19) regulowany Exchange 41113 | Turcja 910 1249 6,29%
B Aktywny rynek Istanbui Stock .
TURKIYE 1S BANKASIAS. - C (TRAISCTR91N2) regulowany Exchange 54 936 | Turcja 547 589 2,97%
TURKIYE SINA!I KALKINMA BANKASIA'S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRATSKBWO1NO) regulowany Exchange 27575249 | Turcja 46 110 0.55%
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS] T AO. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TREVKFB00019) regulowany Exchange 25760 | Turcia 142 208 1.04%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VERBUND AG (AT0000746409) reguiowany Exchange 2054 | Austria 140 158 0,79%
VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000908504) reguiowany Exchange 1216 | Austria 144 201 1.01%
Aktywny rynek Vienna Stock X
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 3612 | Austria 329 408 2,06%
Aktywny rynek Vienna Stock .
WIE NERBERGER AG (ATO000831706) regulowany Exchange 9784 | Austria 252 277 1,40%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
YAP! VE KRED] BANKASIA.S. (TRAYKBNK91N8) regulowany Exchange 44 823606 | Turcja 292 405 2,04%
Suma 1187 513,103 13923 17 554 88,48%
Wartoéé
vmﬁ: wedlug Procentowy
" . Kraj siedziby wyceny na udzial w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:gnz‘a dzient aktywach
A bilansowy ogdlem
{w tys. zt) (w tys. 2l)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gieida Papierow )
ALIOR BANK S.A. PDA SERIA C (PLALIOR00052) | KWy ek | yyonoeciowych w g33 | Rzeczpospolita 48 54 0.27%
regulowany Warszawie S.A Poiska
Suma 833 48 54 0,27%
Wartog¢
vng:f; wedlug Procentowy
N . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta . :I:né . dziets al ch
A bilansowy ogblem
{w tys. 21) (W tys. 21}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek London ) .
OAO ROSNEFT OIL GDR (US67812M2070) regulowany Intemational 4534 | Rosja 118 125 0,63%
Notowane na aktywnym rynku nleregulowanym
Aktywny rynek London .
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080) nieregulowany international 20 802 | Rosja 762 793 4,00%
Suma 25338 881 918 4,63%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

Wartoé¢
vx:r;&s; wedtug Procentowy
N . . Nazwa i rodzaj wyceny na udzial w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku tunduszu Liczba n :gn‘):'; . dziefh aktywach
W ty‘; ) bilansowy ogodtem
i (w tys. z1}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Arka gZ WBK
. S Akcji Srodkowe;j i
ARKA BZ WBK AKCJl SRODKOWEJ | Gielda Papierow <
WSCHODNIEJ EUROPY FiZ AWV YeK | Wartodciowychw | fYschodniel 4479 364 348 1,75%
(PLAASWEO0014) guiowany Warszawie SA | oY Fundusz
nwestycyjny
Zamkniety
Suma 4479 364 348 1,75%
3) Tabele dodatkowe
. Wartoé¢ wedtug wyceny na dziert Procentowy udziat

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. 1) w al ch ogéiem
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S: 1354 6,83%

Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) ‘ 307 1,55%

Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A'S. (TRAGARAN91NT) 1047 5,28%
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S: 141 0,71%

Akcje KOC HOLDING A S. (TRAKCHOLS1Q:8) 0 0,00%

Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES) 141 0,71%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 796 4,01%

Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA'S. (TRAANHYT9103) : 0 | 0,00%

Akcje TRAKYA CAM SANAY A.S. (TRATRKCM91F7) 97 0,49%

Akcje TURKIYE IS BANKASI A'S. ~C (TRAISCTR91N2) 589 2,97%

Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKAS! A S. (TRATSKBW91NO) 110 0,55%
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Bilans

{w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
1. Aktywa 19 841 15 968
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 581 489
2. Naleznosci 386 351
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 874 15128
11. Zobowiazania 829 630
111. Aktywa netto 18 012 15 338
1V. Kapitat Subfunduszu 16 679 16 996
1. Kapitat wplacony 276 356 232 609
2. Kapitat wyptacony (259 677) (215 613)
V. Dochody zatrzymane (1 325) (1 499)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 883) (2 458)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1538 959
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3658 (159)
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 012 15 338
Liczba jednostek uczestnictwa 192 908,657 198 587,892
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 98,55 77,24

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zf)

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-

31.12.2012r. 31.12.2011 r.

1. Przychody z lokat 529 516
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 497 435
2. Przychody odsetkowe 27 30
3. Dodatnie saldo roznic kursowych - 51
4. Pozostate - 5 0
H. Koszty Subfunduszu 934 1167
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 700 904
2. Opiaty dia Depozytariusza 109 ; 219
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych v 82 -
5. Pozostaie 43 44
111, Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto 934 1167
V. Przychody z lokat netto (405) (651)
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 4396 (6 482)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 579 489
- z tytutu réznic kursowych 124 (527)
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3817 (6 951)
- z tytutu réznic kursowych (992) 834
VH. Wynik z operacji 3991 {7 133)
Whynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 21,31 (27,87}

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch warto$ci na kazdy dziers wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzieri wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby {w szt.} | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15 338 27 050
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3991 (7 133)
a) przychody z lokat netto (405) 651)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 579 469
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3817 (6 951)
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operaciji 3991 (7 133)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (317) (4 579)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczeétnictwa) 43 747 61733
gz:zz:sltanri\cahzgfltaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 44 064 66 312
6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3674 (11 712)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 012 15 338
8. Srednla wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 17 701 22 071
Il. Zmiana Iiczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 498 252,475 665 449,725
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 503 931,710 724 213,853
c) saldo zmian (5 679,235) (58 764,128)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3338 784,608 2 840 532,134
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 145 875,952 2 641 944 242
c) saldo zmian 192 908,657 198 587,892
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 192 908,657 198 587,892
Iil. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 77,24 105.11
sprawozdawczego ! !
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 08.55 77 24
sprawozdawczego ! !
:b;:’?/gigtaowv::az ;rr;uana wartosci aktywow netto na jednostke Uczestnictwa w okresie 27.59% (26,52)%
4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 77,40 74,83
data wyceny 2012-01-09 2011-08-10
5. Maksymalina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 98,55 108,59
data wyceny 2012-12-31 2011-01-03
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 08.40 77.25
sprawozdawczym ¥ '
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto 5,28% 5,29%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,95% 4.10%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,62% 0,99%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

aj

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegénych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w zZiotych (z dokiadnos$cig do 0,01 z). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujace] prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u
zrédta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakorczeniu notowath na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygas$niecia,
a ich wartosé jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji nalezno$ci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartos$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
. Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i nalezno$ci,
. Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub
jednoczes$nie takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za

dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sig w
réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.
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Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakgeji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada
najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem
transakgcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$é
aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych
zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje i
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, w tym ‘optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w
ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$é aktywédw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzieh
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.  Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listéw zastawnych, dituznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
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kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skfadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkoéci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposéb:

a) listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skitadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwe] ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio — Subfundusz
lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzert majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzeh majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

c)  depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j; : :

d) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartoéci teoretycznej;

e) praw do akgcji i praw do nowej emisji — wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci na podstawie
ostatniej z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszonej o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygas$niecia tego prawa), a w
przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — na podstawie $redniej ceny nabycia, wazonej liczbg
nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoséci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartoéciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowg;

f) opcji — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktére mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegobInosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczane] miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

g)  kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczerh Subfunduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania
kontraktu terminowego;

h)  dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli
odpowiednich dla poszczegdinych instrumentdw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wediug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong
skorygowanga cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny
nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kt6rej s3 denominowane, i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozer wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warntosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiagce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s3 okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skfadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziet Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istniejg, dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy warto$cia bilansowa a oszacowang
warto$cig biezacq oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto§ci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg
regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku w portfelu Subfunduszu nie byto aktywéw wycenianych w sposéb inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

e) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 122008 :7\3 :;«iﬂ 21) 31422018 :7\: :;;“ )

Z tytutu zbytych lokat 362 118
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 204
Z tytulu dywidendy 24 29
Z tytutu odsetek - 0
Suma 386 351

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

. 1 “ N
Zobowigzania Subfunduszu T ?\: tye. 20 Whrerry r'.‘a(\: :;esﬂ 1)
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 25 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 729 559
Pozostate zobowigzania, w tym: 75 71
- zobowigzania wobec TFI z tytuiu optaty za zarzadzanie 64 55
Suma 829 630
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Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2012 r.
Wartoé¢ na dzien bilansowy w
Struktura $rodk6w pienleznych na rachunkach Waluta Wartos¢ na dzieri bilansowy w walucie sprawozdania
bankowych danej walucie (w tys.) finansowegeo
(w tys. zi)
Banki 581
ING Bank Slaski S.A. PLN 29 29
ING Bank Siaski S.A. HUF 24 612 344
ING Bank Sigski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S.A. TRY 120 208
31.12.2011r.
Warto$¢ na dzief) bilansowy w
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach Waluta Wartos¢ na dzie bilansowy w walucie sprawozdania
bankowych danej walucie {w tys.) finansowego
(w tys. zi)
Banki 489
ING Bank Sigski S.A. PLN 263 263
ING Bank Slaski S.A. EUR 4 19
ING Bank Slaski S.A. UsD 42 143
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Siaski S.A. TRY 36 64
- 1.01.2012r.-31.12.2012r.
redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw Warto$¢ na dziet 31.12.2012r.
ﬁienietnych utrzyn‘\’yr:ranych w cyeluxspokojenia Waluta Wartos¢ na dziefi 31.12.2012 . w walucie sprawozdania
bieZacych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 920
pienigznych
ING Bank Siaski S.A. PLN 527 527
ING Bank Sigski S.A. CZK 134 22
ING Bank Slaski S.A. EUR 34 139
ING Bank Slaski S.A. GBP 8 40
ING Bank Siaski S.A. HUF 2296 32
ING Bank Slaski S.A. TRY 76 132
ING Bank Slaski S.A. UsD 9 28
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw Warto$¢ na dzie 31.12.2011 r.
pienieznych utrzyn‘\’ywanych w cyelugaspoko]enia Waluta Wa:o::nr;? :;ili';ii1(":,2£y2:1)1 r w walucie sprawozdania
bietacych zobowiazan Subfunduszu i finansowego (w tys. z)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow 208
plenigznych
ING Bank Siaski S.A. PLN 387 387
ING Bank Slaski S.A. EUR 26 115
ING Bank Siaski S.A. UsD 45 154
ING Bank Slaski S.A. GBP 2 11
ING Bank Siaski S.A. TRY 112 200
ING Bank Slaski S.A. HUF 1547 22
ING Bank Slaski S.A. CZK 11 19

Nota 5 Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzier 31 grudnia 2012 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.
(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy
procentowe] zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
31422012y, | Frocemtowy | 54452014y, | Procentowy

(W tys. z1) udziat wtys. zi) udziat
. w aktywach ) w aktywach

ogétem ogé6tem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 581 2,93% 489 3,06%

Naleznosci, w tym: 386 1,894% 351 2,20%
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat 362 1,82% 118 0.74%

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -

Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ; 3 3 ;
Parnstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane Iub gwarantowane przez Skarb R R R ;
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym _

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb R R R R
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb R R R R
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 967 4,87% 840 5,26%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% warto$ci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

{3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é

wyrazonych w walutach obcych.

bilansowa (w

tys. zt) aktywoéw i zobowigzan

31.12.2012r. 31.12.2011 r.

3a22012r. | FOSSRIOWY | 344220111, P’°:§z“i;‘;‘”y

(w tys. zi) w aktywach (wtys. 24) w aktywach

ogéiem ogéiem

Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 552 2,78% 226 1,42%
Naleznosci 118 0,60% 76 0,48%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13776 69,43% 9 040 56,63%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 14 446 72,81% 9 342 58,53%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.
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31.42.2012r. 31.12.2011 r.
31.12.2012r. Procentowy 31.12.2011 r. Procentowy
(wtys. z}) w aktywach (w tys. 2t) w aktywach
ogétem ogétem
Akcje
CZK 720 3,63% 490 3,07%
EUR 3677 18,53% 2423 15,18%
GBP 80 0,40% . -
HUF 649 3.27% 684 4,28%
TRY 7732 38,97% 4642 29,08%
Kwity depozytowe
usD | 918 | 4,63% | 801 | 5,02%

(4)Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnoséci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja si¢ przejSciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym koniczacym sig 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy. k

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2012rr.
. Wartos¢ na dzien | CRCCL
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyly w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)

Aktywa PLN 19 841
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 581
PLN 29 29
HUF 24612 344
GBP 0 0
TRY 120 208
NaleZnosci PLN 386
PLN 268 268
EUR 20 81
HUF 2 847 37
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 18 874
PLN 5098 5098
CZK 4417 720
EUR 899 3677
GBP 16 80
HUF 46 433 649
TRY 4 455 7732
UsD 296 918
Zobowiazania PLN 829
PLN 829 829
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31.12.2011 r.
. Wartosé nadzien | TCCRC B CEEE
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyly w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)

Aktywa PLN 15 968
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 489
PLN 263 263
EUR 4 19
USD 42 143
GBP 0 0
TRY 36 64
Naleinoéci PLN 351
PLN 275 275
EUR 17 76
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 16 128
) PLN 6088 6 088
EUR 549 2423
UsSD 234 801
CZK 2 864 490
TRY 2603 4642
HUF 48 183 684
Zobowiazania PLN 630
) PLN 630 630

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe

Sktadniki lokat Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 57 - - 862
Kwity depozytowe 67 - - 130
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Suma 124 - - 992

1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réZznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 758 735 -
Kwity depozytowe 232 76 - -
Certyfikaty inwestycyjne - - 24 -
Suma 232 834 759 -
$rednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziett bilansowy Kurs w stosunku do z} Waluta
Dolar amerykariski 3,0996 USD
Euro 4,0882 EUR
Forint wegierski 1,3977 100 HUF
Funt szterling 50119 GBP
Korona czeska 0,1630 CZK
Lira turecka 1,7357 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012 r.-31.12.2012r.
Wartos¢ zrealizowanego ni ezy::l'i.:ztl(:::::gsku
Zrealizowany i niezrealizowan sk (strata) ze zbycia lokat sku (straty) ze zbycia
Y y Zysk ( ) Y zy Ioi((at (\::yt)ys Z*)y (straty) z wyceny aktywéow
) (w tys. z{)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 579 3817
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 579 3817
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Wzrost (spadek)
Wartoé¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbyc?a niezrealizowanego zysku
lokat (w tys. zf) (straty) z wyceny aktywow
: (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 400 (6 951)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 -
Suma 469 (6 951)

17




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy Subfundusz w Credit Agricole FIO

-Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie z cze$ci stalej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwav (w tys. zf) 1.01.2012r.-31.12.2012r. | 1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Czeb6 stata wynagrodzenia 700 904

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 30 maja 2012 roku weszila w zycie zmiana statutu Funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty w zakresie zasad
naliczania i tworzenia rezerwy na optate za zarzadzanie Subfunduszem Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Do dnia 29 maja 2012 roku obowiazywaty nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 157 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewigédziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szescédziesigt piec) dni, Sredniej rocznej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 157 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 157 ust. 5, naliczana byfa w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byla do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Od dnia 30 maja 2012 roku obowigzujg nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 157 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,95% (trzy i dziewietdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szestdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 157 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 157 ust. 5, jest naliczana od podstawy spetiajacej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscia Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym

podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzierh Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawki okreslonej w art. 157 ust.
5, i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujgacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Ptatnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa  Stawka obowigzujgca na dzier bilansowy
3,95% 3,95%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczego (w tys. z) 19012 15 338 27 050
z‘NNaZr};éé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 98,55 77.24 105,11
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastagpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie ré6znic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
e przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

 przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa;

»  przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy

sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Credit Agricole Akcji Nowej Europy
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajacy
z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupeiniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupeniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

£ 2013 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polskg spotka komandytows i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej sie z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



” Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.
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Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Credit Agricole Akcji Nowej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Credit Agricole F10.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 .
Numer rejestru: KRS0000001132
Kapitat zakladowy na dzied 13.202.000 zi
bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michatl Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwala nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwatla nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powotany do pelienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem podjgcia uchwaty.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radeg
Biegtych Rewidentoéw, pod numerem 3546.



LS.

1.6.

Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjuym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kowczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 26 kwietnia 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polagczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze Polskim B nr 2018 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a
sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji Nowej Europy w Monitorze Polskim B nr
2019 z dnia 11 wrzesnia.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330) (,.ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowoscl,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa.



Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2012 .

Naszym zadaniem bylo. w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposOb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z poZniejszymi zmianami).
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Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011

z1'000 zi '000

Aktywa 19 841 15 968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 581 489
Naleznosci 386 351
Skiadniki lokat notowane na akty wnym rynku 18 874 15 128
Zobowiazania 829 630
Aktywa netto 19 012 15 338
Kapital subfunduszu 16 679 16 996
Kapital wplacony 276 356 232 609
Kapital wyplacony (259 677) (215613)
Dochody zatrzymane (1325) (1 499)
Zakumulowane, nierozdy sponowane przychody z lokat netto (2 863) (2 458)
Zakumulowany , nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zby cia lokat 1538 959
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 658 (159)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 012 15 338
Liczba jednostek uczestnictwa 192 908,657 198 587,892
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl) 98.55 77.24




Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

z1'000 z1'000

Przychody z lokat 529 516
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 497 435
Przychody odsetkowe 27 30
Dodatnie saldo réznic kursowych - 51
Pozostale 5 -
Koszty subfunduszu 934 1167
Wynagrodzenie dla towarzystwa 700 904
Oplaty dla depozytariusza 109 219
Ujemne saldo roéznic kursowych 82 -
Pozostale 43 44
Koszty subfunduszu netto 934 1167

Przychody z lokat netto (405) (651)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 4 396 (6 482)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zby cia lokat, w tym: 579 469

- = tytudu réznic kursowych 124 (527)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 3817 (6951)

- z ttutu roznic kursowych (992) 834
Wynik z operacji 3991 (7 133)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 21,31 (27.87)




k2

Credit Agricole Akcji Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjunym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Lokaty (z1'000) 18 874 15128 25174
Wartos¢ akty wow netto Subfunduszu (z1'000) 19012 15338 27 050
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 98.55 77.24 105,11
Kapital Subfunduszu (zt '000) 16 679 16 996 21375
Wynik z operacji (z1 '000) 3991 (7 133) 3828
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa 27.59% (26.52%) 17.49%



3.2.

Credit Agricole Akcfi Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikdw.,

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

10
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Credit Agricole Akcfi Nowej Europy subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupeiniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa stanowia integralng cze$¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 351

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk eha Grzesik

y Ma%dal )
Kluczowy biegly rewident Biegly fewvident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Akcyjny
Subfundusz
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Credit Agricole Akcyjny
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupelniajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeiniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sig
31 grudnia 2012 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.4.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole Akcyjny
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowod6éw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziafan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage Kontrole wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania

A
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcyjny subfunduszu
w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

e O, | R Fevteeeirar s et aaeae

Bozena Graczyk Magdalgﬁga Grzesik
Kluczowy biegty rewident - Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akeyjny

subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 73 945 tys. zt.

~

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
77 004 tys. zL

LI

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 16 109 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosei | 266 tys. zh

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michal Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
i/ . Wyceny i
- Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedziaina za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 18 kwietnia 2013 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIQO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2012r.

31.12.2011 r.

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Wartoé¢
wedlug
wyceny na
dzieni
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogé6tem

Wartosé
wediug ceny
nabycia

(w tys. zt)

Warto$é
wediug
wyceny na
dzied
bilansowy
(wtys. zf)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogdltem

Akcje

55740

71159

91,40%

69 362

69 220

88,69%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

367

412

0,53%

Prawa poboru

0,01%

Kwity depozytowe

1498

1539

1,98%

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

815

826

1,06%

427

341

0,44%

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

58 420

73 945

94,98%

70 730

70720

90,61%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartoéé wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla dzien aktywach
{w tys. z1) bilansowy ogélem
(w tys. zl}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKENERJ! ELEKTRIKURETIMA.S. | Aktywny rynek | istanbut Stock .
(TRAAKENRS1LS) reguiowany Exchange 0,442 | Turcia 0 0 0,00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek | tstanbul Stock ,
ORTAKLIGI A.S. (TREAKFGO0012) | reguiowany Exchange 108 453 | Turcia 294 318 0,40%
ALARKO HOLDING A S. Aktywny rynek | stanbul Stock ,
(TRAALARKS1Q0) regulowany Exchange 31858,337 | Turcja 226 283 0,36%
Gietda Papieréw .
ALIOR BANK §.A. (PLALIOR00045) gk'mrv’vya;y“ek Wartosciowych w 6907 | Rzeczpospolta 304 433 0,56%
g Y Warszawie S.A.
i Gietda Papieréw .
AMREST HOLDING P
(NLOOO&$351) S SE ‘z“mxek Wartosciowych w 6153 | pzeczpospolita 282 592 0,76%
9 Warszawie S.A.
Gieida Papierow .
APATOR S.A. (PLAPATR00018) g‘mﬂ'g"ek Wartogciowych w 12 271 P;z;as%pospoma 201 400 0,51%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek o
Wartosciowych w 293 843 | Cypr 754 846 1,08%
(CY1000031710) reguiowany arosCiomo
Gietda Papieréw
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek P .
Wartoéciowych w 2656 | Ukraina 176 146 0,19%
(NLOO0O0686509) reguiowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
BANKBPH SA (PLBPHO000019) | WY ek | wartosciowych w 1378 | Rzeczpospoita 56 67 0,09%
g Y Warszawie S.A.
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny ynek | London Stock .
PLC (GBOOB759CR16) reguiowany Exchange 4933 | Wielka Brytania 34 255 0.33%
Gielda Papieréw .
ENEF EM P
E,LBNF‘ISSOQIS) SA Pty wyag’;e“ Wartosciowych w 3142 | Rzeczpospoita 503 723 0,93%
g Warszawie S.A.
Gietda Papierow )
CCC $.A. (PLCCCO000016) f:‘mag”ek Wartoéciowych w 11707 | Fzeczpospoita 679 855 110%
g Y Warszawie S.A.
CELEB! HAVA SERVISI A S. Aktywny rynek | Istanbut Stock .
(TRACLEBISTMS) reguiowany Exchange 6121 | Turcja 203 215 028%
Gielda Papieréw .
CIECH S.A. (PLCIECH00018) AKtywny ek | Wartosciowych w 35 09g | Rzoczpospofita 702 779 1,00%
g Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek P ,
Wartosciowych w 15 538 | Holandia 300 404 0,52%
N.V. (NLOOOO687309) requiowany e
Gietda Papieréw .
COLIAN S.A. (PLITRZNOOO11) fi“yu“m“ W vnek | Wartosciowych w 138 884 ﬁig‘fﬁmmma 288 303 0,39%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw " -
COMARCH S.A. (PLCOMARQ0012) | AKIYWIY 8K | \yariogeiowych w 14.000 | pZeczpospolia 923 1028 1,32%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek istanbul Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) A Exchongs 4104 | Austria 396 568 0,73%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek istanbui Stock 5
HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) | reguiowany Exchange 0158 | Turga - 0 0.00%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock }
(TRADYHOL91Q7) reguiowany Exchange 0736 | Turgja - 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek | istanbut Stock ]
TICARET A.S. (TREDOTO00013) | reguiowany Exchange 38234 | Turca 307 569 0.73%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Ritywny ynek | Stanbu) Stack 50 474 | Turcia 212 273 0,35%
(TREEGYO00017) g Y 9
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000652011) reguiowany Exchange 1972 | Austria 728 1176 1.51%
Gietda Papieréw .
EUROCASH S.A. (PLEURCHO0011) | AWM ek | \wartosciowyeh w 19508 | penczpospolita 225 853 1,09%
9 Y Warszawie S.A.
EXILLON ENERGY PLC Aktywny rynek | London Stock
(IMOOBS8FMW76) regulowany Exchange 18414 | Wyspa Man 148 187 0.20%
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock .
GROUP N.V. (NLO009604859) reguiowany Exchange 59444 | Holandia 961 824 1.06%
Gietda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S A Aktywny rynek . Rzeczpospotlita
(PLGETBK00012) reguiowany Wartodciowych w 434533 | poiska 761 778 1,00%
Warszawie S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING | Aktywny rynek | Istanbul Stock }
A.S. (TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 0,898 | Turcja - 0 0.00%
Gietda Papieréw "
Aktywny rynek " Rzeczpospolita
HAWE S.A. (PLVENTS00019) A Wartosciowych w 102969 | R2oCEF 450 391 0,50%

Warszawie S.A.
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Wartosé
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{wtys. z}) bilansowy ogétem
(w tys. zt)
Aktywny rynek Vienna Stock .
IMMOFINANZ AG (AT0000809088) | [ o/yol Exchange 68908 | Austria 772 895 1,15%
Gietda Papieréw .
IMPEXMETAL S A. Aktywny rynek " Rzeczpospolita
Wartos$ciowych w 101 419 526 355 0,46%
(PLIMPXMO00018) reguiowany Warszawie S A, Potska
Gielda Papieréw .
ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek ol Rzeczpospolita
i Wartoéciowych w 12 497 917 1137 1,46%
(PLBSKQ000017) regulowany Warszawie 5 A. Polska
Gietda Papieréw .
INTEGER PL S.A (PLINTEGOOOT1) | AKUWNY vnek | v sciowych w 13 445 | Rzeczpospolita 311 2 481 3.19%
regulowany . Poiska
Warszawie S A,
INTERNATIONAL PERSONAL Aktywny rynek London Stock )
FINANCE PLC (GBOOB1YKG049) regulowany Exchange 13233 | Wielka Brytania 18 247 0.32%
A Gietda Papierow .
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek ol Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 8985 822 830 1,.07%
WEGLOWA S.A. (PLJSWO000015) | reguiowany Warssomio & A Polska
Gietda Papieréw )
K2 INTERNET S A. (PLK21TR00010) | AKYWNY ek |y eciowych w 62 995 | Rzeczpospoiita 990 1070 1.37%
reguiowany N Poiska
Warszawie S.A.
KAPSCH TRAFFICCOM AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(ATOOOKAPSCHS) requiowany Exchange 989 | Austria 192 191 025%
Gietda Papieréow
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek :
Wartoéciowych w 24 491 | Luksemburg 1496 1635 2,10%
(LU0327357389) regulowany Warszawie S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S A Aktywny rynek \(/;\;Sr?:é:iajséfxv 33 450 Rzeczpospolita 4803 6356 516%
(PLKGHMO000017) regulowany Warszawie § A, Poiska
KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek istanbul Stock .
(TRAKCHOL91Q8) reguiowany Exchange 084 | Turcja - 0 0,00%
Gielda Papierow .
KOELNER S.A. (PLKLNRO00017) Aktywny rynek | \yosciowych w 59 goo | Rzeczpospolita 830 526 0,68%
regulowany . Polska
Warszawie S A.
Gietda Papieréw !
KRUK S.A. (PLKRKO000010) Aktywny ynek s ciowych w 13 265 | Rzeczpospalita 523 585 0.75%
regulowany - Poiska
Warszawie S.A.
LUBELSK! WEGIEL ,BOGDANKA” | Aktywny rynek %:*rf:s:x:;;ﬁ";v 16 480 | Resczpospolita 1 382 2243 2 88%
S.A. (PLLWBGD0OO16) reguiowany Warsoomio S8, Poiska ’
Gielda Papieréw
MILKILAND N.V. (NLO00G508712) | AKUWNY N8k | v ingciowych w 25613 | Holandia 469 371 0,48%
regulowany -
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPAR! | Aktywny rynek Budapest Stock 5
NYRT. (HU0000068952) reguiowany Exchange 3105 | Wegry 764 e 0.99%
MOSTOSTAL WARSZAWA SA. Aktywny rynek %:’rf:sgiajﬁm 14211 | Rzeczpospolita 188 178 023%
(PLMSTWS00019) regutowany Warszawie § A, Poiska
NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papieréw i
INWESTYCYJNY MIDAS S A AKtywny ynek | artosciowych w 656 987 | Rzeczpospolita 485 427 0.55%
(PLNF10300014) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
NETIA §.A (PLNETIAQ0014) gk’uy‘{;”vj’a'g”e“ Wartosciowych w 9 427 ﬁigf;msmma 231 386 0.51%
g Y Warszawie S A.
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (AT0000743059) reguiowany Exchange 6625 | Austria 711 741 0,95%
Gietda Papieréw .
OPONEO.PL S A, (PLOPNPLO0013) | AKIWY YMek |y osciowych w 53741 | Rzeczpospoiita 577 376 0,48%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw N
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) gtmwa'r{mk Wartosciowych w 25913 ﬁifsizap“pd“a 885 985 1,26%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw N
ORZEL BIALY S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 44713 943 706 0,91%
(PLORZBL00013) regulowany Warszawie S A. Poiska
Aktywny rynek Budapest Stock o
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) | roolicurany Exchange 6548 | Wegry 301 380 0,49%
Gietda Papieréw
PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek - y
Warto$ciowych w 381 049 | Hotandia 878 537 0,69%
(NLO000686772) reguiowany Warszawie 5 A.
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. Aktywny rynek %:’rf:sgﬁp‘eréﬁv 215 245 | Reeczpospolita . 133 017%
(PLMSTSD00019) regulowany Warszawie S) A Polska g
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek %:'::szzwgmv 44147 | Reeczpospoiita 1520 2185 2 81%
ORLEN S.A. (PLPKNOO0O0018) regulowany Warszawie S.A. Potska i
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Gielda Papieréw !
Aktywny rynek " Rzeczpospolita
GAZOWNICTWO S.A. regulowany Warto$ciowych w 500785 Poiska 2182 2609 3,35%

(PLPGNIG00014)

Warszawie S.A.
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Wartoéé
Wartoé¢ wediug Procentowy
. Kraj siedziby waedlug ceny | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieft aktywach
(wtys. zl) bilansowy ogblem
(w tys. zl}
POWSZECHNA KASA Gietda Papierow .
OSZCZEDNOSC! BANK POLSKI :’V‘I’(")'v‘vya;y”ek Wartosciowych w 194 099 | [2eezPospolita 4766 7162 9.20%
S.A (PLPKOO000016) uiowany Warszawie SA.
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow .
UBEZPIECZEN S.A. Artywny ek | Wartosciowych w 15 829 | Rzeezpospolita 4957 6917 8.80%
(PLPZU0000011) <9 Y Warszawie S.A.
Gieida Papierow "
RADPOL S.A. (PLRDPOLO0O10) Aldywny rynek - (o rosciowych w 113 gop | Rzeczpospolita 792 912 117%
regulowany Warszawie S A Poliska
Gielda Papierow .
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) Prtywmy ynek | Wartosciowych w 217 814 | R2eczpospolita 1382 1828 2,35%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock .
RHI AG (AT0000676903) feat oy Exchange 3926 | Austria 249 400 0,51%
SILVANO FASHION GROUP A'S. | Aktywny rynek | Tallin Stock i
(EE3100001751) requiowany Exchange 70737 | Estonia 580 792 1.02%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek | Istanbul Stock ]
ORTAKLIG A S. (TRESNGY00019) | reguiowany Exchange 603278 | Turcja 17 148 0.19%
Gietda Papieréw )
STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 1968 491 362 0,46%
{PLSTLPDO00017) regulowany Warszawie 5.A. Potska
Gietda Papieréw .
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) fktm:vyarnymk Wartosciowych w 52192 ';igizamspm"a 1094 875 1,12%
g Y Warszawie S.A.
TAURON POLSKA ENERGIAS.A. | Aktywny rynek %:’rf:sgzwgﬁm 428 490 | Rzeczpospolita 1 557 1 560 200%
{(PLTAURNOOO11) regulowany Warszawie S.A. Poiska
TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek istanbul Stock .
FABRIKAS! A S. (TRATOASO91H3) | reguiowany Exchange 32108 | Turcia 368 582 0.75%
TORUNLAR GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Rywny ynek | Sranbul Stock 129 354,907 | Turcja 537 723 0,93%
(TRETRGYQ0018) 9 Y 9
TRAKYA CAM SANAYH AS. Aktywny rynek istanbul Stock .
(TRATRKCMS1F7) reguiowany Exchange 0,138 | Turcia - 0 0,00%
TURCAS PETROL A S. Aktywny ynek | Istanbul Stock .
(TRATRCAS92ES) reguiowany Exchange 29396 | Turcia 148 166 0.21%
TURKHAVAYOLLARIAS. Aktywny rynek istanbul Stock .
(TRATHYAO91MS5) regutowany Exchange 0311 | Turcia - 0 0,00%
TURKIYE GARANT! BANKASI AS. | Aktywny rynek | Istanbul Stock )
(TRAGARANG1N1) reguiowany Exchange 84040 | Turcja 1029 1351 1,73%
TURKIYE HALK BANKAS! A S. Aktywny ynek | Istanbul Stock .
(TRETHAL00019) reguiowany Exchange 37985 | Turcja 626 1154 1.48%
TURKIYE SINA! KALKINMA Aktywny rynek | Istanbul Stock . .
BANKASI A S, (TRATSKBWOINO) | regulowany Exchange 43620 | Turcia 151 173 022%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) | fo e 7 Exchangs 2778 | Austria 310 314 0,40%
Gietda Papierdéw "
WAWEL S.A (PLWAWELO0013) PKtywny iynek | Wartosciowych w 2014 | Reeczpospoita 940 1607 2,06%
g Y Warszawie S.A.
WIENERBERGER AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000831706) requiowany Exchange 8063 | Austria 204 228 0,29%
Gielda Papieréw "
WOJAS S.A. (PLWOJAS00014) g‘“m’;}’a’r{”e“ Wartoéciowych w 80019 ﬁzfs%p“pm”a 386 328 0,42%
g Y Warszawie S.A.
YAP! VE KRED! BANKASI A S. Aktywny rynek | Istanbul Stock )
(TRAYKBNK91NS) regulowany Exchange 41009,554 | Turcja 340 310 0,48%
ZAKLADY AZOTOWE W Gielda Papierdw .
TARNOWIE-MOSCICACH S.A. AKtywny Ynek | Wartosciowych w 4613 | Rzeczpospolita 183 249 0,32%
(PLZATRMO0012) 9 Y Warszawie S.A
ZESPOL ELEKTROWN! PATNOW- Gielda Papierow i
ADAMOW-KONIN S.A. Artywny ek | Wartosciowych w 13327 | Rzeczpospolita 349 379 0,49%
(PLZEPAK00012) 9 Y Warszawie S.A.
Suma 5 502 345,122 55740 71158 91,40%
Wartos¢
Wartos¢ wediug Procentowy
. Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na udzial w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzier aktywach
(w tys, 2} bitansowy ogdlem
(w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papieréw .
ALIOR BANK S.A. PDA SERIAC Aktywny rynek : Rzeczpospolita
Wartogciowych w 6433 367 412 0,53%
(PLALIOR00052) regulowany bl Poiska
Suma 6433 367 412 0,53%
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Warto$é
Wartoéé wediug Procentowy
. Kraj siedziby wedtug ceny | wyceny na udzial w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla dziert aktywach
(w tys. z1) bitansowy ogdélem
{wtys. z1)
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria Nienotowane na . Rzeczpospolita _
N2 (PLMSTSD00118) rynku aktywnym | M dotyezy 215245 | potska 9 0,01%
Suma 215 245 - 9 0,01%
Wartosé
Warto$é wedlug Procentowy
. " N Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dxieft aktywach
(w tys. zl} bilansowy ogélem
{w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek .
MHP S.A. GDR (US55302T2042) g egmvfa'zy London Intemationat 10915 | Luksemburg 468 531 0,68%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC | Aktywny rynek . "
GDR (US37949E2046) regulowany London Internationat 6283 | Cypr 338 321 0,42%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO SBERBANK ADR Aktywny rynek ) )
(US80585Y3080) niereguiowany London intemationat 18 008 | Rosja - 691 687 0,88%
Suma 35 206 1498 1539 1,98%
Wartoéé
Warto$é wediug Procentowy
Nazwa | rodzaj . wedtug ceny | wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dzien aktywach
(w tys. 2t) bilansowy ogdlem
(wtys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Arka BZ WBK
. S Akcji Srodkowej i
ARKA BZ WBK AKCJ! Aktywny rynek Gleéda’ Eaplerow Wschodniej .
SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ reguiowany Wartost:u_)wych w Europy Fundusz 10638 815 826 1,06%
EUROPY FiZ (PLAASWEO0Q014) Warszawie S.A, inwestycyjny
Zamkniety
Suma 10638 815 826 1,06%
3) Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedlug wyceny na dziet Procentowy udzial w aktywach
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. z1) ogélem
Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 1] 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOLS1Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitatowa Dogus Holding A.S.: 1920 2,46%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 569 0,73%
Akcje TURKIYE GARANT! BANKAS!H A S, (TRAGARANS1N1) 1351 1,73%
Grupa kapitatowa Turkiye Is Bankasi A.S.: 173 0,22%
Akcje TRAKYA CAM SANAY} A S, (TRATRKCM91F7) 0 0,00%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASH A.S. (TRATSKBW91NO) 173 0,22%
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zf))

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
I. Aktywa 77 851 78 050
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1862 902
2. Naleznosci 2044 5335
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 1093
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 936 70 577
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 143
Il. Zobowigzania 847 2312
lll. Aktywa netto 77 004 75738
IV. Kapitat Subfunduszu 121 681 136 524
1. Kapitat wptacony 1097 434 1013 366
2. Kapitat wyptacony (975 753) (876 842)
V. Dochody zatrzymane (60 202) (60 777)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7 298) (7 477)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (52 904);’ (53 300)
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 525 [©)]
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 77 004 75738
Liczba jednostek uczestnictwa 850 964,722 1044 076,781
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 90,49 72,54

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objaéniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1.01.2012 r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011 r.

I Przychody z lokat 2740 2596
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2609 2512
2. Przychody odsetkowe 127 84
3. Pozostate 4 0
Il. Koszty Subfunduszu 2561 3168
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2296 2917
2. Optaty dia Depozytariusza 95 136
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 108 68
5. Pozostate 62 47
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 2 561 3168
V. Przychody z lokat netto 179 (572)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15 930 (30 445)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 396 (4 442)

- Z tytutu réznic kursowych 270 (801)
2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 534 (26 003)

- z tytutu réznic kursowych (576) 535
VII. Wynik z operacji 16 109 {31 017)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,95 (28,39)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzier wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzier wyceny.
Suma obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 75738 115 222
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 109 (31 017)
a) przychody z lokat netto 179 (572)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 396 (4 442)
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 15 534 (26 003)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 108 (31 017)
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (14 843) (8 467)
izgtan?;\z:?talu wpiaconego.(pow:ekszeme kapitatu z tytutu zbytych jednostek 84 068 112 48 5‘
szzzzg;?shzg;aitalu wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 98 911 120 932
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1266 (39 484)
7. Warto$¢ aktywdw netfto na koniec okresu sprawozdawczego 77 004 75738
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 77 409 97 171

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1033 440,110

1318 431,274

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1226 552,169

1416 281,161

¢) saldo zmian

(193 112,059)

(97 849,887)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 207 839,064

10174 398,954

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 356 874,342

9130322173

¢) saldo zmian 850 964,722 1044 076,781
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 850 964,722 1044 076,781
il1. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 7254 100 90
sprawozdawczego ’ ’

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 90 49 72 54
sprawozdawczego ! :

:s%bgrxgigtamaz ;rr::ana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 24.74% (28,11%)
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 71,99 71,22

data wyceny 2012-01-09 2011-12-19
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 90,91 103,44

data wyceny 2012-12-19 2011-04-07
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 90 45 72,55
sprawozdawczym ’ ’

data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktyw6w netto 3,31% 3,26%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 2.97% 3,00%
2. Procentowy udziat opiat dia Depozytariusza 0,12% 0,14%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaéniajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integraing cze$é

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach ziotych. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokiadnosciq do 0,01 z#). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z
doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiagza#.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przep%ywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa
do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akc;ji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci
wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierdw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w
wysoko$ci podatku pobranego u Zrédia.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto§¢ jest réowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wyga$niecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy.

Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt uymowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czeSciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej
transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzieh roboczy uznaje sig dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgciji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w roéznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysoko&ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z
transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony
do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roéznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartos$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powigkszaja warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roéznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek
zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia
nafozone przez wilaSciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
Srodkéw wiasnych.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzief okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny) oraz na dziefh sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolno$ci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
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wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoblinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na kiérych moze lokowa¢ Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o godzinie
23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia
Wyceny
W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamknigcia przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie
23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia przyjmuje sie ostatnia cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
- rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy. - uzyskanie.wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie¢ warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku,
pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu fub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako
warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez - odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstalych migedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do
godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz.
23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto§¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulébw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem;

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktdérej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do
publicznej wiadomo$ci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug warto$ci teoretycznej;
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e) praw do akcji i praw do nowej emisji — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci na
podstawie ostatniej z cen, po jakiej nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszonej o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu
wygasniecia tego prawa), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — na podstawie
$redniej ceny nabycia, wazonej liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

f) opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt. 8, przy zachowaniu zasady ostroznej
wyceny, biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly
do wykonania opcji, w szczegoinosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce
opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu
Blacka-Scholesa lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji; w przypadku gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé
wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

g9)  kontraktéow terminowych - wedtug warto$ci godziwej metoda okreslajacq stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkdéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie s §ci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$§¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentébw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli odpowiednich dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zalezno$ci
od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosSci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wediug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnos$ci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzieh rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi
cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sige lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

d) Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zatozeh
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiaéciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
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okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwef

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku 0,01% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieft 31 grudnia 2011 roku — odpowiednio 0,18%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
warto$ci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywédw sg mozliwe do odzyskania.

e) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartoéé ntz“?gil?:.;ﬂ 2.2012r. Warto$¢ ne;:gesl? :';1 22014 r.

Z tytutu zbytych lokat 713 1143
Z tytutu cze$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych - 26
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa 1269 4083
Z tytulu dywidendy 62 83
Z tytutu odsetek - 0
Suma 2044 5335

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Warto$¢ ntz‘:gesr?:gj 2.2012r. Wartosé n?‘:gesl'ﬁ:';AZ.ZOM r.

Z tytutu nabytych aktywéw 182 362
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 31 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 417 1747
Pozostate zobowigzania, w tym: 217 203
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 190 189
Suma 847 2312

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r.
bilans
Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W?Nrt:::e?:vglz:‘i?eb(l‘:f?;:;’y wsvrtvgagﬁx::‘?e t;zpi:aﬁwozt'lan‘?;”y
: finansowego (w tys. zi)
Banki 1862
ING Bank Slaski S.A. PLN 1047 1047
ING Bank Slaski S.A. EUR 36 149
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Sigski S.A. HUF 36 775 514
ING Bank Sigski S.A. TRY 16 28
ING Bank Sigski S.A. usD 40 124
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31.12.2011r.
. W Zien bi
Struktura $rodkéw plenigznych na rachunkach bankowych Waluta w‘:’”rtg:: erj‘?uglz::i?eb(‘\::;‘;: ;”y :tn\::ﬁxgiaeip:awolzﬂ;sn?:y
L finansowego (w tys. zi)
Banki 902
ING Bank Siaski S.A. PLN 274 274
ING Bank Siaski S A. EUR 28 125
ING Bank Slaski S.A. uUsD 124 425
ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
ING Bank Slaski S A. TRY 44 78

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
plenieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych | Waluta

Warto$¢ na dziefi 31.12.2012 r.

Warto$€ na dzien 31.12.2012r. w walucle sprawozdania

zobowiazar Subfunduszu : w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 869
pienigznych

ING Bank Slagski S.A. PLN 292 292
ING Bank Slaski S.A. CZK 13 2
ING Bank Slaski S.A. EUR 50 204
ING Bank Slgski S.A. GBP 9 45
ING Bank Slaski S.A. ° HUF 2984 T 42
ING Bank Slaski S.A. TRY 144 250
ING Bank Slaski S.A. UsD 11 34

1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia blezacych | Waluta

Warto$¢ na dziefh 31.12.2011 r.

Warto$€ na dzien 31.12.2011r. w walucle sprawozdanta

zobowigzari Subfunduszu : w dane] walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw 933
pienieznych

ING Bank Sigski S.A. PLN 351 351
ING Bank Slaski S.A. EUR 39 172
ING Bank Slaski SA. UsD 40 137
ING Bank Sigski S.A. CZK 93 16
ING Bank Slaski S.A. GBP 5 26
ING Bank Slaski S.A. HUF 2815 40
ING Bank Slaski SA. TRY 107 191

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzied 31 grudnia 2012 roku do zapadalno$ci tych instrumentéw

finansowych.
31.12.2012r.
Nie dotyczy.
0d1 0d3 odé 0d 1
31.12.2011r. Do 1 | mlesigca | miesigcy | mieslecy roku do Powyzkej Razem
(w tys. zi) miesiaca do3 do6 do1 3 lat 3lat
miesiecy | miesigcy roku

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do ; ; ; R
odkupu, z tego o okresie do wykupu 1093 ) 1093

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nlenotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$c!
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,40% - - - - - 1,40%

1093 - - - - - 1093
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym

oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego
(zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

{(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelinialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skfadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Wa;t;gg na Procentowy Wa:;tzoizg na Procentowy
31.12.2012r. udzlat w 31.12.2011r. udzial w
(wtys. z4) aktywach (wtys. zt) aktywach
ogétem ) og6tem
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 1862 | 2,39% 902 1,16%
Naleznosci, w tym: 2044 2,63% 5335 6,83%
nalezno$ci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 713 0,92% 1143 1,46%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 1093 1,40%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w ; ) ;
tym: °
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ; ; ; R
Skarb Paristwa lub NBP
listy zastawne ) - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez R R : R
Skarb Paristwa badZ NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, ; R .
w tym: °
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ; ; R ;
Skarb Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ; ; N R
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 3906 5,02% 7 330 9,39%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2012r. 1.12.2011 r.
Wa:;tzoi:g na Procentowy wa:;gg na ::’rocentcwy
31.12.2012r. aukt:;\l:;g\ 31122011 . a‘ﬂ;mg‘
’ (w tys. z.I) og6lem (w tys. zi) ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 815 1,05% 628 0,80%
Naleznosci 61 0,08% 83 0,11%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 800 20,29% 9 257 11,88%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 143 0,18%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obclaZzone ryzykiem walutowym 16 676 21,42% 10 111 12,97%
Zobowiazania obcigZone ryzykiem walutowym 20 0,03% 78 0,10%
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( 3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwne] lokat) zostata
zaprezentowana jakc warto$¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na
poszczegoine waluty.

warott e | BB Wassera | Do
dzief udziat w dzien udziat w
31.12.2012r. akbrvach 31.12.2011r. akiywach
(wtys. zh) ktyw (wtys. 1) ktyw
ogétem ogétem
Akcje
CcZK 824 1,06% 930 1,19%
EUR 4737 6,08% 2 261 2,90%
GBP 659 0,85% 350 0,45%
HUF 1151 1,48% 359 0,46%
TRY 6 890 8,84% 4054 5,21%
UsD X : X 287 0,37%
Kwity depozytowe
USsD } 1539 | 1,98% | 1159 | 1,48%

(4) Poziom obcigZenia aktywéw | zobowiazar Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynno$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2011 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto$¢ na dzieri | Warto$€ na dzien

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011r.
(w tys. zi) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 1093
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnoéci i nie nastepuje R 1093

przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnoéci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Akcyjny Subfundusz w Credit Agricole FIO

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2012r.

Warto$¢ na dzien

Wartoéé na dzien |
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansowy( ‘:r tt;l!asn)ej walucie sprawozdania
- finansowego (w tys. z1)
Aktywa PLN 77 851
Srodki pienigzne i Ich ekwiwalenty PLN 1862
PLN 1047 1047
EUR 36 149
GBP 0 0
HUF 38775 514
TRY 16 28
usD 40 124
Nalezno$ci PLN 2044
PLN 1983 1983
EUR 15 61
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 73 836
PLN 58 136 58 136
CZK 5055 ’ 824
EUR 1159 4737
GBP 131 659
HUF 82 350 1151
TRY 3870 6 890
UsSD 497 1539
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9
PLN 9 9
Zobowiazania PLN 847
PLN 827 827
EUR 5 20
31.12.2011 r.
| Wartos¢nadzien | yutColt SRECE
Walutowa struktura pozycji bllansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
wiys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 78 050
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 902
PLN 274 274
EUR 28 125
uUsD 124 425
GBP 0 0
TRY 44 78
Nalezno$ci PLN 5335
PLN 5252 5252
EUR 19 83
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1093
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 70 577
PLN 61320 61320
CzZK 5435 930
EUR 512 2 261
GBP 66 350 4

HUF 25 289 359
TRY 2273 4054
UsSD 381 1303
Skiadniki lokat nlenotowane na aktywnym rynku PLN 143
UsSD 42 143
Zobowlazania PLN 2312
PLN 2234 2234
TRY 44 78
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1.01.2012r.-31.12,2012r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 268 - - 422
Certyfikaty inwestycyjne - - N N
Kwity depozytowe 2 - - 154
Suma 270 - - 576

1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie r6znice kursowe Ujemne r6Znice kursowe
Skiadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 402 775 -
Kwity depozytowe 35 133 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania majace siedzibe za - - 61 -
granicg
Suma 35 535 836 -
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bllansowy . Kurs w stosunku do z! Waluta
Euro 4,0882 EUR
Dolar amerykariski 3,0996 uUshD
Funt szterling 5,0119 GBP
Forint wegierski 1,3977 100 HUF
Korona czeska 0,1630 CZK
Lira turecka 1,7357 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Wzrost (spadek)

Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycla lokat (w tys. zl)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z1)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 435 15 507
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (39) 27
Suma 396 15 534

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat

Warto§¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycla lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (4 082) (25 799)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (360) (204)
Suma (4 442) (26 003)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

1.01.2012 r.- 31.12.2012r.

1.01.2011 r.- 31.12.2011 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

2296

2917

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 30 maja 2012 roku weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty w zakresie
zasad naliczania i tworzenia rezerwy na oplate za zarzadzanie Subfunduszem Credit Agricole Akcyjny.

Do dnia 29 maja 2012 roku obowiazywaly nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 144 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,95% (dwa i dziewigcdziesiat pig¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365
(trzysta sze$¢dziesiat pie¢) dni, sredniej rocznej warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 144 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 144 ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu
Wyceny za kazdy dzien roku od warto$ci Aktywow Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pigtnastego dnia

miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.
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QOd dnia 30 maja 2012 roku obowigzuja nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 144 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,95% (dwa i dziewiecdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365

(trzysta sze$cdziesiat piec) dni, $redniej rocznej wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 144 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 144 ust. 5, jest naliczana od podstawy
speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy warto$cig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien

Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku, wedtug stawki okreslonej w art. 144
ust. 5, i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory zostata naliczona.

Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
2,95% 2,95%

Nota 12. Dane boréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r, 31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 77 004 75738 116 222
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 90,49 72,54 100,90

sprawozdawczego (w zi)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
*  przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

e  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

e przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapily.
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Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajacy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

Credit Agricole Akcyjny

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Credit Agricole Akcyjny jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym,

Credit Agricole Akcyjny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.
Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Credit Agricole FIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjunym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapital zaktadowy na dzien 13.202.000 zt

bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michal Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwala nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostal odwotany z funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powotany do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem podjecia uchwaty.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.



1.5.

1.6.

nIna

Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k i uzyskato opinie biegltego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 26 kwietnia 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego ogloszone zostato w Monitorze Polskim B nr 2018 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a
sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Akcji w Monitorze Polskim B nr 2019 z dnia
11 wrzesnia.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilimy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.
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Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych
w sposOb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetlniaja wymdg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kosczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011

4 '000 z1 '000

Aktywa 77 851 78 050
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 862 902
Naleznosci 2044 5335
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 1093
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 936 70 577
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 143
Zobowigznia 847 2312
Aktywa netto 77 004 75 738
Kapitatsubfunduszu 121 681 136 524
Kapital wptacony 1097 434 1013 366
Kapitat wyplacony (975 753) (876 842)
Dochody zatrzymane (60 202) 60 777)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7 298) (7477)
Zakumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (52904) (53 300)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 525 9)
Kapitalsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 77 004 75 738
Liczba jednostek uczestnictwa 850 964,722 1044 076,781
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 90,49 72,54




Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

z1'000 zt '000

Przychody z lokat 2740 2 596
Dywidendy iinne udzialy w zyskach 2609 23512
Przychody odsetkowe 127 84
Pozostale 4 -
Koszty subfunduszu 2561 3 168
Wy nagrodzenie dlatowarzystwa 2296 2917
Optaty dla depozytariusza 95 136
Ujemne saldo réznic kursowych 108 68
Pozostale 62 47
Koszty subfunduszu netto 2561 3 168
Przychody z lokat netto 179 (572)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 15930 (30 445)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zby cia lokat, w tym: 396 (4 442)
-z Ytulu roznic kursowych 270 (801)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 15534 (26 003)
-z tytutu roznic kursowych (376) 335
Wynik z operacji 16 109 (31017)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 17,95 (28,39)




Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010

Lokaty (z1'000) 73 945 70 720 112 529
Warto$¢ akty wow netto Subfunduszu (z1'000) 77 004 75738 115222
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 90,49 72.54 100,90
Kapital Subfunduszu (z1'000) 121 681 136 524 144 991
Wynik z operacji (z1'000) 16 109 (31017) 15 491
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa 24.74% (28.11%) 15,25%



3.2

Credit Agricole Akcyjny subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikdw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

10
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3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa stanowig integralna c¢zesé

sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Wzﬁj’éf{ /
...... I T N

Bozena Graczyk 1 M&dale{la Grzesik
Kluczowy biegty rewxdent ' Blegiy f@*wxdent
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Credit Agricole Dynamiczny Polski

Subfundusz

w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

Credit Agricole Funduszu inwestycyjnego Otwartego.




Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfundusz w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupemiajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2012 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadzilisSmy badanie =zalaczonego sprawozdania jednostkowego Credit Agricole
Dynamiczny Polski subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole¢ wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Credit Agricole Dynamiczny Polski
subfunduszu w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z
operacji za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chfodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk

Mégdaléna Grzes1k
Kluczowy biegly rewndent Biegly ﬁmdent
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Credit Agricole
Dynamiczny Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 137 187 tys. zh.

)

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
140 026 tys. zi.

[S]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 27 154 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokoscei 4 560 tys. zh

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
o

} Wyceny i
/ Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 18 kwietnia 2013 roku
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Wartos¢ Wartosé
Sktadniki lokat Wartos$¢ wedtug Procentowy Warto$é wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat wedtug ceny wyceny na udziat
nabycia dzien w aktywach nabycia dzien w aktywach
(w tys. zi) bilansowy ogétem {wtys.zi) bilansowy ogétem
(w tys. zf) (w tys. z1)
Akcje 56 861 70 986 49,23% 70 882 71131 52,26%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 327 368 0,26% - - -
Prawa poboru - 8 0.01% - - -
Kwity depozytowe 1756 1723 1,19% 403 429 0,32%
Listy zastawne 2 094 2135 1,48% 1144 1155 0,85%
Diuzne papiery warto$ciowe 58 062 61938 42,96% 50 882 52 992 38,94%
Instrumenty pochodne - 31 0,02% - 73 0,05%
Udziaty w spdfkach z ograniczong B
odpowiedzialnoscig ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - .
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego A )
inwestowania majace siedzibe za ) ) ) )
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - R B
Waluty - - - - - -
Nieruchomo$ci - - - - - -
Statki morskie - - . . R B
Inne - - - - - R
Suma 118 900 137 187 95,15% 123 311 125 780 92,42%




Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartosé wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieri aktywach
(w tys. zf) bilansowy ogodltem
{w tys. z1)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ALARKOHOLDING AS. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRAALARK91Q0) regulowany Exchange 0.811 | Turcia ) 0 0.00%

Gielda Papieréw .
ALIOR BANK S A (PLALIOR00045) | Akywny fynek Wartosciowych w 6 172 | Rzeczpospolita 352 387 0,27%

reguiowany . Poiska

Warszawie S.A.

Gielda Papieréw .
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Pl Rzeczpospolita

Wartoéciowych w 5 064 227 487 0,34%
(NLO000474351) regulowany Warszawie S.A. Polska

Gielda Papieréw .
APATOR SA (PLAPATR00018) | AKiywny rynek Wartosciowych w 8 60p | Rzeczpospolita 148 281 0.19%

regulowany : Poiska

Warszawie S.A.
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny rynek London Stock . .
PLC (GBOOB759CR16) reguiowany Exchange 5604 | Wielka Brytania 234 289 0.20%

Gielda Papieréw .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A Aktywny rynek i Rzeczpospolita
(PLPEKAO00016) regulowany Warto$ciowych w 28 506 Polska 4430 4775 3,31%

Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ¥
CCC SA (PLCCCO000016) Atywny rynek Wartosciowych w g 067 | Reeczpospolita 510 662 0.46%

regulowany Warszawie S A. Polska
GEZ AS. (CZ0005112300) Aktywny rynek Prague Stock 5126 | Czechy 558 568 0,39%
" regulowany Exchange '
Gielda Papierow .
CIECH S.A. (PLCIECH00018) f\ektmwa;ynek Wartosciowych w 23039 gé;f(’f“p""‘a 439 511 0,36%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek P )
Wartosciowych w 9066 | Holandia 173 236 0,16%
N.V. (NLOGO0687309) regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw !
COLIAN S.A. (PLITRZNO0O11) f;k’ﬁf”ya'g”ek Wartosciowych w 164 781 E;esizamsm"ta 342 359 0,25%
guiowany Warszawie S.A.
CYFROWY POLSAT S A. Aktywny rynek \?Jz*::szz‘v’v‘yegf“‘:v g5 433 | Resczpospolita 1953 1402 0.97%
(PLCFRPT(00013) reguiowany Warszawie SA. Poiska '
Aktywny rynek Istanbut Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) oy Exenance 1871 | Austria 165 259 0,18%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek Istanbul Stock .
HOLDING A.S. (TRADOHOL91G8) | regulowany Exchange 0614 | Turcja - o 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbut Stock .
TICARET AS. (TREDOTO00013) | regulowany Exchange 75486 | Turcja 848 1124 0.78%
Gielda Papierdw N
ECHO INVESTMENT S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 31959 115 161 0,11%
(PLECHPS00019) regulowany Warszawie S.A. Polska
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A S. Aty rynek Stanbul Stock 119000 | Turda 558 644 0,45%
(TREEGY000017) quiowany 9
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000652011) regulowany Exchange 7184 | Austria 422 706 049%
Gietda Papieréw .
EUROCASH S.A (PLEURCH00011) f‘ek’m’;{ar:”ek Wartosciowych w 20 502 gﬁfsf'ap“m“’a 101 896 0.62%
9 Y Warszawie S.A.
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny ynek Prague Stock :
GROUP N.V, {NLO009604859) reguiowany Exchange 44274 | Holandia 782 613 043%
Gietda Papierdw :
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek P Rzeczpospolita
(PLGETBK00012) regulowany WartoSciowych w 2134141 poiska 297 382 0.27%

Warszawie S.A.

Gietda Papieréw .
HAWE S A (PLVENTS00019) Aktywny rynek Wartociowych w 126 300 | Rzeczpospolita 578 480 0,33%

regulowany Warszawie S A. Polska
Aktywny rynek Vienna Stock .
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) | o Exchange 64432 | Austria 701 837 0,58%
Gielda Papierdw )
ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLBSKO0000017) reguiowany ‘\;"Vz':s"zi‘;”v‘::ys";w 15655 | poiska 1203 1425 0.99%
Gielda Papieréw X
INTEGER PL S.A. (PLINTEG00011) fék’m"ya;y”ek Wartosciowych w 12 416 géfsf(zap“m"’a 168 2291 1,50%
gulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow i
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek i Rzeczpospolita
WEGLOWA S.A (PLISW0000015) | regulowany wzgm‘x”écgw 68111 poiska 627 629 0.44%
Gietda Papierdw .
K2 INTERNET S.A, (PLK2ITR00010) | AKywny rynek Warlosciowych w 36 105 | RZeczpospalita 845 613 0,43%
reguiowany Warszawie SA. Polska
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek P
(LU0327357389) reguiowany az:is(;sacav?:}éczw 25 546 | Luksemburg 1471 1705 1,18%
5 Gielda Papierdw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek Pyl Rzeczpospolita o
(PLKGHM000017) regulowany vvg:;‘gcv‘v?:"écz w 33572 | poiska 4219 6379 4.42%
Gietda Papierdw .
KOELNER S.A. (PLKLNROOOG17) | AKbywny tynek Wartosciowych w 86 051 | Rzeczpospolita 1034 757 0,53%
regulowany Warszawie SA. Poliska
Gielda Papieréw .
KREDYT INKASO S A, Aktywny rynek Pyl Rzeczpospolita
(PLKRINK00Q14) regulowany Wartosciowych w 15346 | potska 215 196 0,14%

Warszawie S.A.

Gielda Papieréw !

KRUK S A. (PLKRK0000010) fék‘ﬁ‘l’w‘ya;y”ek Wartosciowych w 11990 ﬁ;@%‘mm"’a 476 528 0,37%
gulowany Warszawie S.A.
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Wartosé
Wartosé wediug Procentowy
. Kraj sledziby wedlug ceny | wyceny na udzlal w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogdiem
{w tys. zi)
Gielda Papierow §
LPP S.A {PLLPP0000011) f‘ekgm’;{az;‘ek Wartosciowych w 271 g;@%‘mm"’a 434 1233 0,86%
Warszawie S.A.
5 Gietda Papierow .
LUBEL SKI WEGIEL ,BOGDANKA’ Aktywny rynek o Rzeczpospolita
SA. (PLLWBGDO0016) reguiowany artosdiowych w 10387 | poyska 545 1413 0,98%
Gietda Papieréw .
MOSTOSTAL WARSZAWA S A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLMSTWS00019) reguiowany artosciowych W 11809 poicka 152 146 0,10%
NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow -
INWE STYCYJNY MIDAS S.A. Ritywny tynek Wartosciowych w 285 757 Egesizapospobta 205 186 0,13%
(PLNF10900014) 9 Y Warszawie SA
OMV AG (AT0000743059) gmwa;y;ek \é‘xec’;"; gsémk 5172 | Austria 546 578 0,40%
Gietda Papierow :
ORBIS SA (PLORBIS00014) f‘ek‘yu'lo“ Y rynek Wartogciowych w 34615 ﬁifsizap“m"‘a 1078 1315 0.91%
9 Y Warszawie S.A.
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) fekém’;{a'g;ek E:g:g:;sm‘;k 3752 | Wegry 184 218 0,15%
PGE P OLSKA GRUPA Gietda Papieréw !
ENERGETYCZNA SA. Aitywny rynek Wartoéciowych w 94 247 | KzeczRospolia 1812 1716 1,19%
(PLPGER000010) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek ; !
(NLOOO0BB6772) reguiowany w:;ts(g;‘:l?;vyéc; w 473 834 | Holandia 1891 668 0,46%
Gietda Papieréw .
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek ol Rzeczpospolita
ORLEN S.A. (PLPKNO0O0018) regulowany wz;mﬂczw 40277 | bojska 1382 1994 1,38%
FOLSKIE GORNICTWO NAETOWE | Gitda Papierow )
GAZOWNICTWO SA. Altywny rynek Wartogciowych w 429 994 ';(Z);‘f;p“‘m’"a 1869 2240 1,55%
(PLPGNIGO0014) 9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow )
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | AKtywny rynek Wartodciowych w 228 404 | RZeCZPOSPOlita 6632 8428 5,85%
regulowany Polska
S.A. (PLPKO0000016) Warszawie SA.
POWSZECHNY ZAKLAD Gieida Papierow -
UBEZPIECZEN S A, Artywny tynek Wartosciowych w 15 984 ?éfs%p“m“’a 5304 6985 484%
(PLPZU0000011) 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierdw .
RADPOL S.A. (PLRDPOLO0010) f‘k‘m’;{arr{”ek Wartosciowych w 132182 I;(z”esizaposmhta 928 1057 0.73%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw §
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) Adywny.tynek Wartosciowych w 99 457 | Kzeczpospolta 415 834 0,58%
9 Y Warszawie S.A.
RHI AG (AT0000676903) ﬁ:"g‘m’;‘/’aﬁy"ek \E’fc’;";i gS;“k 8668 | Austria 697 882 0.61%
SILVANO FASHION GROUP AS. | Aktywny rynak ‘ -
(EE3100001751) regulowany Tallin Stock Exchange 32382 | Estonia 213 363 0,25%
Gielda Papieréw .
STALPROFIL S.A (PLSTLPF00012) Q‘m’ya;ynek Wartoéciowych w 74694 gf);%‘m”"’a 1489 1252 0.87%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierdw ’
TAURON POLSKA ENERGIAS A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLTAURNOOO11) reguiowany TartoSciowych W 77152 poiska 341 367 0,25%
Gietda Papieréw .
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. | Aktywny rynek p Rzeczpospolita
(PLTLKPLO0017) reguiowany wzf;:ﬂ/?:ysczw 571041 boiska 701 698 0,48%
TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek Istanbut Stock .
FABRIKAS! A.S. (TRATOASO91H3) | reguiowany Exchange 85807 | Turca 1288 1556 1.08%
TORUNLAR GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Altywny rynek Istanbul Stock 128 562,497 | Turcia 492 719 0,50%
reguiowany Exchange
(TRETRGY00018)
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. | Aktywny rynek starbul Stock -
(TRAGARANS1N1) regulowany Exchange 131 259 | Turcja 1524 2110 1,46%
TURKIYE HALK BANKASIAS. Aktywny rynek Istanbut Stock R
(TRETHAL00019) regulowany Exchange 44 747 | Turcja 1245 1359 0,94%
TURKIYE SINAI KALKINMIA Aktywny rynek starbul Stock -
BANKASI AS. (TRATSKBWO1NO) | regulowany Exchange 0,751 | Turcia - 0 0.00%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) | Fac? ™ " Exhinse 6522 | Austria 698 738 0,51%
YAPI VE KREDI BANKASI AS. Aktywny rynek Istanbut Stock .
(TRAYKBNKO1NB) regulowany Exchange 57 115,459 | Turcja 418 s16 0,36%
ZAKEADY AZOTOWE W Gielda Papierow :
TARNOWIE-MOSCICACH S A. f‘ek’m’ya;ynek Wartoéciowych w 4690 ﬁgfizap“m'“a 186 253 0.18%
(PLZATRM00012) 9 Y Warszawie S.A. S
ZESPOL ELEKTROWNI PATNGOW- Gielda Papierow -
ADAMOW-KONIN S A. Aktyiny rynek Wartosciowych w 20 385 | Rzeczpospolta 531 580 0,40%
(PLZEPAK00012) €9 Y Warszawie S.A.
Suma 3893 408,232 56 661 70 986 49,23%
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Wartos$¢
Wartoéé wediug Procentowy
" Kraj siedziby | wediug ceny | wyceny na udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziefi aktywach
{w tys. zf) bilansowy ogdélem
{wiys. 2}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papieréw .
ALIOR BANK S.A. PDA SERIA C Aktywny rynek Wartosci Rzeczpospolita
arto$ciowych w 5748 327 368 0.26%
(PLALIOR00052) regulowany Warszawie S.A. Polska
Suma 5748 327 368 0,26%
Wartos$¢
Warto§é wedlug Procentowy
. Kraj siedziby | wedlugceny | wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziefi aktywach
{w tys. z1) bilansowy ogdlem
{w tys. z1) .
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria N2 Nienotowane na . Rzeczpospolita B
(PLMSTSDO00118) rynku aktywnym nie dotyczy 201427 | pojska 8 0.01%
Suma 201 427 - 8 0,01%
Warto$é
Wartoé¢ diug Pr towy
. . Kraj sledziby | wedlugceny | wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla dzien w aktywach
{w tys. 21) bilansowy ogéltem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC GDR | Aktywny rynek London
(US37949E2046) reguiowany International 6070 | Cypr 344 31 021%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080) | AKywny fynek London 37043 | Rosja 1412 1412 0,98%
nieregulowany International '
Suma 43113 1756 1723 1,19%
Warto$¢
Wartosé Wartosé "
Lis tawne Rodzaj N " Emitent Kraj siedziby {| Termin ;Na“’ nkd Rodzai listy Podstawa njt;r;\'i‘nal:a Liczb. “c!edn‘ ug wycenygna Pr:::i::‘:va
ty zas rynku azwa rynku mite emitenta wykupu tg\ruo:r::- L emisji “s:ug a naby}:’l a dzient aktywach
I
(wzt) (w tys. z1) t(’llat';’:‘;’.‘)' ogdiem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
BRE BANK . -
Gietda Papieréw . 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY Aktywny P BRE Bank ' Zmienny . :
S.A SERIA rynek Nanosaowych Hipoteczny Rzeczpospolita 2013-10-21 | kupon H|poteczny o listach 1 000,00 1144 1144 1159 0.80%
w Warszawie Poiska list zastawny | zastawnych
HPA17 regulowany s SA (5,79%)  bank
(PLRHNHP00260) A i bankach
hipotecznych
Nienotowane na aktywnym rynku
Ustawa z dnia
BRE BANK . . 29.08.1997 r.
INienotowane BRE Bank ) Zmienny . . :
HIPOTECZNY . . Rzeczpospolita Publiczny list] o listach
S.A SERIA PUAS nan:lljtywnym Nie dotyczy ghzoteczny Polska 2015-07-28 z;‘lzc;r;é zastawny zastawnych 1 000,00 950 950 976 0,68%
(PLRHNHP00284) Y A 45%) i bankach
hipotecznych
Euma 2094 2094 2135 1,48%
Wartosé
Wartosé Wartos$¢ " roce!
Dtuzne paplery Kraj siedziby Termin Warunk! | nominalna wediug wycenygna P ud:i;wy
i - L
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opvr::::to ojbellgn:éji Liczba N :I:;gia dzien w aktywach
) (wiys.zi) | DLARSOM | ogdlem
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacie
Nienotowane na rynku aktywnym
ECHO Zmienny
INVESTMENT Nienotowane na | . Echo Investment Rzeczpospolita g
S.A. TRANSZA rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska 2013-05-25 | kupon 100 000,00 20 2 000 2012 1,40%
312008 (6,40%)
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Wartoéé
Wartosé Wartoéé
Diuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki | nominaina wediug w;l:.gt;?:a Pm::;ta‘;wy
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opx:i:to- ojl;?;:rj:ji Liczba n:::}:’ia dzieft w aktywach
bilansow
(wzi) (wiys. 2l | (A ooy | 9%t
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GIELDA
PAPIEROW
gﬁ” WOSC!OWY Aktywny rynek Gie{dal Papierow Gieida' Papierbw Rzeczpospolita Zmienny
WARSZAWIE S A | reguiowan Wartoéciowychw | Wartosciowych Polska 2017-01-02 | kupon 100,00 13687 1373 1377 0,96%
o Y Warszawie S.A. w Warszawie S.A. (6,31%)
SERIA A -
GPWO117
(PLGPWO0000033)
REPHUN 6
0111119 g"g’ma;”;ek E‘)’(ggg:gse‘“k Wegry Wegry 2019-01-11 (Séao%ol/(:;pon 408820 400 1593 1806 1,25%
(XS0625388136) i
ROMANI 4 778
Aktywo’;}’ yrek | gsrse Stuttgart | Rumunia Rumunia 2019-11-07 (S‘Iaé%gﬁ,ﬁon 4088,20 350 1429 1516 1,05%
(XS0852474336) 9 Y '
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK POLSKIEJ Gietda Papierow
grg;DaEchos Aktywny rynek WartoSciowych w Bank Polskiej Rzeczpospolita Zmienn
WARSZAWIE VR u{o’xan Warszawie - Spéidzielczoai Polskap" P 2018-07-15 | 10 (‘é 17%) 1.000,00 948 948 981 0,68%
SERIA BPSO718 9 Y | Aternatywny S.A w Warszawie P e
(PLBPS0000032) System Obrotu
BANK POLSKIEJ ) .
SPOLDZIELCZOS G'e*daépap'e“’w Bank Polsk
Warto$ciowych w ank Polskiej N .
iy - arszawie - zielczosci -11- X 9 0,35%
CISA W Aktywny rynek W . Spoldzielczoéci Rzeczpospolita 2022-11-29 Zmienny . 100.00 5000 500 50
WARSZAWIE nieregulowany Alt t SA wW . Poliska kupon (8,30%)
SERIA BPS1122 ermatywny AW VWarszawie
(PLBPS0000040) System Obrotu
DS1019 Aktywny rynek Treasury Rzeczpospolita 10 Staty kupon
(PLO000105441) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2019-10-25 (5,50%) 1000,00 5000 5041 5710 3,96%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita . 10 Staty kupon
(PL.00001061286) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2020-10-25 (5,25%) 1000,00 3600 3525 4082 2,83%
DS1021 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 10 Staty kupon
(PLOCOC106670) | nieregulowany | BondSpot Poland | Skero Panstwa | 5o 20211625 15 7505) 100000) 9800 10479 11497 7.97%
DS1023 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita _ Staty kupon
(PLO000107264) | nierequiowany | BondSpot Polang | Skaro Pafistwa 1 p g 20231025 14 00%) 1000004 5100 5045 5268 365%
GETIN NOBLE i )
BondSpot - . . .
BANK S.A. SERIA | Aktywny rynek Getin Noble Bank | Rzeczpospolita g Zmienny
e NBOE1B niereguiowany | Alternatywny Pt 2018-06:29 |, nETT (gory|  100000,00 9 900 301 0,63%
(PLNOBLEQ0033) System Obrotu
HUNGARIAN
DEVELOPMENT )
Aktywny rynek | Frankfurter Hungarian 5. Staly kupon
gg%lég‘ﬁ?g AR5 nieregulowany | Wertpapierbérse Development Bank Wegry 2016-05-31 (5,875%) 4 088,20 280 1021 1056 0.73%
(XS0632248802)
\PF
INVESTMENTS
POLSKA SP. Z BondSpot - . Zmienny
0.0. SERIA mﬁ’e‘”z{o’\gﬁk Alternatywny g’;s’ge:’"f:’: ﬁﬁiﬁp“m“’a 2015-06-30 | kupon 100 000,00 10 1000 1076 0,75%
IPFPL300615 - 9 Y | System Obrotu p.z00. (12,44%)
IPFOB15
(PLIPFIP00025)
MCt Gietda Papieréw
MANAGEMENT Wartosciowych w ! )
S.A SERIAF - ’;ke’g’ewt{orxzﬁk Warszawie - f‘s"i' Management gégizaposmma 2014-03-31 f:“g:’zé o5%) 100000{ 1336 1336 1363 0,95%
MCI0314 9 Y | Alternatywny A pon (8,35%
(PLMCIMG00137) System Obrotu
POLAND 3 -
Aktywny rynek | Frankfurter . Rzeczpospolita Staly kupon
03/17/23 X er Skarb Paristwa 2023-03-17 3 099,60 1000 3160 3108 2,16%
(US731011ATS5) nieregulowany | Wertpapierbérse Polska (3,00%)
PS0416 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita . Staty kupon
(PLO000106340) | miereguiowany | BondSpot Potand | SkerP Padstwa | oy o 2016-04-25 | 5 605 100000; 4400 4431 4807 3.33%
PS1016 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita Iy Staly kupon
(PLO0C0106795) | nierequiowany | BondSpot Poland | SKarb Panstwa | b 2016-10-25 | 750z 100000, 5700 5749 6073 4,21%
REPHUN 4 172
01129114 ﬁf&t{orxgﬁ‘; EuroTLX Wegry Wegry 2014-01-29 (S‘Ias*(y)oizl;pon 408820 250 1043 1083 0,75%
(XS0183747905) .
ROMANI6 172
Aktywny rynek | Frankfurter . . g Staty kupon
?)?é1083,;?163600) niereguiowany | Wertpapierborse | Rumunia Rumunia 2018-06-18 | o 408820 400 1827 1907 1,32%
WZ0121 Aktywny rynek | Treasury Rzeczpospolita . Zmienny
(PLO000106068) | nieregulowany | BondSpot Poland | Skarb Padstwa 1 50 20210125 1\ hon (5,15%) 1000001 3950 3892 4021 279%
Nienotowane na rynku aktywnym
CIECH S.A. : . Zmienny
SERIA 02 N'ﬁ;gf!::a”ﬁ " | Nie dotyczy Ciech SA. Eéles%pospoma 2017-12-05 | kupon 10 000,00 67 670 674 0,47%
(PLCIECH00083) |7 ywnyl (9,33%)
INTEGERPL SA. | . . Zmienny
SERIA N‘:L‘kav;’anﬁ "3\ Nie dotyczy Integer.pt S.A. gifsfap“p""’a 2014-11-24 | kupon 10 000,00 110 1100 1111 0,77%
(INT2411140001) | ywnyl (9,60%)
Suma 61387 58 062 61936 42,96%
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Warto$é
¢ etadat Wartosé wediug Procentowy
. Kraj siedziby *
Nazwa Emitent . Instrument . wedlug ceny | wyceny na udzial w
Instrumenty pochodne | Rodzaj rynku rynkis (wystawca) f'"';‘:::fc ) bazowy Liczba | ™ Lobycia dzient aktywach
wy bl (wtys.z) | bilansowy ogétem
(w tys. 2t)
Niewy dary t y pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
i Bank Polska "
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . o Rzeczpospolita waluta EUR B
EUR, 2013-02-20 rynku aktywnym Nie dotyczy ga:a Opieki | pojska 1 738 000,00 EUR 1 21 0.01%
; Bank Polska .
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . o Rzeczpospolita waluta EUR B
EUR, 2013-02-20 rynku aktywnym Nie dotyczy ga:a Opiekd | boiska 60 000,00 EUR 1 M 0,00%
; Bank Poiska .
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . P Rzeczpospolita waluta USD B
USD, 2013-02-20 rynku aktywnym Nie dotyczy Kasa Opieki | poicka 1,000 000,00 USD ! 10 0.01%
Suma 3 - 30 0,02%
3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatlowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartoé¢ wediug wyceny na dzieft
bilansowy (w tys. zi)

Procentowy udzial w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 3234 2,24%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 1124 0,78%
Akcje TURKIYE GARANT! BANKASIA.S. (TRAGARAN91N1) 2110 1,46%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy *

Warto$¢é wediug wyceny na dziert
bilansowy (w tys. zI)

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Obligacje DS1019 (PLO000105441)

3083

2,14%

*Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czesé sktadnika lokat, dia ktérej drugg strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzier 31.12.2012 roku w portfelu Subfunduszu
nie istnialy skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2012r. 31.12.2011 r.

1. Aktywa 144 185 136 098
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4533 277
2. Naleznosci 2465 5044
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 4997
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 132375 119 611

- diuzne papiery warto$ciowe 58 139 46 896
5. Skiadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym, w tym: 4812 6 169
- diuzne papiery warto$ciowe 3797 6 096

Il. Zobowiazania 4159 632

1il. Aktywa netto 140 026 135 466

IV. Kapitat Subfunduszu 135718 158 312
1. Kapitat wptacony 1153 988 1131619
2. Kapitat wyptacony (1 018 270) (973 307)

V. Dochody zatrzymane (13 236) (24 412)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3768) (5 442)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9 468) (18 970)

VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 544 1566

VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 140 026 135 466
Liczba jednostek uczestnictwa 910 898,714 1073 585,293
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 153,72 126,18

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2012 r.-31.12.2012 .

1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

1. Przychody z lokat 6239 5307
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3113 2745
2. Przychody odsetkowe 3126 2 562
3. Pozostate 0 -
. Koszty Subfunduszu 4 565 5154
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3938 4939
2. Optaty dla Depozytariusza 44 42
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
4. Koszty odsetkowe 125 46
5. Ujemne saldo réznic kursowych 319 52
6. Pozostate 138 75
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto 4 565 5154
V. Przychody z lokat netto 1674 153
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25 480 (37 614)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 502 (5 295)
- Z tytutu r6znic kursowych (658) (672)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 978 (32 319)
- z tytulu rbZznic kursowych (2 017) 413
Vil. Wynik z operacji 27 154 (37 461)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 27,54 (30,50)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitatu. Réznica tych dwéch warto$ci na kazdy dziefi wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdb wynik
z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten

sposdb ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby {(w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w z!))
1.01.2012r.-31.12.2012 r. | 1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 135 466 217 118
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 154 (37 461)
a) przychody z lokat netto 1674 153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 502 (5 295)
¢y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 978 (32 319)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 27 154 (37 461)

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (22 594) (44 191)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 22 369 28 454
S)c Zz;nsitar\]?; \:(Igsitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 44 963 72 645

6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 560 (81 652)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 140 026 135 466

8. Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 140 016 176 666

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 158 988,551 198 348,137

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 321 675,130 510 527,453

¢) saldo zmian (162 686,579) (312179,316)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym: )

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 003 591,789 7 844 603,238

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 092 693,075 6771 017,945

¢) saldo zmian 910 898,714 1073 585,293 )
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 910 898,714 1073 585,293

1ll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

126,18 156,68
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
153,72 126,18
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 21,83% (19,47)%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 125,30 122,54
data wyceny 2012-01-09 2011-08-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 153,81 158,80
data wyceny 2012-12-27 2011-04-07
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 153 69 126.18
sprawozdawczym ! !
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto 3,26% 2,92%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,81% 2,80%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,02%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi | informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czes$é
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 z#). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodoéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakgji.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u
2rédta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wyga$niecia, a
ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji naleznoéci w tacznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.
Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga

by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzari i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazar i naleznosci lub jednocze$nie
takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dziefi roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w
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roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktoérej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe]. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada
najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

Przyrost wartos$ci dtuznych papieréw wartoéciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzar w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartosé
aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze
uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. :

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych
zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie
i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty
zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i
optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w
tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu
pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w
ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitdbw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierdw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnia cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.
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b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okresionymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) Jjezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnege
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika
aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartod¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwoéci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke.
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio — Subfundusz lub
instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzerh majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego
indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem:;

¢) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

d) praw poboru - wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartoéci teoretycznej;

e) praw do akcji i praw do nowej emisji — wediug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci na podstawie
ostatniej z cen, po jakiej nabywano papiery wartodciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszonej o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa), a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — na podstawie $redniej ceny nabycia, wazonej liczbg
nabytych papieréw wartoéciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartoéci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowg;

f) opcji — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegdlnoéci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu
opcji; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.)
lub Reuters;

g)  kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania
kontraktu terminowego;

h)y  diuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
§cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli odpowiednich dla
poszczegodinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnoéci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg
Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wedlug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.
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4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziert przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzierh Wyceny.

8. © Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
Z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu
innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okre$li¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajq okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie;, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skfadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoécig bilansowg a oszacowang
wartoécia biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartoéci oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg
regularnemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zZmienno&¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku 3,35% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny (na dzienn 31 grudnia 2011 odpowiednio 4,53%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$¢, iz dla
takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat
dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoéci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

NaleZnosci Subfunduszu

Wartos$¢ na dzient 31.12.2012r.

Warto$€ na dziert 31.12,2011 r.

(w tys. z1) (w tys. zi)

Z tytutu zbytych lokat 2342 4 697
Z tytptu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktéw 8 50
terminowych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 7 61
Z tytulu dywidendy 108 236
Z tytulu odsetek - 0
Suma 2465 5044

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dziert 31.12.2012r.

Warto$¢ na dzien 31.12.2011 r.

(w tys. zt) (w tys. zf)
Z tytutu nabytych aktywéw 2930 -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 196 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 643 275
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 389 353
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzadzanie 323 326
Suma ’ 4159 632

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r.

Warto$¢ na dzien bilansowy w

Warto$¢ na dzien bilansowy w

Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych | Waluta danej walucie (w tys.) f\;‘aal:::,e v;;;r:\zlxz;:‘n:)
Banki 4533
ING Bank Siaski S.A. PLN 568 568
ING Bank Slaski S.A. CZK 3460 564
ING Bank Sigski S.A. EUR 170 694
ING Bank Siaski S.A. GBP 4 19
ING Bank Slaski S.A. HUF 35845 501
ING Bank Slaski S.A. TRY 925 1606
ING Bank Siaski S.A. UsD 187 581
31.12.2011r.
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych | Waluta Wartoé¢ na dzien bilansowy w wartv?aélcu::‘iaeiﬁf:w%znasn?:’y v
danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Banki 277
ING Bank Slaski S.A. PLN 104 104
ING Bank Slaski S.A. EUR 35 153
ING Bank Slgski S.A. usD 20
ING Bank Slaski S.A. GBP 0
1.01.2012r.-31.12.2012r.
s o ool O SOOY T e | Watodtmacafn d1za012r, | Wariobtna dmed St 22002+
biezacych zobowiazart Subfunduszu W danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
S_redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow 852
pienigznych
ING Bank Siaski S.A. PLN 207 207
ING Bank Slaski S.A. CzK 38 6
ING Bank Slaski S.A. EUR 59 241
ING Bank Slaski S.A. GBP 2 10
ING Bank Slaski S.A. HUF 3227 45
ING Bank Slaski S.A. TRY 76 132
ING Bank Slaski S.A. usD 68 211
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1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

e e oo s | Wauta || Waroténadzien 3112011, | Warokt e dmer 3Lt
biezacych zobowiazas Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 485
pienigznych

ING Bank Siaski S.A. PLN 207 207
ING Bank Slaski S.A. EUR 34 150
ING Bank Slaski S.A. usD 5 17
ING Bank Slaski S.A. CZK 51 9
ING Bank Slaski S.A. GBP 4 21
ING Bank Siaski S.A. HUF 1304 19
ING Bank Slaski SA. TRY 35 62

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2012 roku do zapadalnoéci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0d3
. 0od 6

Do 1 miesigca | miesiecy R Od 1 roku | Powyzej 3

31.12.2012r. (w tys. zi) miesiaca do 3 do & ::(:s:g% do 3 lat jat Razem
miesigcy | miesigey
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R ) ) ) ) R .
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 1083 46 828 47 911
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej )
wynikajacym ze stopy procentowej " " ) 1083 46 828 47 911
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 0,75% 32,46% 33,21%
od1 0d3
gy odé

Do 1 miesigca | miesiecy N Od 1 roku | Powyzej 3

31.12.2011 r. (w tys. 28} miesiaca do 3 do 6 ::q:s:gt'x do 3 lat jat Razem
miesiecy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R R R
odkupu, z tego o okresie do wykupu 4997 . . 4997
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 149 - - 5270 5379 4 884 15 682
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej _
wynikajacym ze stopy procentowe] 5146 - 5270 5379 4884 20 679
Procentowy ucdziat w aktywach og6iem 3,78% - - 3,87% 3,95% 3,60% 15,20%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia akiywdw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych

wynikajgcym ze stopy

wynikajgcym ze stopy

procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Ood1 pd 3 od 6
31.12.2012 . (w tys. z0) mil::I;_ca mi:zigca mlszigcv g?:ﬁ% 0:01;::? Powlgej 3| Razem
miesigcy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) i ) ) : : ;
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5002 2439 3946 - - - 11 387
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 976 - 3797 - - - 4773
Pozostate aktywa - - - - - - .
ﬁ?gj‘;?;m“’i :gf;%:fomf;g wartosci godziwej 5978 2439 7743 . . . 16 160
Procentowy udziat w aktywach og6tem 4,15% 1,70% 5,38% - - - 11,23%
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Od1 0d3 0ds

Do1 miesigca | miesiecy A Od 1 roku | Powyzej 3

31.12.2011r. (wiys. 2)) miesigca do 3 do 6 ::‘:s:ﬁi{ do 3 lat lat Razem
miesiecy | miesiecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do R R R R R R
odkupu, z tego o okresie do wykupu "
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 565 2744 2 060 - - - 32 369
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2568 - 3528 - - - 6096
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej R . .
wynikajacym ze stopy procentowej 30133 2744 5588 38 465
Procentowy udziat w aktywach ogétem 22,15% 2,01% 4,10% - - - 28,26%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypeinialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Wa‘r’tztzgg na Procentowy Wa‘r’tzzg na Procentowy
udziat w udziat w
31.12.2012r. a ch 31.12.2011r. a ach
(w tys. z1) ktywa (w tys. 2) ktyw
ogolem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4533 3,14% 277 0,20%
Naleznosci, w tym: 2 465 1,71% 5044 3,71%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 2342 1,62% 4697 3,45%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 4997 3,67%
vsvktt;larcrjpnkn lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 59 298 41,12% 48 051 35.31%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o o
Skarb Paristwa Jub NBP 44 564 30,90% 39 246 28,85%
listy zastawne 1159 0,80% 1155 0,85%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez N o
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 13575 9.42% 7650 5,61%
stkt;arcrilmkn lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, 4773 3,32% 6 096 4.48%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) ) R )
Skarb Paristwa lub NBP
listy zastawne 976 0,68% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa badZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 3rer 2,64% 6096 4,48%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 71 069 49,29% 64 465 47,37%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Wa;t:igg na Procentowy Wa:;t:;gg na Procentowy
31.12.2012r. a”dz‘a;:’h 31.12.2011 . uazial w
(w tys. zf) ogmyéil Ie m (w tys. zf) ogmyéil Ie m
Dhuzne papiery warto§ciowe, w tym: 44 564 30,90% 39 248 28,85%
Skarb Pafstwa (RP) 44 564 30,90% 39 246 28,85%
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(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z{) aktywow izobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

Wartostna | Lol owy | Warosena |y
31.12.2012r. a‘m;& 31.12.2011 1. a‘mx’h
(w tys. z) ogélem (w tys. zt) ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3985 2,75% 173 0,13%
Naleznosci 1260 0,87% 252 0,19%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 278 18,21% 11144 8,19%
diuzne papiery warto$ciowe 10 476 7,26% 5454 4,01%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery wartoSciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem walutowym 31503 21,83% 11 569 8,51%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem Walutowym 1145 0,7% - P

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

.12.2012r. 31.12.2011r.
Wa;tzczig na ?roéentowy Wa:;tzc;zg na Procen‘:ow;
31.12.2012r. al;g:;\i:;& 31.12.2011r. al;(‘:;j:::’h
(w tys. zf) ogélem (w tys. z}) ogétem
Akcje
EUR 4104 2,84% 2155 1,58%
CZK 1181 0,82% 695 0,51%
GBP 289 0,20% - -
HUF 218 0,15% - -
TRY 8 287 5,75% 2411 1,77%
Kwity depozytowe
usD 1723 1,19% 429 0,32%
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 7 368 5,10% 2 861 2,10%
usD 3108 2,16% 2593 1,91%

(4) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazarn Subfunduszu ryzykiem plynnos$ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzari w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne

monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektdre lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sig przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie
zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sig 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Warto$¢ . Termin
. Warto$¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
Typ Rodzaj Cel otwarcia | otwartej przyszfycp przysziych podstawg zapadalnoé»f:l wykonania
Instrumenty pochodne| zajete] | instrumentu pozycji pozycii strumieni strumieni przysziych (wygasnigcia)| instrumentu
pozycji | pochodnego pienieznych | =" instrumentu
(w tys. zf) (wtys. 21) pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA . nie przed 1738 000,00
EUR, 2013.02-20 krotka forward ryzykiem 21 7166 | 2013-02-20 EUR 2013-02-20| 2013-02-20
walutowym
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA| . nie przed 60 000,00
EUR. 2013.02-20 krotka forward ryzykiem 1) 248 | 2013-02-20 EUR 2013-02-20| 2013-02-20
walutowym
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA nie przed 1 000 000,00
USD, 2013-02-20 krétka forward ryzykiem 1 3127 | 2013-02-20 uSD 2013-02-20| 2013-02-20
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dziet dzied
! a; 3 Y 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
(w tys. zi) (w tys. z)
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 4997
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie : 4997

na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2012r.

Warto$¢ na dziett Warto$¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w danej w walucie sprawozdania

walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 144 185
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 4533
PLN 568 568
CzZK 3 460 564
EUR 170 894
GBP 4 19
HUF 35 845 501
TRY 925 1608
usD 187 581
NaleZnosci PLN 2465
PLN 1205 1205
EUR 308 1260
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 132 375
PLN 106 097 106 097
CZK 7 245 1181
EUR 2806 11 472
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Warto$¢ na dzier Warto$¢ na dziefi bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
GBP 58 289
HUF 15 597 218
TRY 4774 8 287
usD 1559 4831
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4812
PLN 4812 4812
Zobowiazania PLN 4159
PLN 3014 3014
CZK 3460 564
usD 187 581
31.12.2011 .
N Waroderadion | aroké e et
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 136 098
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 277
PLN 104 104
EUR 35 1863
usD 6 20
GBP 0 0
Naleznosci PLN 5044
PLN 4792 4792
EUR 57 252
Transakcje przy zobowigzaniu sle drugiej strony do odkupu PLN 4997
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 119 611
PLN 108 467 108 487
EUR 1136 5018
CZK 4062 695
TRY 1352 2411
usD 884 3022
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 6 169
Zobowiazania PLN 632
PLN 632 632

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- - 119 14086
Kwity depozytowe - - - 55
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 539 556
Suma - - 658 2017

1.01.2011r.-31.12,.2011r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 147 709 -
Kwity depozytowe - 8 - -
Diuzne papiery warto$ciowe 37 258 - -
Suma 37 413 709 -
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do z¢ Waluta
Dolar amerykanski 3,0006 uUsD
Euro 4,0882 EUR
Forint wegierski 1,3977 100 HUF
Funt szterling 5,0119 GBP
Korona czeska 0,1630 CZK
Lira turecka 1,7357 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012r.
. Woazrost (spadek)
- . Wartos¢ zrealizowanego zysku | o7 realizowanego zysku (straty) z
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat wyceny aktywow
. (w tys. zi) (wtys. z1)
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku 7486 16 252
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2018 (274)
Suma 9 502 15 978
1.01.2011r.-31.12.2011 r.
. Wzrost (spadek)
N . Wartog¢ zreahzowapego zysku niezrealizowanego zysku (straty) z
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat wyceny aktywow
(wtys. zt) (w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (4 680) (32 128)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (615) (191)
Suma (5 295) (32 319)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato§é wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czg$ci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 1.01.2012r.-31.12.2012r. 1.01.2011 r.- 31.12.2011 r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 3938 4939

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 30 maja 2012 roku weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty w zakresie zasad
naliczania i tworzenia rezerwy na oplate za zarzadzanie Subfunduszem Credit Agricole Dynamiczny Polski. Do dnia 29 maja 2012 roku
obowigzywaty nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 105 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,75% (dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szestdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 105 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien roku od wartosci Aktywéw Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Od dnia 30 maja 2012 roku obowiazuja nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 105 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 2,75% (dwa i siedemdziesiat pig¢ setnych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
sze$cdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 105 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajacej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okres$lenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi rdznica pomigdzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym
podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieft Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziefi roku, wedtug stawki okreslonej w art. 105 ust. 5,
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Ptatnosci z tytutu kosztdw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa
2,75%

Stawka obowiazujaca na dzieri bilansowy
2,75%
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010 r.
Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 140 026 135 466 217 118
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 153,72 126,18 156,68

sprawozdawczego (w z)
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Roczne sprawozdanie finansowe Credit Agricole Dynamiczny Polski Subfundusz w Credit Agricole FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
» przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

¢  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa,; )

»  przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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1.
1.1.

Credit Agricole Dynamiczny Polski subfundusz w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu

Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

1.2.

Credit Agricole Dynamiczny Polski jest subfunduszem wydzielonym w Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Credit Agricole Dynamiczny Polski (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Credit Agricole F10.

1.2.2. Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

1.3.

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 28 kwietnia 2003 r.
Numer rejestru: RFi 136

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Credit Agricole Dynamiczny Polski subfundusy w Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 v,

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na dzien 13.202.000 zt

bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

o Pan Jacek Marcinowski ~ Prezes Zarzadu,
o Pani Marlena Janota ~ Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwata nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwolany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powotany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem podjecia uchwaty.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejon