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Podsumowanie

e Wczoraj zardowno azjatyckie, jak i europejskie rynki akcji ucierpiaty wskutek kolejnych pogrdzek USA pod
adresem Chin, ktére Stany Zjednoczone obwiniajg za pandemie.

¢ Dane makroekonomiczne potwierdzajg zatamanie sie dziatalnosci gospodarczej w okresie kwarantanny, co
dodatkowo cigzy rynkom.

e Amerykanskie indeksy zamknety dzieri na minimalnych plusach dzieki poprawie nastrojéw w oczekiwaniu
na stopniowe odmrozenie dziatalnosci, rosngcym notowaniom kurséw akcji spétek technologicznych oraz
wzrostom cen ropy pod koniec dnia.

Gospodarka i rynki

Woczoraj rynki odczuty petne skutki zarzutéw stawianych przez Stany Zjednoczone pod adresem Chin.
W udzielonym wczoraj wywiadzie amerykanski Sekretarz Stanu Mike Pompeo sugerowat istnienie dowoddéw
na to, ze koronawirus ,uciekt” z laboratorium w Wuhan, a nie pojawit sie w sposéb naturalny, cho¢
Srodowiska naukowe prawie jednogtosnie odrzucajg takie stanowisko. Pompeo nie posunat sie do tego, by
stwierdzié, ze byto to celowe dziatanie, ale tak powazne zarzuty pojawiajg sie tuz po wysunieciu przez
prezydenta Trumpa pogrézek w postaci odwetu handlowego na Chinach, co dodatkowo komplikuje juz i tak
delikatng sytuacje.

W Azji opublikowano dane makroekonomiczne za kwiecien, w tym wskazniki PMI, ktére dla wszystkich krajow
sg duzo ponizej granicy 50 punktéw oddzielajagcej wzrost od spadkéw. W strefie euro opublikowano
ostateczne wskazniki PMI za kwiecien. taczny wskaznik wynosit 33,4 w poréwnaniu z oczekiwanym
poziomem 33,6. Z kolei odczyt wskaznika zaufania inwestoréw za maj byt nizszy od oczekiwan i wynosit -41,8
w pordéwnaniu ze spodziewanym -33,5.

| wreszcie w Stanach Zjednoczonych opublikowano marcowe dane o zamdwieniach w przemysle, ktérych
wartos¢ spadta 0 -10,3% w pordwnaniu z oczekiwanym spadkiem o -9,7%.

Wczoraj na rynkach

Z wyjatkiem gietdy w Australii, ktora odnotowata wzrost o +1,4%, pozostate rynki azjatyckie byty wczoraj na
minusach. Gietda w Hongkongu zamkneta dzien przy spadkach o -4,2%, w Korei Potudniowej -2,9%, w Indiach
-5,9%, na Tajwanie -2,5%, a w Singapurze -2,3%. Rynki w Japonii i Chinach byty zamkniete z powodu swieta
panstwowego.

Podobny pesymizm panowat tez w Europie. Indeks Eurostoxx50 tracit -3,8%. Wsréd najwiekszych
europejskich indekséw najgorzej radzit sobie francuski CAC 40, ktory tracit -4,25%, a za nim plasowat sie



wtoski FTSE MIB ze stratg -3,7%, zas niemiecki DAX i hiszpanski Ibex tracity -3,6%. Gietda londyniska
odnotowata niewielki spadek tylko o -0,16%.

Po otwarciu na minusach amerykanskie indeksy odbity i na koniec dnia byty juz na plusie. Indeks S&P500
zyskat +0,4%, zndw dzieki spétkom technologicznym, a Nasdaq zyskat +1,3%.

Dochodowos¢ dziesiecioletnich amerykanskich obligacji skarbowych prawie sie nie zmienita i wynosita 0,63%
(+1 punkt bazowy), podobnie jak dochodowos$¢ dziesiecioletnich ,bundéw”, ktéra wyniosta -0,56% (+2
punkty bazowe). Spread oprocentowania obligacji wtoskich do niemieckich tez sie nie zmienit i wynosit 234
punkty bazowe.

Na rynku towardw cena ropy pod koniec dnia rosta. Cena ropy Brent wzrosta o +5,75% do 27,96 dolaréw za
barytke, a cena ropy WTl o +7,75% do 21,3 dolaréw za barytke. Cena ztota lekko wzrosta do 1 703 dolaréw za
uncje. Dolar amerykanski umocnit sie 0 +0,73% w stosunku do euro, a kurs wynosit 1,09.

Dzi$ na otwarciu

Dzi$ rano parkiety w Azji otworzyty dzier na plusach dzieki wczorajszemu dobremu zamknieciu na Wall Street.
Rynki w Japonii, Chinach i Korei Potudniowej sg dzi$ zamkniete z powodu $wieta. Gietda w Australii
odnotowata wzrost o +1,4% na pot godziny przez zamknieciem. Indeksy rosty tez w Hongkongu o +0,8%,
Indiach o +1%, na Tajwanie 0 +0,6% i w Singapurze o +0,9%.

Trwa wzrost cen ropy. Cena ropy Brent wzrosta o0 +4,2% do 28,3 dolaréw za barytke, a cena ropy WTl 0 +6,4%
do 21,7 dolaréw za barytke. Cena ztota ksztattowata sie stabilnie na poziomie 1 700 dolaréw za uncje. Dolar
amerykanski prawie bez zmian w stosunku do euro na poziomie 1,0907. Europejskie kontrakty futures
odnotowaty wzrost o +1,6%, a kontrakty amerykanskie o +0,9%.

Nota prawna:

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie
z jego najlepsza wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodza ze zrédet wtasnych Amundi Polska lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego
wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowiagzujacymi w chwili sporzgdzania niniejszego materiatu.
Opinie oraz poglady Amundi Polska mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego
odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi oferty Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani
rekomendacji inwestycyjnej, jak rowniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi
dziatalnosci w oparciu o zezwolenie KNF. Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000457486, posiadajaca kapitat zaktadowy 76.461.700 ztotych w petni optacony, NIP 527-269-30-89.



