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Gospodarka i rynki 

Amerykański rynek kontraktów futures na ropę naftową zachowywał się w poniedziałek bardzo dziwnie. 

Wygasające dziś kontrakty na ropę WTI (West Texas Intermediate) z dostawą w maju nie tylko straciły 

wartość, ale po raz pierwszy w historii zamknęły dzień na poziomie ujemnym ok. -37 dolarów za baryłkę. 

Jednocześnie kontrakty z dostawą w czerwcu odnotowały spadek kursu o -15% do 21 dolarów za 

baryłkę. 

Taki rozwój zdarzeń spowodowany był rozwiązaniem technicznym, zgodnie z którym kontrakty WTI mają 

termin fizycznej dostawy w odróżnieniu od rozliczanych w gotówce kontraktów na ropę Brent. Baryłki 

ropy WTI zakupionej w postaci kontraktów futures magazynowane są w Cushing w stanie Oklahoma. Ze 

względu na załamanie się globalnego zapotrzebowania na ropę w okresie pandemii, miejsce  

w magazynach prawie się wypełniło, co skutecznie uniemożliwia nabycie baryłek ropy stanowiącej 

instrument bazowy dla kontraktów, gdyż nie ma jej gdzie przechowywać. Stąd też szalona wyprzedaż w 

poszukiwaniu nabywców kontraktów za każdą cenę. Choć zakrawa to na absurd, to w rzeczywistości 

wczorajsi nabywcy kontraktów futures na ropę wygasających dziś zamiast za nie płacić otrzymali 

wynagrodzenie za ich magazynowanie i obecnie są posiadaczami tej ropy. 

Wczorajszy dzień nie przyniósł zbyt wiele danych makroekonomicznych. Warto jednak wspomnieć  

o danych na temat japońskiego bilansu handlowego za marzec. Eksport odnotował spadek o -11,7%  

w porównaniu z oczekiwanym spadkiem o -10%. Jednocześnie import spadł o -5% w porównaniu  

z oczekiwanym -9,8%. W szczególności eksport do Stanów Zjednoczonych spadł o -16%. 

Jak wspomniano wczoraj, Chiński Bank Ludowy obniżył roczną i pięcioletnią stopę referencyjną 

(określającą oprocentowanie kredytów bankowych dla najlepszych klientów) odpowiednio o 20 

punktów bazowych do poziomu 3,85% i o 10 punktów bazowych do 4,65%. 

Tymczasem w Stanach Zjednoczonych toczą się negocjacje pomiędzy administracją prezydenta Trumpa 

a Kongresem w kwestii uruchomienia kolejnego pakietu działań wspierających małe i średnie 

przedsiębiorstwa. Może on mieć wartość nawet 450 mld dolarów, uzupełniając łączny zatwierdzony już 

pakiet wielkości 2 300 mld dolarów. 

Wczoraj na rynkach 

Wczoraj rynki w Azji różnie zamykały dzień. W Japonii indeks Nikkei 225 stracił -1,15%, a giełda  

w Australii -2,45%. W Chinach po otwarciu na minusach giełda rosła, a indeks CSI 300 zyskał na 

zamknięciu +0,36%. Rynek w Korei Południowej zamknął dzień na minusie (-1,13%), podobnie jak giełda 

w Hongkongu (-0,2%). Z kolei w Indiach odnotowano niewielki wzrost o +0,2%. 



Na rynkach europejskich dzień również przebiegał różnie. Po otwarciu na plusach, w połowie sesji rynek 

tracił -1,7%, ale zamknął dzień przy wzrostach. Indeks Eurostoxx 50 zyskał +0,73%, francuski CAC 40 

+0,65%, niemiecki DAX +0,5%, giełda włoska nie odnotowała zmian indeksów, a hiszpański Ibex tracił -

0,64%. Giełda londyńska zyskała +0,45%. 

Giełda na Wall Street miała kiepski dzień. Spadki pogłębiały informacje o niezwykłych notowaniach 

kontraktów futures na ropę WTI. Indeks S&P 500 tracił -1,8%, a Dow Jones Industrial -2,4%. Nasdaq miał 

się lepiej, tracąc tylko -1% dzięki kursom spółek biotechnologicznych i internetowych dostawców usług 

rozrywki, którym sprzyja okres pozostawania w domu. 

Dochodowość dziesięcioletnich amerykańskich obligacji skarbowych nieco spadła do 0,62%  

(tj. o -2 punkty bazowe), a dziesięcioletnich niemieckich „bundów” lekko wzrosła do -0,45% (o +2 punkty 

bazowe). Spread obligacji włoskich do niemieckich wzrósł o 16 punktów bazowych do 242 p.b. 

Na rynku towarów ceny ropy spadały. Cena ropy Brent spadła o -7% do 26 dolarów za baryłkę, a cena 

ropy WTI z dostawą w czerwcu o -15% do 21 dolarów za baryłkę. Z kolei cena złota wzrosła o +0,6% do 

1 694 dolarów za uncję. Kurs dolara amerykańskiego do euro nie zmienił się i wynosił 1,0860. 

Dziś na otwarciu 

Dziś rano rynki w Azji otwierały dzień na minusach po kiepskim wczorajszym zamknięciu na Wall Street 

i wskutek załamania się cen ropy. Japoński indeks Nikkei tracił -2%, a giełda australijska -1,9% na pół 

godziny przed zamknięciem. W Chinach indeks CSI 300 tracił -1,8%, giełda w Hongkongu odnotowała 

spadek o -2,3%, podobnie jak rynek w Korei Południowej (-1,4%) i w Indiach (-2,7%). 

Ceny ropy nadal spadają. Cena ropy Brent spadła o kolejne -0,9% do 25,33 dolarów za baryłkę. Cena 

złota lekko spadła do 1 688 dolarów za uncję. Dolar amerykański wzmocnił się w stosunku do euro do 

poziomu 1,0835. Europejskie kontrakty futures spadły do -1,9%, a kontrakty amerykańskie do -0,6%. 

Oczami naszych ekspertów 

• Po dobrych wynikach w zeszłym tygodniu rynki chyba opadły z sił. Pojawiły się obawy dotyczące 

gwałtownych spadków cen ropy, które penalizują spółki z sektora energetycznego. Dodatkowo 

wzmacnia je niepokój o wyniki finansowe spółek, które mają być opublikowane jeszcze w tym tygodniu. 

• Przynajmniej w Europie rynki wspiera nadzieja, że niektóre kraje przejdą do „etapu drugiego”, co 

umożliwi stopniowe odmrażanie działalności gospodarczej. Umożliwią to obserwowane sygnały 

wygaszania wzrostu dziennej liczby nowych zachorowań i pacjentów przyjmowanych na oddział 

intensywnej terapii. 

 

Nota prawna:  

Niniejszy materiał został przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej „Amundi Polska”) przy dołożeniu należytej staranności i zgodnie  

z jego najlepszą wiedzą oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzą ze źródeł własnych Amundi Polska lub źródeł zewnętrznych 

uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Amundi Polska nie może 

zagwarantować poprawności i kompletności informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi żadnej odpowiedzialności za szkody powstałe w wyniku jego 

wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrażane w niniejszym materiale są opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradców 

będącymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych źródeł, obowiązującymi w chwili sporządzania niniejszego materiału. 

Opinie oraz poglądy Amundi Polska mogą podlegać zmianie w każdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Materiał nie jest przeznaczony do publicznego 

odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi oferty świadczenia usługi doradztwa inwestycyjnego ani 

rekomendacji inwestycyjnej, jak również nie zwalnia adresata z konieczności dokonania własnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogą 

stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisję Nadzoru Finansowego i prowadzi 

działalności w oparciu o zezwolenie KNF. Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Żwirki i Wigury 18A, 02-092 

Warszawa, spółka zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem 0000457486, posiadająca kapitał zakładowy 76.461.700 złotych w pełni opłacony, NIP 527-269-30-89. 


